Halmai Péter

A brexit gazdasagtana'

Az alabbi tanulmany a brexit kozgazdasagtani dsszefiiggéseit foglalja 6ssze. Az EU elhagyasa-
nak potencialis kovetkezményei jelents mértékben érintik a kereskedelmet, a beruhazasokat,
a termelékenységet, a jovedelmeket, a munkapiacot és a kozpénziigyeket. A gazdasagi érvek
az alabbi 6t kulcsdimenzid koriil csoportosithatok:

» Kiilkereskedelem az EU-val és mas gazdasagokkal,

» Kiilfoldi kdzvetlen tokeberuhazas (FDI) az Egyesiilt Kiralysagba;

e Munkaer6 és bevandorlas;

* A kereskedelem, a migraci6 ¢s a gazdasagi szabalyozas hatdsa a termelékenységre;

» Az EU-tagsagbol és egyéb konstrukciokbol szarmazo fiskalis koltségek.

E kozgazdasagtani témakorok mélyebb — alapvetéen makrodkonomiai, nemzetkdzi gazdasag-
tani és gazdasagpolitikai — elemzése el6tt a gazdasagi integraci6 alapkonstrukcidja igényel
szembesitést a brexit kihivasaval.

A brexit alapkérdése: fennmarad-e realgazdasagi integracio?

A brexit lehetséges gazdasagi forgatokonyvét tekintve alapvetd kérdés a brit tagi jogallas meg-
sziinése utan a négy alapszabadsdagra épiilé belsé piachoz valo viszony. Ha a jogi értelemben
vett kivalas utan az Egyesiilt Kirdlysag valamilyen mértékben (legalabb részben) része ma-
radna a belsd piacnak, akkor redlgazdasagi értelemben nem keriilne ki az europai integrdcio
rendszerébdl. Ez utdbbit lagy (soft) brexitnek nevezik. Mig a belsé piac visszafordithatatlan
clhagyasa a kemény (hard) brexit.
A brexit (egészen pontosan: a kemény brexit) mellett érvelok — egyebek mellett —az alab-
biakat hangsulyoztak:
* Megsziintetnék a felesleges szabalyozasokat. Ez hatalmas terhet venne le a brit val-
lalkozasok vallarol, amelyek igy hatékonyabba valhatnanak;
* Az Egyesiilt Kiralysag jobb kereskedelmi szerzddéseket tudna kotni, mint az EU,
a brit cégek kereskedelempolitikai feltételei javulhatnanak a vilagpiacon;

' A tanulmany megirasanak idépontja 2018. februar. A leirtak az akkori helyzetet tiikkrozik. Az azdta végbement,
s a szovegben sziikségképpen nem szerepld fejlemények elsésorban a brexithez kapcsol6do atmeneti idészak
pontositasaban voltak 1ényegesek. 4 2021-t5] miikédé EU—brit kereskedelmi rendszer tisztazatlansaga, illetve
a bemutatott elméleti problémdak 2019 végén is valtozatlanul érvényesek. A széveg 2019 decemberi kiigazitasai
csak a legsziikségesebb modositasokra terjedtek ki.
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* A brit kormany szabadon donthetne arrdl, kit enged be az orszagba, és kit nem, ami
csokkentené a tarsadalmi-kulturalis fesziiltségeket, és kiegyenstlyozottabb munka-
erdpiaci viszonyokhoz vezetne;

* Nagy-Britannia megszabadulna a kdzos koltségvetés nettd befizetdi poziciojatol.

Mi torténik a vamokkal, ha az Egyesiilt Kiralysag kilép az EU-bol? Az Egyesiilt Kiralysag
csokkentheti a harmadik orszagokkal szemben alkalmazott importvamokat, mikdzben — ki-
targyalt megallapodasok hidanyaban — az exportvamok és a nem vamjellegii akadalyok ndve-
kednek. Ha az Egyesiilt Kiralysag onalloan a WTO-rendszerébe keriil, csokkentheti az addig
az EU-vamuni6 (a k6zo6s vamtarifa) altal meghatarozott importvamokat.? A WTO- rendszer-
ben az Egyesiilt Kiralysag vagy magasabb MFN-vamot hataroz meg az EU-val megallapodas-
sal rendelkez6 60 orszagbol érkezé importra, vagy el kell tordlnie az 6sszes akadalyt az Gsszes
WTO-tag el6tt (lasd példaul Szingapur esetét).

Hasonl6 a helyzet az EU esetében. Ha nincs 1) megallapodas az EU-val, az Egyesiilt
Kiralysag EU-ba iranyul6 exportjat az EU sztenderd MFN-vamjai terhelnék (szemben
a jelenlegi akadaly nélkiili belsé piaci lehetéséggel). Az EU-ba exportalod brit vallalatok
emellett — minthogy a kilépés utan az Egyesiilt Kiralysag mar nem tagja az EU vamunioja-
nak — magasabb adminisztrativ koltségekkel, tovabba magasabb nem vamjellegii akadalyok-
kal szembesiilnének (utdbbival annyiban, amilyen mértékben az EU termék- és szolgaltatasi
sztenderdek eltérnek az Egyesiilt Kiralysagétol).

A brexitforgatokonyvek nagy kihivasa, hogy a britek olyan megoldast szeretnének,
amelyben:

» egyszerre férnek hozza bizonyos mértékig az Eurdpai Unid aru- és szolgaltataspia-

cahoz, illetve kiilonosképpen pénz- és tékepiacahoz;

 ¢s zarhatjak le munkaerdpiacukat (vagyis bizonyos értelemben korlatozhatjak a sze-

mélyek szabad mozgasat).

Fentiek elore jelezhetik a kivaldsi targyaldsok érzékeny pontjait. Az EU-tagallamok, illetve
az unids intézmények vezetdi hatarozottan jelezték, hogy a négy alapszabadsag nem lesz ,,ki-
mazsolazhatd” Nagy-Britannia szamara a csatlakozasi targyalasok soran.* Rdadasul a bels6
piaci hozzaférés feltétele a kevésbé versenyképes tagallamok kohézids kiadasaihoz torténd
hozzajarulas. Az EU meghatarozé tagallamai — preventiv megfontolasokbol — nem lehetnek
érdekeltek a kilépés elonyds precedensében.

2 Ez utdbbi vamok esetenként magasak. Példaul az allati termékek atlagos vamterhelése az EU-ban mintegy
20%. Az EU-ban az atlagos vamteher 2014-ben 5,3% volt, némileg magasabb, mint egyes fejlett gazdasagok-
ban. Az Egyesiilt Allamokban e mutato 3,5% volt (IMF 2016).

Szigoru targyalasokat igért Francois Hollande, az el6z6 francia elnok. Forras: www.lefigaro.fr/international
/2016/03/03/01003-20160303ARTFIG00371-migrants-brexit-l-avertissement-de-hollande.php (A letoltés da-
tuma: 2019. 04. 04.); Emmanuel Macron pénziigyminiszter a Financial Times-ban, tovabba Wolfgang Schéiuble
német pénziigyminiszter is hasonlé allaspontot képviseltek. Forras: www.spiegel.de/international/europe/
german-finance-minsiter-schaeuble-warns-against-brexit-a-1096942.html (A letdltés datuma: 2019. 04. 04.);
Jean-Claude Juncker az Eurdpai Bizottsag elndke pedig egyenesen a kovetkez6képpen fogalmazott: ,,A dezer-
toroket nem fogjuk tart karokkal fogadni.” Forras: www.lemonde.fr/europe/article/2016/05/20/juncker-la-fran-
ce-a-des-choses-a-dire-sur-l1-europe-qu-elle-les-dise 4923015 3214.html (A letoltés datuma: 2019. 04. 04.);
Michel Barnier korabbi francia miniszter, illetve EU-biztos személyében pedig kivételesen felkésziilt és ha-
tékony fotargyalot jelolt ki az Eurdpai Bizottsag.

3


http://copernicus.eu/main/services
http://copernicus.eu/main/services
http://effis.jrc.ec.europa.eu/media/cms_page_media/42/EUDB_tech_spec_FINAL_2Register.pdf
http://effis.jrc.ec.europa.eu/media/cms_page_media/42/EUDB_tech_spec_FINAL_2Register.pdf
http://www.iea.org/publications/freepublications/publication/WEO2014.pdf
http://www.iea.org/publications/freepublications/publication/WEO2014.pdf
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EU-tagsag és brexit

Az EU-tagsag hozzdaférést nyujt az egységes piachoz. (A belsé piac nemcsak az EU-
tagallamokra vonatkozik. Valojaban a teljes Europai Gazdasagi Térségre kiterjed.) Az egy-
séges piacon az aruk, a szolgaltatasok, a toke és a személyek szabad mozgasa érvényesiil.
Az Egyesiilt Kiralysag szamara kiilondsen fontos a szolgaltatasok egységes piaca. Az Egyesiilt
Kiralysag GDP-jének négydtode, exportjanak kétdtode szolgaltatas.

Az EU-tagsag egyuttal preferencidlis piacra jutast eredményez szamos tovabbi or-
szagban, illetve szamos tovabbi orszag szamara. Az EU érvényes kereskedelmi megallapo-
dassal rendelkezik mintegy 60 orszaggal. Tovabbi megallapodasokrol folytat targyalasokat
67 orszaggal (kozottiik Braziliaval, Kanadaval, Indiaval, Japannal és tovabbi allamokkal).
E targyalasok nem csak a vamok megsziintetését célozzak. Azok talan még fontosabb célja
a piacok megnyitasa a szolgaltatasok, a beruhazasok és a kdzbeszerzések teriiletén. A mar
megkotott megallapodasokkal érintett orszagok GDP-je az Egyesiilt Kiralysag GDP-jének két
és félszerese, a folyamatban 1évo targyalasok révén érintett orszagok hasonld aranya pedig
az Egyesiilt Kiralysag bruttod hazai termékének a tiz és félszerese (IMF 2016).

A tagsag révén az egyes tagallami pénziigyi vallalkozasok szolgaltatasokat nytjthatnak
az egységes piac tobbi részében (e jogositvanyt ,, passportnak"” nevezik).* A pénziigyi vallalko-
zasok esetében az utlevél 1ényege a prudencialis sztenderdek kolcsonds elfogadasa. Az utlevél
alapjan az Egyesiilt Kiralysagban létrehozott pénziigyi vallalatok {izletagakat (branches) allit-
hatnak fel, kdzvetleniil kinalhatjak szolgaltatasaikat a bels6 piacon — a hatarokon tul is (példaul
valamely nemzetkozi tulajdonban allé vallalat kozpontot 1étesithet az Egyesiilt Kiralysagban,
s onnan kinalhatja fel szolgéltatasait az egész belsd piacon). Utlevél nélkiil az ilyen véllalatnak
valamennyi érintett orszagban meg kellene felelnie a kiilonb6z6, a szolgaltatasok nyjtasahoz
megszabott eldirasoknak. A vallalatoknak tovabba mas jarulékos (elkiiloniilt tokestruktarat
¢és menedzsmentet igényl6) intézményeket is fel kellene allitania.

Az egységes piac 1ényeges feltétele a négy alapszabadsdggal dsszefiiggd sztenderdek
harmonizalasa. Az inputok és az outputok szabad mozgasat akadalyozd nemzeti szabalyok
lehetetlenné tennék az egységes piac mikodését. A tagallamok kifogast emelhetnek a valla-
lataikat diszkriminald szabalyokkal szemben. A negativ integracio (azaz az egységes piacot
akadalyozé tényezok kiiktatasa) mellett elérehaladt a pozitiv integracio: 01, egységes szaba-
lyok kialakitasa; a szocialis, foglalkoztatasi, egészségiigyi, biztonsagi és kornyezeti politikak
harmonizacioja.

Az EU-tag Egyesiilt Kiralysag szamos kivételt ért el az EU-szabalyozas hatalya alol.
Kimaradt a tobbi tagallam altal elfogadott formulabodl, amely szerint azok az ,,egyre szo-
rosabb uni¢” felé haladnak. Az opt out révén kimaradt az eurd bevezetésnek kotelezettsége
alol. Az Egyesiilt Kiralysag adofizetdi nem kényszeriilnek az eurddvezeti gazdasagok tamo-
gatasara.

Az Egyesiilt Kiralysag nem része a schengeni dvezetnek. 2016 februarjaban tovabbi je-
lent6s elénydket tartalmazd koncessziokat (példaul valamely EU-tagallambol ujonnan érkezd

4 Az utlevél” kiilonosen fontos a pénziigyi vallalkozasok szaméara. Am az nem kizarélag rajuk vonatko-
zik. Példaul az Egyesiilt Kiralysagban mikoddé gyodgyszeripari vallalatok konnyebben 1éphetnek a belsd
piacra az Eurépai Gyoégyszer Ugynokség (EMA — European Medicines Agency) altal kiadott egységes
marketingfelhatalmazassal.
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dolgozok tamogatasanak korlatozasa, esetiikben alacsonyabb gyermektamogatasok nyujtasa
stb.) vivott ki.

A 2016. juniusi népszavazas kozvetlen elézménye az EU-val kotott megallapodas volt.
2013-ban a brit miniszterelndk igéretet tett: kedvezdbb feltételeket ér el az EU-tagsag te-
kintetében, majd azt kvetden népszavazasra keriil sor arrédl, hogy az Egyesiilt Kiralysag
tagja marad-e az EU-nak, vagy kilép abbol. A 2015. majusi parlamenti valasztason gyoztes
Konzervativ Part programjanak is alapvetd eleme volt e referendum igénye. A brit igények-
rél folytatott targyalasokat 2016. februar 18—19-én zartak le az Eurdpai Tanacs talalkozdjan.
A megallapodas négy teriiletet tartalmazott: a gazdasagi kormanyzas, a versenyképesség,
a szuverenitas és a szocialis kedvezmények, illetve a személyek szabad mozgasa témakoreiben.
A megallapodas elismerte az Egyesiilt Kiralysag kiilonleges statuszat, j optoutot tartalmaz
a tovabbi integracio tekintetében. Lényegében megerdsitette Eurdpa fennallo differencialt

e

Meély integracio

A kereskedelem ¢s a kereskedelmi megallapodasok természete az elmult negyedszazadban
radikalis mértékben megvaltozott. A vilaggazdasagban jelentésen megnétt a preferencialis
megallapodasok szama: az 1990. évi 51-r61 2015-ben 279-re.> A kereskedelmi megallapodasok
egyre ,,mélyebbek”: szamos szabalyozasi kérdést és politikai teriiletet is tartalmaznak. Azok
talmutatnak a vamokon. A legutobbi negyedszazad konstrukcidiba a szolgaltatasok, a be-
ruhéazasok, a verseny, a szellemi tulajdon védelme egyarant beletartoznak.

A kereskedelmi intézmények valtozasa mentén az 1990-es évek elejétdl a kereskedelem
természete is dramai mértékben megvaltozott. Kiilondsen a termelés ndvekvo nemzetkozie-
sedése és a globalis értéklancok novekedése igényelnek kiemelést.®

Az Europai Unid a mély integracio (0ij integracios paradigmat idézve: mélyintegracio)
kiindulépontja, majd egyben annak leginkabb fejlett, komplex rendszere.” A kereskedelmi
megallapodasok tartalma széles korii elemzésének alapjan a megallapodas altal tartalmazott
intézkedésekbdl felépithetd a ,,mélység” mértékszama.® A jelenleg érvényben 1év6 279 ke-
reskedelmi integracios megallapodas koziil az Eurdpai Unid a legmélyebb. 44 szakpolitikai
terliletet tartalmaz: a tékemozgasra vonatkozé szabalyoktol a munkamobilitasig.’

Az integracio nem egyszerlien a vamok csokkentése, hanem a szabalyozasi eltéréseket
csokkent6 (leépitd) politikakat kovetel, amelyek nemzetkdzi megallapodasokon alapulnak,
és egyoldaluan nem érhetéek el

> MuLaBDIC-OSNAGO-RUTA 2017.

A brexitreferendum utan a japan kormany levélben az Egyesiilt Kiralysaghoz és az Eurépai Uniohoz fordult.
Abban az Egyesiilt Kiralysagban miikddd japan tizletemberek szamos, a részletekre is kiterjedd kérését kor-
vonalazza a jovébeni brit—EU kereskedelmi szerzddés tartalmat illetGen.

7 Lasd részletesen: HALMAT 2020.

8 HoFMANN et al. 2017.

> MuLABDIC-OSNAGO-RuUTA 2017.

1 VAN REENEN 2016.
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Az EU-tagsag elényei

Az EU-tagsag hozzajarult az Egyesiilt Kiralysag gazdasagi prosperitasahoz. A brit tagsag
(1973) 6ta az egy fore jutd GDP megduplazodott. Jobban nétt, mint az EU-n kiviili angolszasz
allamokban, beleértve az Egyesiilt Allamokat (lasd: 1. abra). E jelentés teljesitményt részben
a hazai szakpolitikak magyarazhatjak."! Am a foldrajzi kozelség és a korlatok nélkiili integra-
cio a vilag legnagyobb piacaba ugyancsak kiemelést igényl6 tényezok. A versenyzo piacokkal
rendelkez6 kisebb orszagok szamara az elényok még nagyobbak lehetnek (példaul az ugyan-
csak 1973-ban csatlakozott frorszag csaknem megnégyszerezte egy fore juto GDP-jét).

1. tablazat

Névekedési iitemek a nagy recesszio eldtt (évi %)

Real GDP/f6 | Redl GDP/munkaéra

1950-1973

Franciaorszag 4,02 5,29
Németorszag 5,00 5,91
Egyesiilt Kiralysag 2,42 2,81
Egyesiilt Allamok 2,45 2,57
1973-1995

Franciaorszag 1,65 2,67
Németorszag 1,76 2,86
Egyesiilt Kiralysag 1,76 2,40
Egyesiilt Allamok 1,81 1,27
1995-2007

Franciaorszag 1,75 1,75
Németorszag 1,56 1,70
Egyesiilt Kiralysag 2,55 2,17
Egyesiilt Allamok 2,16 2,21

Forras: CRAFTS 2017

Crafts (2016) részletesen attekintette az eurdpai integracio brit névekedésre gyakorolt hatasait.
Kutatésai szerint az europai integraciohoz tortént csatlakozds révén jelentés mértékben nétt
az egy fore juto brit GDP. Kiilonosképpen a termelékenység novekedése volt szembetlind.
Annak f6 oka a megndvekedett termékpiaci verseny volt. A csdkkend kereskedelmi akada-
lyok mérsékelték a hazai vallalatok piaci erejét. A vallalatok valaszként nagyobb beruhdzasok
révén és mas modokon novelték termelékenységiiket.

A sokpolusu vilagban az Egyesiilt Kiralysag gazdasagilag erésebb EU-tagként.
Az Egyesiilt Kiralysag globalis befolyasa és alkuereje mas europai gazdasagokkal egyiitte-
sen erésebb (1. abra). Az EU képviseli a globalis GDP ¢és kereskedelem legnagyobb hanyadat.
Az Egyesiilt Allamok és Kina szorosan kovetik. Az Egyesiilt Kiralysag kivalasaval azonban
az EU részesedése kisebb lesz, mint az Egyesiilt Allamoké a GDP és a kereskedelem, illetve

" Az euroszkeptikusok e novekedési teljesitményt a Thatcher-kormanyzat 1980-as években folytatott gaz-
dasagpolitikajanak tulajdonitjak. E gazdasagpolitikai iranyt tobbé-kevésbé az azt kovetd kormanyzatok is
fenntartottak.



88 A BREXIT FORGATOKONY VEI ES HATASAI

mint Kinaé a GDP tekintetében. Az Egyesiilt Kiralysag részesedése a globalis GDP-bol
Kanada és Ausztralia egyiittes teljesitményével hasonlithato 6ssze. Az EU aranya a vilag
népességében és teriiletében viszonylag kicsi. Az Egyesiilt Kiralysag e mutatokban a vilag
1%-at sem éri el.

Az EU-tagsag elonyei az Egyesiilt Kiralysag esetében harom f6 hatasmechanizmus ré-
vén érvényesiiltek: a kereskedelem, a kiilf6ldi beruhazas és a pénziigyi szektor teriiletén.'?
Az EU-ba iranyulo brit export, illetve az onnan szarmazo6 import fokusza alabecsiili a brexit
valodi koltségeit.

Az Egyesiilt Kiralysag az EU-tagsag révén jelentds elényokre tett szert. Annak fontos
Osszefliggései:

» a kereskedelem el6ny6s a brit névekedés tekintetében, kiilondsképpen alahtizando

az dgazat

* on beliili kereskedelem (intra industry trade) hatésa a teljes tényezotermelékenység

(TFP) novekedésére;

* Iényeges a tagsag és a kozvetlen kiilfoldi beruhdzasok (FDI) kozotti kolecsonhatas;

o apénziigyi szolgaltatdsok specializaciojanak elényei az Egyesiilt Kiralysagban nagy-

mértékben az FDI-vel és a kereskedelemmel fennalld kolesonhatastol fliggenek.

Campos és Coricelli (2015a) elemzései szerint az Egyesiilt Kiralysagban az egy fore jutd6 GDP
fejlédésében 1970 koriil pozitiv irany strukturalis torés tortént. Abban tobb tényezd jatszott
kozre. Kozottiikk az EU-tagsag 1ényeges szerepet jatszott (lasd: 1. abra). A brit csatlakozas 6
célja az orszag relativ gazdasagi hanyatlasanak a megallitasa volt (CRAFTS 2012). 1950-ben
az Egyesiilt Kiralysag egy fére jutdé GDP-je egyharmaddal volt magasabb, mint az alapitd
tagallamok (EU6) atlaga. 1973-ban pedig csaknem 10%-kal volt alacsonyabb azokénal.
A strukturalis torés Ota ez az arany viszonylag stabil.

Campos és munkatarsai (2014) az EU-tagsag hatasait mindvégig pozitiv eldjeliinek mu-
tattak ki. Az egységes piaci program kezdetéig (1986-ig) ¢ pozitiv hatas viszonylag mérsékelt
volt. A nettd elénydk az egy fore szamitott kibocsatasban 1992-ben érték el a csucsot. Azok
egészen 2010-ig nagyjabdl allando szinten maradtak. A munka termelékenysége (az egy dol-
gozbra juto GDP) 1992 és 2010 kozott évrol évre emelkedett.”

Kereskedelem

Az EU-tagsag csokkentette a kereskedelmi kéltségeket az Egyesiilt Kiralysag és az EU tobbi
tagallama kozott. A vamunid nyilvanvaloan a vamjellegii akadalyok megsziinésével jart.
Lehet6vé valt a termékek és szolgaltatasok szabad kereskedelme. Ugyanakkor a kereskedelmi
koltségek csokkentése tekintetében nagy fontossagli az egységes piac Iétrehozasa az europai
integracioban, a nem vamjellegii akaddlyok folyamatos csokkentésének, leépitésének folya-
mata. A nem vamjellegli akadalyok az intézkedések széles, a kereskedelmi koltségeket emel

12 CaMPOS—CORICELLI 2015b.
13 Az Egyesiilt Allamok esetében az 1990-es évek kizepén a termelékenységi trend felfelé iranyuld, az eurdo-
vezet esetében pedig lefelé iranyulo torése mutathato ki (BERGEAUD et al. 2014).
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korét fogtak at. Azok kozé tartoztak a hatarellendrzések, a szarmazasi szabalyok ellendrzése,
a termékek mindségére és a biztonsagra vonatkozo elbirasok.

A kereskedelmi koltségek, akadalyok csokkenése a kereskedelem jelentis névekedését
eredményezte az Egyesiilt Kiralysag és az EU tobbi tagallama kozott. E nagyobb kereskedelem
révén a brit fogyasztok alacsonyabb aron jobb termékekhez és szolgaltatasokhoz juthatnak.
Ugyanakkor a megnévekedett exportlehetéségek a vallalkozasok és a dolgozok javara valnak:
magasabb jovedelemhez juthatnak, lehetségessé valik a komparativ elonyoket kihasznalod
specializacio. E csatornak révén a megndvekedett kereskedelem a kibocsatast, a jovedelmet
és az ¢€letszinvonalat is noveli az Egyesiilt Kiralysagban. E statikus hatdsokon tal a kereske-
delem novekedése a termelékenység emelkedését és az innovacio er6s6dését mozditja eld
(ez utobbiak az ugynevezett dinamikus hatdasok).

Gravitacios kereskedelmi modellek jelzik: az EU-csatlakozas nagyon hatékony volt
a kereskedelmi volumen emelkedése tekintetében. Ennek {6 okai a gazdasagi integracio vi-
szonylag mély szintje és a kereskedelmi kéltségek csdkkennése voltak.
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1. dbra

Az EU-tagsag netto haszna

Forras: CaMpoOS et al. 2015a

A Vilagbank adatainak felhasznalasaval a mély megallapodasok, igy az Eurdpai Unid kereske-
delmi hatasai becsiilhetéek. Mulabdic és munkatarsai (2017) gravitacios egyenletet becsiiltek,
amelyet az 19952011 k6z6tti idészak mélységének mérésével noveltek meg. E modszer révén
kvantifikalhato a kozos kereskedelmi szabalyozas hatasa az Egyesiilt Kiralysag termékim-
portjara és -exportjara, a szolgaltatasokra és a hozzaadott értékre.

A mély kereskedelmi megallapodasok névelik az aruk, szolgaltatdsok, a hozzaadott ér-
ték kereskedelmét. E hatds sokkal erdsebb volt az Egyesiilt Kiralysag szamara (1asd: 2. abra).
Kiilonosen a kereskedelmi megallapodasok mélysége novelte erdteljesen a szolgaltatasok
kereskedelmét: az EU-tagsag eredményeképpen a brit szolgaltataskereskedelem t6bb mint
kétszeresére nétt.* Az EU-tagsag novelte a hazai hozzaadott értéket a brit nagykereskedelmi
exportban. Novelte a globalis értéklancokba torténd integraciot. Az Egyesiilt Kiralysag altal
anagykereskedelmi exportban kdzvetitett hozzaadott érték 31%-kal, mig a kiilf6ldi hozzaadott

4 MULABDIC—OSNAGO—RUTA 2017.
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érték aranya a brit exportban 37%-kal nétt. Kovetkezésképpen a mély kereskedelmi integrdcio
intézményei és a kereskedelmi aramlasok kézott komplementer kapcesolat all fenn.

N ]
-
w. -
o
Aruk Szolgaltatasok Hazai Felfelé Visszafelé
hozzéadottérték  kapcsolodo kapcsolodo

globalis értéklancok globalis érteklancok

I Tovabbi Egyesiilt I
orszagok Kiralysag

2. abra

A ,,mély” megallapodasok kereskedelmi hatasai

Forrds: MULABDIC et al. 2017

Baier et al. (2008) eredményeit felhasznalva megallapithatd, hogy az EFTA clhagyasa
¢és az EU-csatlakozas révén az Egyesiilt Kiralysag 0sszes kereskedelme 1988-ra 21,1%-kal
nétt.> A kereskedelmi volumen és a jovedelem kozotti rugalmassag feltételezett mértéké-
vel (0,5)' szamolva az Egyesiilt Kiralysag GDP-je 1988-ra pusztan az EU- csatlakozasbol
eredden 10,6%-kal lett magasabb. Alternativ modszerrel (tényellentétes szintetikus elemzés)
szamitva az EU-csatlakozas a GDP-t 10 év utan 8,6%-kal emelte meg.”” Mas megkozelitések
az elébbicknél is magasabb GDP-hatast mutattak ki.'® Kiemelést igényelnek az alabbiak:
* ¢ kimutatott aranyok sokkal magasabbak, mint amelyeket a csatlakozaskor el6reje-
leztek (lasd: 2. tablazat), mert a ,,dinamikus hatasokat™ is megragadjak;
 fontos transzmisszios hatas szétte at a megndvekedett verseny termelékenységi ha-
tasat, ami ellenszeriil szolgalt a rossz menedzsmenttel €s a rosszul miikodd ipari
kapcsolatokkal szemben';

15 CRAFTS 2016.

16 Lasd: FEYRER 20009.

17 Campos et al. 2014.

18 HENREKSON et al. 1997; BADINGER 2005.

A fentiekkel szemben a brexitkampany soran megjelent egyik tanulmany szerint az Egyesiilt Kiralysag az EU-
tagsag miatt allitolag rosszul jar: a GDP 11,5%-at vesziti el (CONGDON 2014).

19 CRAFTS 2012.
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* az egységes piac megteremtésére figyelemmel az EU-tagsag a Thatcher-reformok
integrans része volt;

* atagsag elényei messze ellenstlyoztak a tagsaggal kapcsolatban a kdzos koltségve-
tésbe teljesitendd befizetések barmely becslését, amelyek nem érték el a GDP 1,1%-at.

* E hatas a GDP-szintre érvényesiilt, nem a potencialis névekedés iitemére. Utobbi dontd
tényez0i a hazai kinalati oldali politikak.

2. tablazat:
Elozetes becslések a brexit redl-GDP szintre gyakorolt hosszutavu hatasaira (%)

LSE 7,9
HM Treasury —3,8-t61 —7,5-ig
NIESR 7,8

Megjegyzés: LSE: London School of Economics,
NIESR: National Institute of Economic and Social Research

Forras: EBELL-WARREN 2016

A brexit hosszl tava hatasainak becslése az elobbiekben leirt modszer valtozatait hasznalja
fel, jellemzden a kereskedelemre vonatkozo hatdsanak a kiszamitasara, majd a GDP-t is
tartalmazd hatas kidolgozasara. Az alapgondolat a kovetkezé: multbeli bizonyitékokat alkal-
mazzanak a jovo elérejelzésére. Ez azonban tobb tekintetben kétséges eljaras: sziikségképpen
nincsenek gravitaciés modellbecslések az EU ,volt tagjaira” vonatkozdan, amelyeknek keres-
kedelmi aramlasai joval eltérnek azoktdl az orszagokétol, amelyek soha nem voltak EU-tagok.
Ugyanakkor ha a termelékenységet ér6 6 hatas a megndvekedett verseny volt, azt példaul
Nicolas Crafts szerint az EU-bdl torténé kilépés dnmagaban nem nagyon forditja meg.?
Az Egyesiilt Kiralysagban a verseny intenzitasa az egyik legmagasabb az EU-tagallamok
kozott.

A novekedés forrasai mindenekel6tt a tényezd inputok (t6ke, human téke, a munkadrak
szama ¢s az inputok termelékenysége) ndvekedési ratai. Mélyebb szinten a gazdasagtudomany
a gazdasagi novekedés mikrodkonomiai alapjait vilagitja meg. Abban kdzponti helyen sze-
repelnek az 6sztonz6 strukturak, amelyek meghatarozzak a beruhdzasokat és az innovaciot,
az 0 technoldgiakat. Azok intézményektdl és politikaktol fiiggenek. Szamos kinalati oldali
politika gyakorol hatast a névekedési teljesitményre: a verseny, az oktatas, az infrastruktura,
az innovacio, a szabalyozas és az adoztatas teriiletén. Azok még az EU-tagok esetében is
nagymértékben a nemzeti kormanyok ellendrzése alatt allnak.

Mennyire fontos az EU-val folytatott kereskedelem az Egyesiilt Kiralysagnak? Az EU
egyike a vilag legnagyobb gazdasagainak. Az EU az Egyesiilt Kiralysag legnagyobb kereske-
delmi partnere. A nominalis GDP-ben kifejezve az EU tobbi része kozel ugyanakkora, mint
az Egyesiilt Allamok gazdasaga. Kozel 6tszor nagyobb az Egyesiilt Kiralysag gazdasaganal.

A kereskedelem nominalis értékében az EU még szignifikansabb az Egyesiilt Kiralysag
szamara. Utdbbi aru- és szolgaltatasexportjanak mintegy a fele az EU-ba jut. (Mindez 2014-
ben a GDP 13%-a volt. Ez az arany a 2006. évi cstcs utan némileg csokkent.) Am ha csupan
az EU-val folytatott kereskedelmet tekintjiik, az integracié kereskedelmi hatasait alabecsiiljiik.

20 CrAFTS 2017.
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A brit kiilkereskedelem mintegy 60%-a vagy EU-tagallamokkal, vagy EU-kereskedelmi szer-
z6déssel rendelkez6 orszagokkal folyik.?! Ez az arany kb. 85%-ra ndne, ha a folyamatban 1év6
kereskedelmi targyalasok sikerre vezetnek.?

Sampson (2017) egyenesen a kdvetkezoképpen fogalmaz: ,,Az Egyesiilt Kiralysag kis, nyi-
tott gazdasag komparativ elonyokkel a szolgaltatasban, amely erésen tdmaszkodik az EU-val
folytatott kereskedelemre”® Az Egyesiilt Kiralysag kereskedelmi nyitottsaga (kiilkereskedelme,
azaz exportja ¢s importja aranya a bruttd hazai termékhez, a GDP-hez képest) 0,57 volt, mig
az Egyesiilt Allamoké 0,28, Németorszagé pedig 0,86.2¢

Az Egyesiilt Kiralysag részvétele a globalis piacokon egyre inkabb a viszonylag boség-
ben rendelkezésre allo képzett munkan, a vallalkozobarat térvényi szabalyozason és mindezek
foldrajzi feltételein alapul. E jellemzok szabjak meg a komparativ elényok mitkodési modjat
a termékek és szolgaltatasok kereskedelmében. Kiemelést igényel: ugyanezek a jellemzdk ha-
tarozzak meg az Egyesiilt Kiralysagba iranyulo kiilfoldi kozvetlen beruhazasok (FDI) aramla-
sanak iranyat és természetét.

Minthogy az Egyesiilt Kiralysag viszonylag kis nyitott gazdasag, a sziikséges inputok
eléréséhez ¢s a termelés hatékony nagysagrendjéhez az export és az import piacok minél sza-
badabb hozzaféréséhez van sziiksége. A kereskedelem és a kiilfoldi kdzvetlen beruhazasok
szoros kolcsonhatasanak alapja a globalis értéklancok kiemelkedd szerepe a brit gazdasagban.
Az Egyesiilt Kiralysag a (pénziigyi, IT és média) szolgaltatasok és bonyolult termékek (gyogy-
szerek, autok) nettd exportére. Ugyanakkor ezt az exportot nagyrészt importalt téke, inputok
és technikai know-how teszik lehetévé. Valdjaban a pénziigyi szolgaltatasok, az infokommuni-
kacios technologiak és a kommunikacié vonzotta a kiilfoldi kdzvetlen téke legnagyobb részét.
2015-ben a brit kiilf6ldi kdzvetlen beruhazasok allomanyanak 39%-a a jelzett 4gazatokban volt
megtalalhato. A feldolgozoipar ugyanennek a 17%-at tette ki. >

Eurdpa foldrajzi helyzete és gazdasagi nagysaga okan az Egyesiilt Kiralysag természetes
kereskedelmi partnere. Az Egyesiilt Kiralysagba iranyuld kiilfoldi kozvetlen beruhdzas meg-
hataroz6 motivuma a hatalmas méretii és magas igényszintii eurdpai piacon torténd eladas volt
az elmult tobb mint négy évtizedben. A foldrajzi tényezok fontossaga, azon beliil az orszagok
kozotti tavolsag meghatarozo fontossaga a nemzetkozi aru- és tokearamlasok kapcsan empiri-
kusan igazolhato tény.? Kovetkezésképpen az EU-n kiviili orszagokkal kétend6 0j kereskedelmi
megallapodasok kisebb lehetdséget nyjtanak az Egyesiilt Kiralysag szamara, hogy elényt
szerezzen a javak, a szolgaltatasok kereskedelmébdl, a beruhazasokbdl és a rendelkezésre alld
human t6kébol, mint a brit kereskedelem jelenlegi feltételrendszere.

Mennyire fontos az Egyesiilt Kiralysaggal folytatott kereskedelem az Eurdpai Unidnak?

Egyes EU-tagallamok szamara az Egyesiilt Kiralysag piaca nagyon fontos. Egészében
azonban az EU piaca fontosabb az Egyesiilt Kiralysag szamara, mint megforditva. Az Europai
Unidba iranyul6 brit export az Egyesiilt Kiralysag GDP-jének 12%-at teszi ki, mig az EU-bdl
érkez6 brit import az EU-tagallamok GDP-jének 3%-at képviseli. Az Egyesiilt Kiralysag EU-ba

2l The City UK 2014.

2 BuscH-MATTHES 2016. Megjegyzést igényel: id6kézben a Trump-adminisztracio transzatlanti kereskedelmi
és befektetési partnerség, vagyis a TTIP-megallapodasrol folytatott targyalasokat lellitotta.

% Sampson 2017.

2 Vilagbank 2017.

» ONS 2016.

26 ANDERSON 2011.
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iranyulo teljes exportjanak 40%-at pénziligyi ¢s mas iizleti szolgaltatasok (utébbiak kozott je-
lentGs részben tizleti tanacsadas és jogi szolgaltatas) teszik ki.?’

Az Egyesiilt Kiralysagnak kiilkereskedelmi deficitje van az EU-val szemben. Ugyanakkor
csekély tobblettel rendelkezik az Egyesiilt Allamokkal és Japannal szemben. A szolgaltatasok-
ban az Egyesiilt Kiralysagnak tobblete van. A tobbi tagallam exportja az Egyesiilt Kiralysagba
GDP+jiik 3%-at teszi ki.

A tobbi EU-tagallambodl szarmazo6 import egynegyede Németorszagbol, tovabbi egyne-
gyede pedig Franciaorszagbol és Hollandiabdl érkezik. Spanyolorszag, Belgium, Olaszorszag
és Irorszag is lényeges kereskedelmi partner. Ha az Egyesiilt Kiralysagba irdnyul6 expor-
tot az érintett orszag GDP-jében fejezziik ki, a brit piac frorszag, Malta, Ciprus, Belgium
¢és Hollandia szamara a leginkabb fontos.

A formalis kilépés kozvetleniil a kereskedelmet érinti.

Az Egyesiilt Kiralysag 6 kereskedelmi partnere az EU. Az egységes piac kedvez a brit
pénziigyi szektornak, a City kihasznalhatja komparativ elényeit. Az EU-orszagokba iranyuld
export révén realizalodik a brit GDP 13%-a. Ez a teljes brit export mintegy 45%-a. Az import-
ban az EU aranya még magasabb (3/A abra).?® Mintegy harommillié brit munkahely kapcsolodik
az EU-ba iranyuld exporthoz.

A. A piaci részesedés stabil
aruk és szolgaltatasok, %
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3. dbra
Az Egyesiilt Kiralysag és az Europai Unio fontos kereskedelmi partnerek

Forrds: ONS 2016: Balance of Payments: Oct to Dec and annual 2015,
Office for National Statistics, March; and Eurostat 2016, Annual National Accounts (database), April.

27 Office for National Statistics 2016a, 2016b; Vilagbank 2017.
28 2014-ben az Egyesiilt Kiralysag teljes importjanak 53%-a érkezett az Eurdpai Unio tobbi tagallamabol.
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Hogyan érinti az EU-val folytatott kereskedelem az Egyesiilt Kiralysagot? Az Europaba iranyuld
brit export erételjesen ndvekedett az EGK-ba torténd belépést kdvetden. Nehézséget jelent pusz-
tan a tagsag hatasanak azonositasa a kereskedelmi dinamikéban. Tanulsagos lehet a Svéjccal
torténd Osszehasonlitas. A svajci kiilkereskedelem aranya az EU-tagallamokkal a legutobbi fél
évszazadban nagyjabol valtozatlannak tlinik. A kétoldali szerzédések inkabb a kereskedelem
fenntartasat, nem pedig annak novelését mozditottak eld. Ezzel szemben a tobbi EU-tagallammal
folytatott brit kereskedelem a jelzett idészakban jelentds mértékben nétt (a csticsot 2006-ban
érte el). A globalis kereskedelem a pénziigyi krizis kitdrése utan jelentds mértékben csokkent.
A brit részesedés az EU-kereskedelemben ugyancsak csokkent. Am valtozatlanul az EU maradt
az Egyesiilt Kiralysag legnagyobb kiilkereskedelmi partnere.

Az Eurdpai Unid egységes piacat nemcsak a vimmentes kereskedelem, hanem a nem
vamjellegli akadalyok folyamatos csokkenése jellemzi. A kereskedelmi akadalyok csokke-
nése novelte a kereskedelmet az Egyesiilt Kiralysag és az Europai Unio kozott.

Az EU-val folytatott kereskedelem az Egyesiilt Kiralysag szamdra lényeges elonydkkel
jart. E kereskedelem kedvez a brit fogyasztoknak az alacsonyabb arak és a jobb mindségii,
sz¢lesebb valasztékot nyjtd termékek és szolgaltatasok révén. Ugyanakkor a brit dolgozok
és vallalkozasok szamara is 01j lehetségeket, tobb munkahelyet, nagyobb értékesitést és pro-
fitot eredményezett az exportlehetdségek boviilése. Lehetdvé valt a komparativ elonyoket
nyUjté agazatokra torténd szakosodas. E csatornak révén a megnovekedett kereskedelem emeli
a kibocsatast, a jovedelmeket és az életszinvonalat az Egyesiilt Kiralysagban.

A kereskedelem kibocsdtasra és foglalkoztatasra gyakorolt hatasainak bemutatasa
bonyolult feladat. Ki kellene mutatni, mi tértént volna EU-tagsag hianyaban. Empirikus
tanulmanyok szerint a kereskedelmi akadalyok EU-tagsag révén torténd mérsékelése 1énye-
gesen novelte az Egyesiilt Kiralysag jovedelmét.” A kereskedelem javitotta az eréforrasok
velte a méretgazdasagossagot. Mindezeken tul Bloom és munkatarsai (2011) azzal érvelnek,
hogy a kereskedelem elényoket general a nagyobb verseny révén, termelékenységi nyereséget
hozva a vezetd éllovas gyakorlat atvétele révén. Az EU-val folytatott szabad kereskedelem
alacsony aron, szélesebb valasztékban elérhet6 termékeket eredményezett.>

A kozos (egységes) piac az eurdpai projekt f6 célja.’' A kereskedelem szerepe abban ket-
tds: egyrészt elharitja a heves konfliktusokat, masrészt eldémozditja a gazdasagi névekedést.
A kereskedelmi nyitottsag novekvd versenyt €s technologiai innovaciot teremt. Mindezek
novekedéshez és a jolét emelkedéséhez vezetnek.

Az EU-csatlakozas az Egyesiilt Kiralysag kereskedelmi nyitottsagat is novelte. A Penn
World (PWT) adatbazis® szerint a brit gazdasag nyitottsaga az 1950-es évek végétol 1970-ig
kb. 40% volt. E mutatd 1973-2010 k6zott mintegy 55%-ra nétt.> Az egyik szokasos magyara-
zat szerint a brit gazdasag a szolgaltatasokra specializalddott. Az UNCTAD legutdbbi adatai
szerint a szolgaltatasok kereskedelme ugyanolyan iitemben nétt (hasonld kezdeti szintrél)

2 1asd: CRAFTS 2016; Campos et al. 2014,

3% BREINLICH et al. 2016.

31 SAPIR 2011.

32 Lasd: www.rug.nl/ggde/productivity/pwt/ (A letoltés datuma: 2019. 04. 04.)

3 A pontos adatok a kovetkez6k: a brit nyitottsag 1972-ben 42,46%, mig 1974-ben 58,82% volt. Azdta is hasonld
szinten all, mig példaul Németorszag esetében 1999 utan jelentésen tovabb emelkedett.
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az Egyesiilt Kiralysagban, mint az euréovezet tagallamaiban. Am az druk kereskedelmében
divergencia figyelhet6 meg.**

Az dgazaton beliili kereskedelem (intra industry trade) igényel alahtizast. Az altalanos ke-
reskedelmi nyitottsag hatarat elérve az EU6-on beliili kereskedelem az 1958. évi mintegy 35%-
rél 1973-ban 50%-ra nétt. Ehhez jarult az iparagon beliili kereskedelem jelentds ndvekedése.
(Annak aranya Olaszorszag esetében az 1958. évi 42%-r6l 1973-ra 57%-ra, Belgium esetében
ugyanebben az iddszakban 62%-r6l 72%-ra novekedett.) Az agazaton beliili kereskedelem
globalisan is n6tt.* Ugyanakkor az eurdpai tagallamok magas szintrdl indul6 kereskedelmé-
ben annak tovabbi novekedése is figyelemre méltd. Az Egyesiilt Kiralysag agazaton beliili
kereskedelmének atlagos szintje a hatvanas években 50% alatt volt. Ez az arany a hetvenes
évek masodik felében és azt kovetéen 70% f6lé emelkedett.*

A kereskedelem eldnyds, am az agazaton beliili kereskedelem még inkabb elényds.
A Nemzetkozosség tagallamaival folytatott kereskedelem bizonyosan noveli az Egyesiilt
Kiralysag GDP-jét. Ugyanakkor az EU-val folytatott kereskedelem még fontosabb a brit
GDP, s kiilonosképpen a brit TFP szamara. A Nemzetkozosséggel folytatott kereskedelem
jellemzdéen iparagak kozotti. Azt a komparativ elonydk hajtjak elore. A kereskedelmi nyere-
ség nagyrészt a specializaciobol és a méretbdl szarmazik. Am az EU-tagallamokkal folytatott,
nagyrészt iparagon beliili kereskedelem altal generalt nyereség alapvetden a megnovekedett
versenyen ¢s a technoldgiai innovacion alapul. Ez utobbi hatasa a brit termelékenység néve-
kedésére 1ényegesebb és tartdsabb.”’

Az Egyesiilt Kiralysag kereskedelmi mérlege hianyt mutat a t6bbi EU-tagallammal
szemben, am a szolgaltatasok teriiletén (kiilondsen a pénziigyi szolgaltatasokban) tobb-
lete van (3. abra, B rajz). A pénziigyi szolgaltatasok teljesitették 2015-ben a brit kibocsatas
7%-at, s a foglakoztatas 4%-at. A pénziigyi szolgaltatasok exportja révén realizalodik a brit
GDP tobb mint 2,5%-a, szemben a tobbi EU-tagallam GDP-jének 0,5%-aval (4. abra, A rajz).
Az EU a célallomasa a brit pénziigyi export mintegy 40%-anak (2000-ben még 50%-anak).
A brit pénziigyi szektor azonban tovabbra is az EU-piact6l fiigg, mert a brit export abszolut
nagysaga novekedett. Valdjaban a teljes brit pénziigyi szolgaltatasexport a 2000-es években
csokkent (4. abra, B rajz).3

3 Ugyanakkor, mig az aruk kereskedelme az Egyesiilt Kirdlysag esetében deficitet mutat, a szolgaltatasok ese-

tében forditott a helyzet.

Briilhart (2009) szerint az iparagon beliili kereskedelem bilateralis kereskedelemben elfoglalt aranyat kifejez6

Grubel-Lloyd-index az 1960-as évek elején mért 0,25%-r61 1975-ben 0,4%-ra nétt. Am 1990-ben és 2006-ban

egyarant 0,52% maradt.

3 OECD 1987.

CaMPOS—CORRICELLI 2016.

¥ Megjegyzést igényel: statisztikai valtozasok az id6k folyaman csokkentik az adatok 6sszehasonlithatdsagat.
Az EU abszorbealja a svajci pénziigyi szolgaltatasexport 45%-at. Bankjai passportjogai hianya ellenére Svajc
kedvezé megallapodast targyalt ki az EU-val, amikor EGT-csatlakozasat tervezte az 1990-es évek elején.
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A. A londoni City a vezet6 eurdpai pénziigyi kézpont
(Uj osztalyozas, EBOPS 2010)
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B. Az Egyesiilt Kiralysag exportja csokkent a 2000-es években
(régi osztalyozas, EBOPS 2002)
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4. dbra
A brit pénziigyi szolgaltatasok exportja jelentés (a GDP %-ban)

Forras: OECD 2016: ,,Trade in services by partner country”,
in OECD International Trade and Balance of Payments (database), April.

Pénziigyi kapcsolatok

Mennyire fontos az EU az Egyesiilt Kiralysag pénziigyi szektora szamara? A pénziigyi szektor
az elmult évtizedekben jelentésen nott. Az Egyesiilt Kiralysagban az 1970-es évekhez képest
a pénziigyi szektor eszkozértéke megnégyszerez0dott. A brit pénziigyi szektor eszkdzei-
nek értéke 2014-ben a GDP 830%-4at tette ki. A pénziigyi szolgaltatasok teljesitik a nemzeti
jovedelem 8%-at. Ez az arany mintegy 50%-kal magasabb, mint az EU-atlag. Az Egyesiilt
Kiralysag egyes pénziigyi tranzakciokban vilagels6. A magankotvények, a hedge fundok
és a hatdarokon dtnyilé bankhitelek tekintetében messze megel6zi a tobbi EU-tagallamot.*
A brit biztositdsi agazat a legnagyobb Eurdpaban ¢és a harmadik a vilagban. A pénziigyi szol-
galtatasok (kozottiik a nyugdijak és a biztositasok) képviselik a szolgaltatasexport tobb mint
egynegyedét, s a legnagyobb kiilkereskedelmi tobbletet nyujtjak a brit gazdasagban.

3 Bank of England 2015.
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Az Egyesiilt Kiralysag pénziigyi szektora névekedésében jelentls szerepet toltott be
az egységes piac. A brit pénziigyi szektor vallalkozasai szamara elény szarmazott az ttlevél-
bol. Az egységes piac kiépitésétdl a brit pénziigyi szolgaltataskereskedelem a GDP aranya-
ban joval gyorsabban nétt, mint az OECD hasonl6 atlaga.*® Az Egyesiilt Kiralysag pénziigyi
¢s biztositasi szolgaltatasexportjanak mintegy egyharmada az EU tobbi tagallamaba iranyult.
A brit banki befektetések tobbsége is az EU-ban talalhato. A befelé iranyulo mitkodo tokebe-
fektetés (FDI) az 1990-es évek eleje 6ta ugyancsak gyorsult. Kdvetkezésképpen a pénziigyi
szektor erdsen érintett lenne az egységes piacra 1épés elveszitése esetén.

Az Egyesiilt Kiralysag hasznot htizott az eurdpai integraciobol pénziigyi agazata fej-
16dését tekintve. A belsd piachoz torténd hozzaférés hozzajarult az Egyesiilt Kiralysag mint
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5. abra
Devizatranzakciok: orszagaranyok az ésszes tranzakcioban

Forras: https://voxeu.org/article/some-unpleasant-brexit-econometrics

London hagyomanyosan a nemzetkdzi valutatranzakciok f6 kozpontja. Az 1990-es évek ele-
jétdl az Egyesiilt Kiralysag részesedése a valutatranzakciokban erdteljesen — a vilagpiac 25%-
arol tobb mint 40%-ara — novekedett.*> Megjegyzést igényel: a valutatranzakciok 2013-ban
napi 6 trillio USD-t tettek ki (ez a globalis pénziigyi tranzakciok legnagyobb tétele). Noha még
az USD dominal, a valutatranzakciok t6bb mint egyharmada eurdban torténik. Mint az 5. abra
mutatja: az Egyesiilt Kiralysag 1ényeges részesedést szerzett a devizatranzakciokban az eurd-
6vezet f6 szerepldi, Németorszag és Franciaorszag, tovabba Svajc terhére (5. abra). E jelenség-
nek dontéen technoldgiai okai lehetnek, am az EU-tagsag is fontos szerepet tolthet be abban.

Az EU egységes piaca toltott be kdzponti szerepet az Egyesiilt Kiralysag mint nem-
zetkdzi pénziigyi kézpont megszilardulasaban. A brit pénziigyi szektor komparativ eldnyei
(hagyomany, rugalmas szabalyozas, termékdiverzifikacio, emberi téke, nyelv stb.) segitették
az eurdpai integracio elényeinek, lehetdségeinek a kihasznalasat. Az Egyesiilt Kiralysag
a legnagyobb szerepld az eurdtranzakciokban, mikdzben nem tartozik az eur6ovezethez.

4 Bank of England 2015.
4 CamMPOS—CORRICELLI 2016.
42 LANE-MILESI-FERRETTI 2007.
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Kiilfoldi kozvetlen beruhdzasok (FDI)

Az Egyesiilt Kiralysag hossz ideig a kiilf6ldi kdzvetlen beruhazasok (FDI) egyik legjelen-
tdsebb célpontja volt. A kiilfoldi kdzvetlen beruhazasok a brit gazdasag teljesitményének
fontos determinansai.

A kiilfoldi kdzvetlen beruhazasok bearamlasa a legutobbi pénziigyi és gazdasagi krizis
elotti években minden id6k legmagasabb szintjét érte el. Noha ¢ bearamlas a krizis kitorését
kovetden csokkent, tovabbra is az Egyesiilt Kiralysag annak egyik f6 célpontja Eurdpaban
(lasd: 6. abra).
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6. abra

Kiilfoldi kozvetlen tékebedramlas (millidrd USD)

Forrds: DHINGRA et al. 2017
2014-ben a vilag kiilfoldi kozvetlen beruhazasai allomanyanak 6%-a az Egyesiilt Kiralysagban
volt megtalalhaté. Ezt az aranyt csak az Egyesiilt Allamok és Kina multa feliil (1asd: 7. abra).
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Arany a kiilfoldi kozvetlen tékebefektetések allomanyabol

Forrds: DHINGRA et al. 2017
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2015-ben a vilag z6ldmezds beruhazasi projektjei 7,4%-a az Egyesiilt Kiralysagban valosult
meg. Osszehasonlitasképpen: ugyanez az arany Németorszag esetében csak 1,6% volt.
A beruhazas és a beruhazas adott orszagban torténd elhelyezésének okai sokfélék és bo-
nyolultak. Két alapvetd, egymast nem kizar6 dimenzio igényel kiemelést:
1. keresleti oldal: hozzaférés a kiilfoldi piachoz vagy a fogado orszagban, vagy a szom-
szédos orszagokban;
2. kinalati oldal: helyi, komparativ elényok kihasznalasa bizonyos folyamatokban vagy
a termelés inputjaban, ezek a globalis értéklancok 1étezésének az alapijai.

Miért vonzo hely jelenleg az Egyesiilt Kiralysag a kiilfoldi kozvetlen beruhazasok szamara?

Keresleti oldalon az Egyesiilt Kiralysag 60 millié fogyasztobdl alld piaccal rendelke-
zik. Az egy fore jutd atlagos GDP mintegy 41 000 USD. Egyes kiilfoldi kdzvetlen beruha-
zasok csak a brit piac kiszolgalasara iranyulnak. Am az Egyesiilt Kiralysag leggyakrabban
exportplatformként szolgal az érintett vallalatok szamara, hogy hozzaférjenek az egységes
eurdpai piachoz, azaz a tobbi tagallam piacaihoz. Az EU-tagsag révén a brit lokacio jelenleg
is 443 milli6 tovabbi fogyaszto elérését tudja biztositani a nem EU-ban miikddd vallalatok
szamara. Az Egyesiilt Kiralysag nélkiil szamitott EU-tagallamok (EU27) egy fére juto GDP-je
33 000 USD. Mindez mind az ipari, mind a szolgaltatd agazatokra érvényes. A passporting
jogok lehetdvé teszik, hogy a pénziigyi szolgaltatd vallalkozasok zavartalanul kiszolgaljak
a fogyasztokat az orszaghatarokon keresztiil.

Onmagaban a piaci hozzaférés nem magyarazhatja meg: miért az Egyesiilt Kiralysag
a kiilfoldi kozvetlen beruhazas elsészamu célpontja az EU-ban. Valamennyi tagallam szamara
lehetséges e piacra jutas. Kinalati oldali tényez6k magyarazhatjak az Egyesiilt Kiralysag vonz-
erejét a globalis értéklancba tartozo egységek lokacidja tekintetében. Az Egyesiilt Kiralysag
ebben az iizleti modellben a kdvetkez6 elénydket kinalja:

« fizikai javak alacsony szallitasi koltségét a nyersanyagoktol a késztermékekig az ér-

téklanc mentén;
* biztonsagot és védelmet ny1jtod jogi kornyezetet, a szellemi tulajdon tekintetében is;
* aképzett munkahoz torténd hozzaférést.

E kinalati oldali tényezok, amelyek a kiilfoldi kdzvetlen beruhazast az Egyesiilt Kiralysagba
vonzzak, és az orszagban tartjak, beliilrél kapcsolodnak a brit EU-tagsaghoz. Az egységes
piac megkdnnyiti a javak szallitasat az értéklanc mentén olyan vallalatokkal, amelyek az in-
putokat nagyrészt mas EU-tagallamokbol vasaroljak. Ebben az esetben nem meriilnek fel
szarmazasi szabalyok, a kereskedelem vammentes, s csak minimalis nem vamjellegii biirok-
ratikus koltségek vonatkoznak ra. Ezen tilmenden az Egyesiilt Kiralysag vonzerdvel rendel-
kezik a magasan képzett eurdpai munkaerd szamara, amely a teljes bels6 piac tekintetében
zavartalanul elérhet6. Mindezek tovabbi lokacios elénynek tekinthetéek. Kovetkezésképpen
az aruk, a szolgaltatdasok és a személyek szabad mozgasa a belsd piacon néveli az Egyesiilt
Kiralysag kiilfoldi kozvetlen miikéddtéke-vonzo képességet.

4 1asd: DHINGRA et al. 2017.
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3. tablazat
A foglalkoztatas aranya a kiilfoldi tulajdonban allo ]iea’nyvdllalatokban az Egyesiilt Kiralysagban,
agazatonként
A teljes foglalkoztatds aranya
RO | Kiilfoldi | EU-tu- | NemEU- | NS5 | Amerikai | SS9
gan tulajdoni | lajdond | tulajdoniu zagl tulajdonu "

koztatas o , , B . A tulajdonu o ., | tulajdoni

- leanyval- | leanyval- | leanyval- z leanyval- = =

OSSZESEN | 1 latok | lalatok | lalatok leany- lalatok | 1AnYVal-

(2014) vallalatok lalatok

Mezbgazdasag,
halaszat, faki- 491 458 2% 1% 0% 0% 0% 0%
termelés
Banyaszat 61 187 52% 22% 30% 3% 12% 18%
g?gz:zer" ital- | 430319]  34% 18% 16% 1% 8% 0%
Textilipar 171 000 10% 5% 5% 0% 2% 0%
ggg;‘res nyom- 183397  19% 10% 8% 1% 5% 0%
Gumi, milanyag,
kéolajszarmazé- 176 204 29% 15% 14% 2% 8% 7%
kok gyartasa
VR 152653 | 44% 13% 31% 3% 21% 1%
¢és gyogyszeripar
Ll 484439  23% 10% 13% 2% 5% 4%
feldolgozas
Szamitogép-,
(e ©1E nD 535766|  41% 16% 25% 5% 16% 0%
mosberendezés-
gyartas
Auto- és szalli-
toberendezés- 290 749 46% 15% 31% 5% 9% 9%
gyartas
Butoripar 171 767 12% 6% 7% 1% 4% 3%
Ko6zmiivek 329 850 34% 27% 7% 7% 3% 4%
Epitdipar 1551054 8% 6% 2% 0% 1% 2%
Nagy- Eskiske | 5 078376 | 19% 9% 10% 2% 7% 0%
Szallitas 1248 629 27% 19% 8% 7% 2% 0%
Széllas, elelme- | 5 506 907|130 % 7% 1% 4% 3%
Ze€s €s turizmus
Média és kiadas 407 403 26% 9% 17% 2% 13% 1%
{gcfﬁ;‘zllizgs 833555  25% 8% 18% 1% 10% 2%
Pénziigy ésbiz- | | 115604| 309 1% 18% 2% 1% 0%
tositas
Ingatlan 1425237 10% 5% 5% 0% 2% 0%
Professziondlis | 3 8739331 1o 5% 6% 0% 4% 0%
szolgaltatasok
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A teljes foglalkoztatas aranya

Kilfoldi | wurro1ai | EU-tu- | NemEU- | Ne™eE | Amerikai | Simal
foglal- 5 = 5 - 3 . | orszagi 5 . | ésindiai
, | tulajdonu | lajdonu | tulajdonu 3 . | tulajdonu 3 -
koztatas F , 5 , . z tulajdonua = ., | tulajdonu
- leanyval- | leanyval- | leanyval- 7 leanyval- . .
osszesen lalatok lalatok lalatok ledny- lalatok lenyval-
(2014) vallalatok lalatok
ouatsEsku 3 576685 1% 0% 1% 0% 1% 0%
Egészségiigy 3 740 822 4% 2% 2% 0% 1% 1%
Egyéb 785 724 3% 1% 2% 0% 1% 0%
Osszes (a koz-
szektor kivéte- | 30 184 808 14% 7% 7% 1% 4% 1%
1ével)

Forrds: DHINGRA et al. 2017

A 3. tablazat mutatja: a kiilfoldi tulajdonu leanyvallalatok a maganszektor foglalkoztata-
sanak 14%-at tették ki az Egyesiilt Kiralysagban 2014-ben (3. tablazat). A kiilfoldi kozvet-
len beruhazasallomany a brit GDP 58%-at, a bearamlas a 2014. évi beruhazasok 10%-at
képviselte. E beruhazasok nagy része az EU-tagallamokbol és az Egyesiilt Allamokbol
érkezett. Allen és Dar (2013) kimutattak: az Egyesiilt Kiralysag kifelé iranyulo kilfoldi
kozvetlen beruhazasanak csaknem a fele az EU-ba iranyul. A befelé iranyulonak pedig a fele
szarmazik onnan. A brit foglalkoztatas 7, illetve 4%-a az EU-tagallamok és az Egyesiilt
Allamok vallalkozasai tulajdondban all6 leanyvallalatokban valosul meg. Ezek az aranyok
a kilfoldi kozvetlen beruhazasok aramlasaval konzisztensek, gravitaciés modellt kdvetve,
éppen gy, mint a kereskedelmi aramlasok.** A kiilfoldi kézvetlen beruhazasok aramlasa
foldrajzilag kozeli és nagy gazdasagok kozott kovetkezik be. E , kozelséget” novelik a kdzos
intézmények. Bruno és munkatarsai (2016) becslése szerint a kiilfoldi kdzvetlen beruha-
zasok bearamlasa az Egyesiilt Kiralysagba 1986 ¢és 2014 kozott az EU-tagsag hianyaban
22%-kal kevesebb lett volna.

A kilfoldi kozvetlen beruhdzasok az egyértelmli komparativ elényokkel rendelkezé
agazatokban Osszpontosulnak: a pénziigyi szektor, a banyaszat, a szallité berendezé-
sek eldallitasa, valamint a magas helyi igényeket kielégitd agazatok (élelmiszer és ital).
Az e tokét mikodtetd vallalkozasok korabban létezd brit vallalatok és kiilfoldi valallatok
Osszeolvadasa vagy akvizicioja kovetkezménye. A leanyvallalatok vagy kiilfoldi valla-
latok nagyobbak, termelékenyebbek, innovativabbak ¢s tobb embert alkalmaznak, mint
a hazai tulajdonu vallalatok ugyanabban az iparagban (1asd példaul az Egyesiilt Kiralysag
tekintetében).* Kiilfoldi tulajdont leanyvallalatok pozitiv tovagytriizéseket nyajtanak
szallitoik és fogyasztdik iranyaban.*® Az eldnyok egy része azért jon létre, mert a kiilfoldi
vallalatok az egyébként is nagyon termelékeny vallalatokba ruhdznak be.”’” Ugyanakkor
néhany elény annak koszonhetd, hogy multinacionalis vallalat részét képezik. A kiilfoldi
tulajdon a beruhazas, a K+F, a munkahelyteremtés és 01j kereskedelmi csatornak keresése
iranyaban gyakorol 0j 6sztonzést.*®

4 ANDERSON 2011.

4 GRIFFITH-REDDING—SIMPSON 2004.

46 JAVORCIK 2004.

47 CRISCUOLO—MARTIN 2009.

4 ARNOLD—JAVORCIK 2009; GUADELUPE—KUZMINA-THOMAS 2012.
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Mennyire fontos az EU az Egyesiilt Kiralysag beruhazasaiban? Az Egyesiilt Kiralysag
FDI-allomanya meghaladja a GDP 57%-at. Az EU-n beliil a legmagasabb FDI az Egyesiilt
Kiralysagba iranyul, a Nagy-Britanniaba iranyuld FDI tobb mint a fele az EU-bol szarmazik.
A legnagyobb szereplok abban Hollandia, Franciaorszag, Luxemburg és Németorszag, illetve
az EU utan az Egyesiilt Allamok.

Az FDI lathatéan szorosan kapcsolodik az egységes piachoz. Az Egyesiilt Kiralysag
vonzo célpont a kiilfoldi befektetések szamara. Viszonylag liberalizalt hazai piacai és az er6s
jogi, intézményi keretek jellemzik. Ugyanakkor az FDI-t a bels¢ piac elérésének lehetdsége is
vonzza. Szignifikans kapcsolat mutathaté ki az EU-tagsag és a befelé iranyuld FDI kozott.*

A befelé aramlo FDI fontos szerepet tolt be a brit gazdasagban. A valsag el6tt (2008-ban)
az Egyesiilt Kiralysagba iranyul6 FDI-bearamlas 142 milliard GBP csucsot ért el. Azota an-
nak értéke csokkent (2014-ben 28 milliard GBP volt). A bearamlé FDI a legutdbbi 10 évben
a GDP 0,4-11%-at tette ki. Ez tette lehetdvé a magasabb bels6 felhasznalast. Egyébként a brit
haztartasoknak kellett volna hasonl6 nagysagrendli potlolagos megtakaritast teljesiteniiik.
Amilyen mértékben az FDI eredményeképp nétt az aggregalt beruhazas, annyiban az FDI
magyarazza a tobbletkibocsatast és jovedelmet. Példaul Haskel és munkatarsai (2007) szerint
szignifikans kapcsolat all fenn a befelé iranyulo FDI és a termelékenység kozott az Egyesiilt
Kiralysagban. A kiilfoldi jelenlét 10 szazalékpontnyi névekedése a termelékenység 0,5%-0s
novekedésével jart egyiitt.

Az FDI és a kiilfoldi beruhazas mas formai kiilondsen fontosak voltak a brit pénziigyi
szektorban. Az Egyesiilt Kiralysag nemzetkozi kotelezettségei a GDP 500%-at tették ki
2015 végén. Annak mintegy fele monetaris és pénziigyi intézményekbe tortént befektetés
volt. A befelé iranyuld FDI felét pénziigyi kdzvetitésre €s biztositasra forditottak. Ez az arany
magasabb az Egyesiilt Kiralysagban, mint a fejlett orszagok (beleértve az Egyesiilt Allamokat)
medianja (Standard and Poor’s 2015). Az Egyesiilt Kiralysag meghatarozé pozicidja a nem-
zetkozi pénzpiacokon nagyrészt az FDI-vel magyarazhato.
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Milyen lenne a netto FDI-bedaramlas, ha Nagy-Britannia 1986-ban kimarad az egységes piacbol?
Forras: Campos et al. 2015b

4 FOURNIER et al. 2015; BRUNO et al. 2016; DHINGRA et al. 2016b.
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A kiilfoldi kozvetlen beruhazasok jol megalapozottak. Az FDI nemcsak hozzéjarul az élen-
innovaciot. Ugyanakkor mindezt viszonylag rugalmasabb és fenntarthaté modon valdsitja
meg (példaul portfolioberuhazasok).

Az Egyesiilt Kiralysag az FDI egyik f6 célpontja Europaban. A netté FDI-bearamlasa
csekély volt az 1990-es évek kozepéig. Két idészakban azonban jelentds volt a bviilés: a ki-
lencvenes évek masodik felében, illetve a nagy pénziigyi valsagot megel6z6 idészakban.
Idékozben az FDI aranya a szolgaltatasok teriiletén béviilt.>® Az irodalom eddig kevéssé
tarta fel annak potencialis okait, hogy a beruhazok miért az Egyesiilt Kiralysagot valasztjak
Németorszaggal vagy [rorszaggal szemben. Az eurdpai integracié mindazonaltal szignifi-
kans szerepet jatszhat. Campos ¢és Coricelli (2015b) ugynevezett ,,tényellentétes” becsléseket
végzett az egységes piaci program 1986. évi elinditasanak az Egyesiilt Kiralysag nett6 FDI-
bearamlasara gyakorolt hatasairol. A 8. abra szaggatott vonala mutatja, mi lett volna a nettd
FDI-bearamlas, ha az Egyesiilt Kiralysag kimarad az egységes piacbol (8. abra). Az abrabol
egyértelmiien kitlinik: az egységes piac kulcsszerepet t6ltott be az FDI mobilizalasaban.
A belso piacbol torténd kimaradas esetéhez képest kimutathatd nettdo FDI-tobblet az euro
bevezetése utan, a dotcom buborék kipukkadasa és a nagy recesszio kozotti idészakban
mutathat6 ki. Az Egyesiilt Kiralysagba torténd nettdo FDI-bearamlas a targyalt idészakban
jelentds ingadozast mutatott. (Talan a nem helyhez ko6tott szolgaltatd szektor magas rész-
aranyat tiikkrozve.) Végezetiil lathatd: a belsd piac eldonyei 2009 utdn mar csak mérsékelt
modon novelték tovabb a nettd FDI-t.

Migracio

Mekkora a migracio az EU-bol? A migracio nemzetkdzileg elfogadott definicio szerint:
az emberek tobb mint egy évre jonnek dolgozni az érintett orszagba. Az Egyesiilt Kiralysagba
iranyulo, e definicid szerinti migracié az 1990-es évek elejétdl ndvekedett. A migransok
szama az EU-bol az ¢l6z6 évtizedben nott. 1995 és 2015 kozott az EU-tagallamokbol érkezd
migransok szama megharomszorozodott. E folyamat kiiléndsen a keleti kibdviilés utan erd-
s6dott fel, elsésorban Lengyelorszagbol.”!

2006 ota az Egyesiilt Kiralysagba érkez6 bevandorlok szama évi 500 ezer f6 koriil inga-
dozott. Az EU-tagallamokbol érkez6 bevandorlok szama a nem EU-tagallamokbol érkezok
szintjére emelkedett. Az EU15-tagallamok esetében a gyengébb munkapiacok magyarazhat-
jak e folyamatot. Bulgaria és Romania esetében az atmeneti tilalom 2013 végétdl megsziint,
s az6ta erdteljes a bearamlas onnan. A 2004-ben csatlakozott orszagok esetében a bearamlas
20062008 iddszakaban nétt, azdta stabilizalodott.*

2014-ben az Egyesiilt Kiralysagba iranyulo nett6 bearamlas fele az EU-bol szarmazott.
A biztos allassal rendelkez6 vagy munkat keres6 dolgozok éves bevandorlasa az aktiv munka-
erd 0,8%-at teszi ki. E bevandorlas az elmult két évtizedben segitett az Egyesiilt Kiralysagban

S0 DRIFFIELD et al. 2013.
31 VAN REENEN 2016.
32 lasd: OECD 2016.
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a munkaerd névekedési ratajat az EU tobbi részének atlaga felett tartani. Az EU-tagallamokbol
érkezett, foglalkoztatott migransok szama meghaladja a 2 milli6 f6t. Ez a brit munkaerd 6%-a.

Mi a makrodkonomiai hatasa az EU-bol kiindulé migracionak? 4z EU-migransoknak
magas a foglalkoztatasi ratdajuk. Az EU-bdl érkezé migransok lathatdéan nagyrészt foglal-
koztatasi kilatasokért vandorolnak be az Egyesiilt Kirdlysagba. Jellemzéen magas munka-
nélkiiliségi rataval jellemezhet6 tagallamokbol.”® Az EU-bol érkez6 migransok 40%-anak
mar van munkahelye az Egyesiilt Kiralysagba érkezésiikkor. Tovabbi negyedrésziik munkat
keres. Az EU-bol érkez6 migransok foglalkoztatasi aranya magasabb, mint az Egyesiilt
Kiralysagban sziiletetteké.™

Foképp az EU-bdl érkezett bevandorlok jelentdsen hozzajarultak a brit GDP névekedé-
séhez. Az EU-bol érkez6 bevandorlok foglalkoztatasi aranya magasabb volt, mint a helyben
sziiletetteké, illetve a tobbi migrans csoport esetében. A legmagasabb az EU8-tagallamokbol
érkez6 migransok foglalkoztatasi rataja. Az EU-bdl érkezd bevandorlok képzettsége kedvezo.
(Az EU8-bol érkezok munkabére altalaban alacsony.) A bevandorlas kulcsfontossagli szerepet
toltott be a munkapiacon. Az Egyesiilt Kiralysagban 20052015 k6z6tt mintegy 2,5 millio
munkahely jott 1étre. Abbdl 2,2 milliét bevandorld tolt be. (Azok 60%-a az EU-bol érkezett.)
A bevandorlok atlagosan 0,7%-kal jarultak hozza a brit GDP el6allitasahoz. Ez utobbi az évi
novekedésnek nagyjabol a fele. Az EU-bol érkezé munkavallalok némileg magasabb aranyban
jarultak hozza e teljesitményhez. A bevandorlas enyhiti a népesség iddsddésének a hatasait.
Hosszu tavi gazdasagi elonyt eredményez a brit gazdasag szamara.

Kevéssé bizonyithato, hogy az EU-bdl érkez6 migransok a brit allampolgarok allas-
vesztését vagy alacsonyabb béreit okoznak. Az empirikus tanulmanyok nem tamasztjak
ala, hogy rogzitett ,,lJump of labor” (fixed ,,lump of labor”) volna elérheté a munkavallalok
szamara, illetve az EU-migransok kiszoritottak volna az Egyesiilt Kiralysagban sziiletette-
ket allasaikbol. Ugyanakkor bizonyithatd, hogy az EU-migransok munkéja elémozditotta
a vallalatok szamara, hogy a dolgozok jobban illeszkedjenek a munkaba, lehetévé téve, hogy
hatékonyabban dolgozzanak, és altalaban javitsak a munkakinalatot.

Csekély bizonyiték van arra, hogy a migransok befolyasoljak az Egyesiilt Kiralysagban
sziiletettek foglalkoztatasat.® Valojaban a brit szliletéstiek foglalkoztatasa rekordszintre emel-
kedett, mikézben nétt a migracidé az EU-tagallamokbol. Gilpin és munkatarsai (2006) nem
talaltak bizonyitékot arra, hogy a migracio hozzajarult volna a brit munkanélkiiliséghez.*
Monacorda és munkatarsai (2012) érvelése szerint a migransok ¢s a brit sziiletéstick altalaban
nem versenyeznek ugyanazokért az allasokért. A migransok tulnyomorészt alacsonyan fize-
tett szolgaltatasi teriileten mitkodé munkahelyekre 1épnek be, noha képzettségiik magasabb.”’
Az Egyesiilt Kiralysagban sziiletettek a magasabban fizetett 4gazatokban novelték a foglal-
koztatottsagot. A kevésbé képzettek esetében a magasabb munkanélkiiliséggel fennalld kap-
csolat gyenge.*® Wadsworth (2015) nem figyelt meg kapcsolatot a kevésbé képzettek (definicid
szerint: akik 16 éves korukban hagytak el az iskolat), az ott sziiletett NEET (Not in Education,

3 Az EU-n beliili kelet—nyugati migracié hajtoer6irdl lasd: ATovan et al. 2016; KaAHANEC et al. 2014.

3 WADSWORTH et al. 2016.

> PORTES 2016.

¢ Lucchino és munkatarsai (2012) vizsgaltak a kapcsolatot az aggregalt munkanélkiiliség és a Nemzeti Biztosito
regisztracioja kozott, s nem talaltak kapcsolatot.

37 lasd: DUSTMANN et al. 2013.

% LEMOS—PORTES 2008.
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Employment or Training) ifjusag aranyaban, sem a bevandorlok aranyanak valtozasaban,
s a munkanélkiiliség valtozasa a magasabb ¢s alacsonyabb migransbearamlast teljesité régiok
kozott sem bizonyitott.

A brit munkapiacon végzett elemzések szerint a bevandorloknak nincs nagy hatasuk
az atlagbérre.® A kevésbé képzettek bérét illeté bizonyitékok vegyesek. Egyes iparagakban
a migracionak negativ hatasa lehet. Szamos kutatas® csekély negativ hatast talalt az alacso-
nyabb jovedelemre és pozitivakat a magasabb jovedelemre. Masok azonban nem talaltak
meggy6z6 eredményeket. Wadsworth és Vaitilingam (2015) arra kdvetkeztetnek, hogy ha
voltak is hatasok, azok csak csekély mértékiiek lehettek.!

A migrdcio egyarant névelte a kibocsatast és a termelékenységet. A migracié koz-
vetlenill hozzjarult a munkakinalat boviiléséhez, ezzel kdzvetleniil novelte a kibocsatast.
Az EU-bdl érkez6 bevandorlok altalaban képzettebbek az Egyesiilt Kiralysagban sziiletettek-
nél. Az iskolazottsagi szint rése a migransok ¢és az ott sziiletettek kozott idével emelkedett.®
Tulreprezentaltak mind a magasan, mind az alacsonyan fizetett allasokban. Empirikus vizs-
galatok szerint a migracio pozitiv hatast gyakorol az egy foére jut6 GDP-re.%* A nettd migracio
50%-o0s csokkenése a termelékenység 0,3%-0s mérséklédésével jar.5

Az EU-bol érkez6 bevandorldk pozitivan jarulnak hozza a kézpénziigyekhez.
Tamaszkodnak a brit joléti rendszerre, mint ahogyan a brit bevandorlok is tamaszkodnak
arra mas EU-tagallamokban. (Mintegy 30 000 brit allampolgar kap munkanélkiili segélyt
mas EU-tagallamban.) Minthogy az EU-tagallamokbol érkezé bevandorlok nagy tobbsége
dolgozik, kevésbé valoszinii, hogy munkan kiviili juttatasokban is részesiilnének. Az 1] tag-
allamokbol érkezdk alacsonyabb bért kapnak, ezért gyakrabban jogosultak adoéhitelre. A be-
vandorl6 (azon beliil: mas EU-tagallambol érkez6) haztartasok nett6 fiskalis hozzajarulasa
az Egyesiilt Kiralysagban pozitiv.

Az EU-bol érkezé migransok nettd fiskalis hozzajarulast teljesitenck az Egyesiilt
Kiralysag szamara. Mint lathattuk, az EU-bdl érkezé migransok foglalkoztatasi aranya ma-
gasabb, mint a brit allampolgarok esetében. A bevandorlok altalaban fiatalabbak és jobban
képzettek.® Kovetkezésképpen atlagosan kevesebb munkanélkiili segélyt kapnak, és kevésbé
terhelik az egészségligyi szolgaltatasokat. Az EGT-migransok a munkaban allok tamogatésa-
nak 10%-at kapjak. A brit munkaerd 6%-at teszik ki, tiikkr6zve az alacsonyan fizetett fizikai
dolgozok magasabb aranyat. Az EU-bdl, s kiilondsen a 2004-ben csatlakozott tagallamokbol
érkez6 migransok a becslések szerint nett6 pozitiv fiskalis hozzajarulast teljesitenek.® A koz-
vetett fiskalis hozzajarulas is valoszintileg pozitiv, abban a mértékben, amennyiben a migrans

% 1asd: MONACORDA et al. 2006; DUSTMANN et al. 2005.

% BLANCHFLOWER—SHADFORTH 2009; NICKELL—SALEHEEN 2008; DUSTMANN et al. 2013.

' Egyes kutatasok szerint a migracio legutobbi hullamaval érkezettek a korabbi migransok munkaerdpiaci
helyzetére gyakorolhattak — mérsékelt — negativ hatast (MANACORDA—MANNING—WADSWORTH 2012).

¢ WADSWORTH 2015.

% BOUBTANE et al. 2015.

 PorTES 2015.

% Migration Observators 2016.

% DUSTMANN—FRATTINT 2014.

Dustmann ¢és Frattini (2014) szerint 2001 és 2011 kozott az eurdpai bevandorlok nettod fiskalis hozzajarulasa
csaknem 20 milliard font volt. Jonathan Portes szerint az EGT-orszagokbol érkezék tobb mint 3 milliard font
adot fizettek és mintegy 0,5 milliard font tdmogatast igényeltek.
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dolgozok a vallalatok hatékonyabb miikodését teszik lehetdvé, illetve a migransok képzési
koltségeit nagyrészt mashol viselték.

Deregulacios potencial

Milyen deregulacioés potencialt nytjthat az EU elhagyasa? Egészében a brit szabalyozottsag
jelenleg is viszonylag mérsékelt. Viszonylag liberalis a termék- és a munkapiacok szabalyo-
zasa. Az Egyesiilt Kiralysag az europai gazdasagok kozott masodik helyen all a termékpiacok
liberalizalasaban, az Egyesiilt Allamokkal azonos szabélyozottsagi szinten (lasd: 9. abra).”
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OECD termékpiaci szabalyozasi indexek (PMR) ésszehasonlitasa
Megjegyzések: A kék szin az EU-tagallamokat jeloli, a sarga pedig a nem EU-s tagorszagokat
Forras: OECD 2016

Az EU-tagsag nem korlatozza a deregulaciot. Az EU-gazdasagok altalaban liberalizaltabbak,
mint az OECD-atlag. A legkevésbé szabalyozott piac az EU-tagallamok kozott Hollandiaé.
1998 ¢és 2013 kozott az EU-tagallamok termékpiaci liberalizacios besorolasukat jelentd-
sebb mértékben javitottak, mint az EU-n kiviili gazdasagok. (Utdbbiak kozott az EU-val
liberalizalt kereskedelmet folytatdo Norvégia, Izland és Svajc, tovabba mas angolszasz al-
lamok — Ausztralia, Kanada, Uj-Zéland és az Egyesiilt Allamok talalhatoak.) Az Egyesiilt
Kiralysag az OECD-tagallamok munkapiaci rugalmassagi sorrendjében a negyedik helyet
foglalja el. Foglalkoztatasvédelmi szabalyozasa (EPL) mérsékeltebb, mint Franciaorszag,
Hollandia és Németorszag esetében.

" E besorolas az OECD termékpiaci regulacios indexén alapul, 2013. évi adatok felhasznalasaval.
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Az Egyesiilt Kiralysag a nemzetkdzi 6sszehasonlitasban a leggyengébben a hazai szinten
ellendrzott szabalyozasok (szabalyozasi eljarasok, licenc és engedélyezo rendszerek komple-
xitasa) esetében szerepel. (E szabalyokat az EU nem kivanja meg.) Példaul a tervezés, illetve
a lakohazak épitésére vonatkozo szabalyok és korlatozasok teljesen hazai ellendérzés alatt
allnak. Azokat egyes elemzok gazdasagilag kiilonosen karosnak tekintik.

Valoszinii, hogy a jelenleg EU-szinten meghatarozott szamos szabalyozast az EU-
bol torténd kilépést kovetden hasonld hazai szabalyokkal helyettesitik. Példaul az europai
kornyezeti szabalyozas koltséget jelent a brit vallalkozasok szamara. Ugyanakkor az Egyesiilt
Kiralysagnak a brexit utan EU-szabalyok hianyaban is gondoskodnia kellene a kdrnyezetvéde-
lemrdl. Hasonloképpen a Bank of England jelezte, valoszintitlen, hogy a jelenlegi EU-pénziigyi
szabalyozast teljesen elvetnék. E szabalyok koziil tobb globalis, az Egyesiilt Kiralysag altal
kifejezetten timogatott sztenderdeken alapul. Tovabba szamos EU-szabalyozast megtartanak,
ha a britek jelentds hozzaférést kapnak a bels6 piachoz (példaul a svajci modellhez hasonlo
konstrukeio esetében).

A puha brexit szcenarié nem engedne nagyobb valtozast a szabalyozas teriiletén. Az egy-
séges piacon torténd részvételhez Norvégianak és Svajenak is ugyanazokat a szabalyozasokat
kell alkalmazniuk, mint az EU-tagallamoknak. (Am a szabélyozas meghatarozasaban torténd
részvétel lehetésége nélkiil.)

Kozos koltségvetés

Mennyit fog az Egyesiilt Kiralysag kormanya az EU-nak fizetni? A britek nominalisan jelent6s
hozzajarulast teljesitenck az EU k6z6s koltségvetéséhez. Gazdasaguk méretéhez képest azon-
ban hozzajarulasuk viszonylag mérsékeltnek mindsithetd. A nett6 hozzajarulds aranya évente
valtozik, atlagosan a GDP 0,3%-a. Az Egyesiilt Kiralysag hozzajarulasa 2014-ben brutto
7 milliard eurd volt, a harmadik legmagasabb 6sszeg az EU-ban. A nettd hozzajarulas azonban
a GDP 0,3%-at tette ki. Alacsonyabb volt, mint Ausztria, Dania, Finnorszag, Franciaorszag,
Németorszag, Olaszorszag, Hollandia és Svédorszag esetében.

Az EU koz6s koltségvetése nagyjabol a GNI 1%-at teszi ki. Am az Egyesiilt Kiralysag
1984-t6l visszatéritést (rebate) kap. Ezért, illetve kiilonféle tovabbi korrekciok miatt a brit
hozzajarulas az EU ko6zos koltségvetéséhez a GNI aranyaban az egyik legkisebb: 2/3%, 6ssze-
hasonlitva példaul Belgium 1/3%-aval.®® Ugyanakkor e hozzajarulasok Iényegesen meghalad-
jak az EU-bol — kiilonb6z6 kiadasi programok keretében — az Egyesiilt Kiralysagba aramlo
pénzosszegeket. E bearamlo pénzosszegek ugyancsak nagyok, de nem a legnagyobbak:
az Egyesiilt Kiralysagnak viszonylag kicsi a mezgazdasagi szektora — kisebb, mint az §sz-
szes hozzaadott érték 1%-a, tovabba csak néhany régioé jogosult az EU regionalis fejlesztési
tamogatasara. Ezért az Egyesiilt Kiralysag az EU-koltségvetés nettd hozzajaruloja.

% IMF 2016.



108 A BREXIT FORGATOKONY VEI ES HATASAI

Puha versus kemény brexit

Az EU-bol torténd kivalas folyamata valdsziniileg hosszt és bonyolult lesz. Az 50. cikk szerint
a kilépés feltételeit szabalyozo megallapodas kidolgozasara két év all rendelkezésre. Ha két
¢év utan nem sikeriil megallapodasra jutni, az Egyesiilt Kiralysag nem élvezheti az egységes
piac elényeit. Polgarai pedig nem utazhatnak és élhetnek tovabb szabadon az EU-ban. Csak
valamennyi tagallam egyetértése esetén hosszabbithatdo meg a targyalasokra rendelkezésre
allo idoszak.

A visszavonas (withdrawing) targyalasi folyamata ¢és az j megallapodas az 50. cikk
szerint bonyolult folyamatot feltételez. Abban az Eurépai Bizottsag, az Europai Tanacs,
az Europai Parlament ¢és az EU Tandacsa egyarant jelentds szerepet tolt be. A tobbi tagallam
megnovelt (,,erdteljes”) mindsitett tobbsége sziikséges (azaz legalabb 20 tagallam a 27-bdl,
illetve a 27 tagallam lakossaganak legalabb 65%-a). A kereskedelmi témakoroket tartalmazo
megallapodast kell jovahagynia az Eurdpai Parlamentnek és az Eurdpai Tanacs mindsitett
tobbségének.

A visszavonas jelentés bizonytalansagot tartalmaz. Az 50. cikket még sohasem alkal-
maztak. Minél hosszabb ideig tartanak a targyalasok, annal nagyobb a veszélye az 0j meg-
allapodas tagallami politikai kiizdelmek targyava valasanak. A vitak kiélezodése kiilondsen
akkor lehetséges, ha az Egyesiilt Kiralysag meg kivanja tartani hozzaférését az egységes
piachoz, egyidejlileg szabadsagat novelni kivanja a szabalyozasokat és a migraciot illetden.

A brexit gazdasagi forgatokonyvének alapdimenzidja tehat a belsé piachoz torténd
hozzaférés, kezdve a ,,puha’ valtozattdl egészen a ,, kemény” brexitig terjedéen, ugyanakkor
alapvetd jelentdségi a kilépés koreografigja. A megoldandd nagyszamu, bonyolult témakdorre
és a korlatozott idébeli lehetéségekre figyelemmel felmeriilhet a ,, no-deal”, vagyis kilépési
megallapodas nélkiili, azaz rendezetlen tavozas lehetdsége is.

Mi torténik a vamokkal, ha az Egyesiilt Kirdlysag kilép az EU-bol? Az Egyesiilt
Kiralysag csokkentheti az importvamokat, mikézben — kitargyalt megallapodasok hianya-
ban — az exportvamok ¢s nem vamjellegi akadalyok névekednek. Ha az Egyesiilt Kiralysag
6nalldan a WTO rendszerébe kertil, csokkentheti az addig az EU-vamuni6 (a kdzos vamtarifa)
altal meghatarozott importvamokat. Ez utobbi vamok esetenként magasak. Példaul az allati
termékek atlagos vamterhelése az EU-ban mintegy 20%. Az EU-ban az atlagos vamteher 2014-
ben 5,3% volt, némileg magasabb, mint egyes fejlett gazdasagokban. Az Egyesiilt Allamokban
e mutato 3,5% volt.® A WTO-rendszerben az Egyesiilt Kiralysag vagy magasabb MFN-vamot
hataroz meg az EU-val megallapodassal rendelkez6 60 orszagbdl érkezd importra, vagy el kell
torélnie az Gsszes akadalyt az 6sszes WTO-tag elott (lasd példaul Szingapur esetét).

Hasonl6 a helyzet az EU esetében. Ha nincs 0j megallapodas az EU-val, az Egyesiilt
Kiralysag EU-ba iranyuld exportjat az EU sztenderd MFN-vamjai terhelnék. (Szemben
a jelenlegi akadaly nélkiili bels6 piaci lehetdséggel.) Az EU-ba exportald brit vallala-
tok tovabba — minthogy a kilépés utan az Egyesiilt Kirdlysag mar nem tagja az EU-
vamunionak — magasabb adminisztrativ kdltségekkel, tovabba magasabb nem vamjellegii
akadalyokkal szembesiilnek. (Utobbival annyiban, amilyen mértékben az EU termék- és szol-
galtatasi sztenderdek eltérnek az Egyesiilt Kiralysagétol.)

% IMF 2016.
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Az EU-val sziikséges kereskedelmi megallapodas kitargyalasa komplex feladat. A le-
hetséges elrendezések attol fliggden valtoznak, hogy az Egyesiilt Kiralysag tagja marad-e
az Europai Gazdasagi Térségnek (mint Norvégia) egészen addig terjed6en, hogy teljesen
kilép, lemondva az 6sszes EU-szabalyrol és -szabalyozasrol (4. tablazat). A kiilonféle lehetd-
ségeknek eltérd hatasuk van. A brexit hivei kozott sincs egyetértés a preferalt elrendezésben.
A targyalasok id6t igényelnek. A kilépés rendezésére az 50. cikk aktivalasa utan két év all
rendelkezésre. A formalis kilépés és az 1) megallapodas kozotti idében az MFN-szabalyok
érvényesek.

4. tablazat
Lehetséges brexit utani megallapodasok az Eurdpai Unioval

Konstrukcio Példa Jellemzok
Hozzéjarulas az EU koltségvetéséhez
Eurdpai Gazdasagi Izlanq, . Az aruk, a szolgaltatasok, a toke, a személyek szabad mozgasa
Térség (EEA) Norvégia Nem ré EU-vimunionak
g és Liechtenstein | 1em része az EU-vamunional
Nagyon korlatozott hatas az EU-szabalyozas meghatarozasaban
Hozzajarulas az EU koltségvetéséhez
Eurépai Kiilon szektoronkénti megallapodasok sziikségesek
Szabadkereskedelmi | Svajc Nincs passporting jog a bankok szamara
Tarsulas (EFTA) Nem része az EU-vamunionak
Nagyon korlatozott hatas az EU-szabalyozas meghatarozasaban
Fo6 szabalyként vammentes piacra jutas az egységes piacon, ki-
Vamunid Torokorszag véve a mezOgazdasagot és a pénziigyi szolgaltatasokat
Az EU kiilsé vamtarifak atvétele a nem EU-kereskedelemben
Nagyon korlatozott hatas az EU-szabalyozas meghatarozasaban
F6 szabalyként vammentes piacra jutas az egységes piacon, de
Szabadkereskedelmi az EU-sztenderdeknek és termékszabalyozasnak torténé meg-
megallapodas (FTA) felelés sziikséges
Nincs szabad hozzaférés a szolgaltataspiachoz, nincs banki
passporting jog
WTO MFN EU-val torténd kereskedelem az EU kiils vamtarifai alapjan

Forras: OECD (www.oecd.org) alapjan

Jovébeli kapcsolatok lehetdségei az Europai Unioval

Az Egyesiilt Kiralysag jovébeli kapcsolatai az Eurdpai Unioval széles skaldan értelmezhe-
toek. Nem lehetséges a targyalas eredményeinek elézetes meghatarozasa. Nem lehet részletes
formalis eredményeket elézetesen garantalni. Mas orszagok példai alapjan mutathatok be
a lehetséges konstrukciok.

Egyrészt az Europai Gazdasagi Térség tagallamaihoz hasonlo status kiépitése lehetsé-
ges a brexit megvalosulasa esetén (EGT-tagsdag). Az Egyesiilt Kiralysag megtarthatja tagsa-
gat az EGT-ben. Helyzete Norvégiahoz valna hasonlova. Az Egyesiilt Kiralysag tovabbra is
hozzaférne a bels6 piachoz. Ugyanakkor valtozatlanul meg kellene felelnie az egységes piac
teljes szabalyrendszerének. A négy alapszabadsag rendszerében a személyek szabad mozgasat
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is fenn kellene tartania. Egyidejiileg elveszitené a belsd piaci szabalyok meghatarozasaban
¢és az EU tovabbi dontéseiben torténd részvétel lehetdségét. Tamogatnia kellene a kohézids
tagallamokat. Ugyanakkor Norvégia a bels6 piaci részvételen tul nem része a vamunidnak,
s nem ¢lvezi az EU kereskedelmi megallapodasainak elényeit.

Norvégia, Izland és Liechtenstein ugy részei az EU belsé piacanak, hogy maganak
az EU-nak nem tagjai. Az Eurdpai Gazdasagi Térség tagjaiként férnek hozza a t6bb mint
500 millié fogyasztohoz, az unids koltségvetésbe torténd kozvetlen befizetési kotelezettség
nélkiil. Ugyanakkor az EGT-tagoknak tigy kell atvenniiik az EU bels6 piaci joganyagat, hogy
a szabalyozasi dontésekbe nem szolhatnak bele. Minthogy nem tagjai az EU-nak, az eurdpai
intézmények munkajaban sem vehetnek részt. Noha nem befizetdi a kozos koltségvetésnek,
pénziigyi terheket kell viselniiik a szegényebb EU-tagok tamogatasaban. (Egy norvégra na-
gyobb Osszeg jut, mint amennyit a britek — nett6 értelemben — fizetnek fejenként a kozos kolt-
ségvetésbe: 20142015, atlagaban évi 115, illetve — a britek esetében — 79 eur6. Norvégia nettd
hozzajarulasa a GDP 0,16%-a volt a jelzett években, mig a britek aranya a GDP 0,25%-a volt.)™
Nem meglepé modon a brit népszavazas el6tti napokban Erna Stolberg norvég miniszterelnok
azt lizente a brit szavazoknak: ezt a valtozatot utalnak.”! Raadasul a belsé piac definitiv eleme
a szabad munkaerd-aramlas. Ezért a belsé piacban maradas a brit munkaerépiac brexit esetén
remélt fokozottabb védelmét sem tenné lehetdvé. Az EGT-tagokhoz hasonld jogallas a szuve-
renitas egyiittes gyakorlasahoz (az uniés dontéshozatalhoz) képest a szuverenitas csokkenését
hozna Nagy-Britannia szamara.

Kétoldalii megallapodas. A fentebb bemutatott EGT-forgatokonyvon tal felmeriilhet
a ,,svajci formula” alkalmazasa is. A precedens Svajc. Kétoldala szerzodések révén vesz részt
a belsod piacban. Ugyanakkor nem része a vamunionak. Noha Svajc és az EU altalanos bizto-
sitasi megallapodassal rendelkezik, nincs szélesebb hozzaférés a pénziigyi szolgaltatasokhoz.
Svajc is a schengeni rendszer része. Alkalmazza a bels6 piaci szabalyokat. Tamogatast nyjt
az atlagosnal fejletlenebb EU-tagallamoknak. Nem rendelkezik szavazati joggal az EU jog-
alkotasi rendszerében.

Svajc az EGT-nek sem tagja, mégis hozzaférhet a belsé piachoz. Kétoldalti megallapoda-
sokkal vette at a sziikkséges joganyagot. (Csak ,,0nként” tettek igy, de a gyakorlati eredmény
nagyjabol ugyanaz volt, mintha a norvég megoldast valasztottak volna.) A Svajci Alap ré-
vén ugyancsak részt vesz a kohézios tagallamok tamogatasaban. (Svajc nettd hozzajarulasa
azonban joval csekélyebb Norvégiaénal az eurdpai finanszirozashoz: az Eurdpai Bizottsag
adatai szerint a 2014-2015. évek atlagaban a GDP 0,02%-a, egy fore vetitve pedig 12 eurd
volt.) Svajc — az Egyesiilt Kiralysagtol eltéréen — a bels6 hatarellendrzés nélkiili schengeni
Ovezetnek szintén tagja. Ugyanakkor a 2014-ben tartott svajci népszavazason tigy dontottek,
hogy csak kvotak alapjan engedik be az uniés munkavallalokat. Az EU tovabbra is ragasz-
kodik a szabad munkaerd-aramlashoz. Svajccal szemben kiilonbozé valaszintézkedéseket
fogadtak el. (Ko6zottiik a guillotine clause-t, amelyet a kvotak bevezetése esetén 1éptetnének
¢letbe. Nem meglepd modon a svajci hatésagok — immar tobb mint harom éve — csak vizs-
galjak a népszavazas nyoman alkalmazandoé intézkedések lehetdségét.) Nincs tehat precedens
anégy alapszabadsag EU altal is tudomasul vett differencialasara.

0 Az Eurdpai Bizottsag idézett adatai Nagy-Britannia esetében a 2008-2014. évek atlagat mutatjak. Lasd: DARVAS
2016.
" Gurzu 2016.
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Felmeriilhet, hogy egyszerlien szabadkereskedelmi megallapoddst kdssenek az EU-
val, a bevandorlast pedig az ausztralhoz hasonl6 pontrendszerrel” korlatozzak. (Ezt ta-
mogatta a brexit melletti kampany két legfontosabb szerepldje, Boris Johnson volt londoni
polgarmester, jelenleg kiiligyminiszter és Michael Gove volt igazsagiligy-miniszter is.)
E konstrukcio hasonld lenne Kanada statusahoz. Kanada a brexitnépszavazas idészakara mar
elérehaladott targyalasokat folytatott az Europai Uni6val szabadkereskedelmi megallapodas
megkotésérol.” A megallapodas messze nem jelent korlatok nélkiili aruforgalmat, tobb terii-
leten vamok és kvotak maradnak a rendszerben. A megallapodas kiilonféle, a bels6 piacon
ismeretlen piacvédelmi lehetdségeket is tartalmaz. E konstrukcio minden bizonnyal kevés
lenne a briteknek, de legalabbis szamos piacon szenvednének el veszteségeket.

E valtozat feltételezhetden nehezen volna elfogadhato a tobbi EU-tagallam szamara.
Ugyanakkor Londonban is radobbentek: szamos brit allampolgar mas unids tagallamokban
dolgozik, s az 6 védelmiiket is szolgald konstrukciora lenne sziikség.

Am a belsé piacnak nemcsak a munkaer6, hanem a téke és a szolgdltatisok szabadsdga
is alapvet6 eleme. Annak hianya nagyon hatranyos lenne a brit bankszektor szamara. (A brit
gazdasagi teljesitmény kozel egytizedét egyediil a londoni pénziigyi kdzpont, a City nyujtja.)
Jelenleg barmelyik brit bank az egész EU-ban végezhet miiveleteket. A belsé piacbol torténd
kivalas esetén ezt a lehetéséget (passporting) elveszitenék.™ Ha sikeriilne is megallapodast
kotnilik a pénziigyi szolgaltatasokrol, kimaradnak az unios dontéshozatalbol. Vagyis olyan
szabalyokat kell atvenniiik, amelyek meghozatalaba nem szolhatnak bele. (Pedig példaul
a biztositasok kozvetitésénél — Briisszelben altalanos vélemény szerint — ,,mindig a britek
lobbiztak”. A kliringhazaikban pedig — kdszonhetéen az egységes piacnak — naponta tobb
mint ezermilliard eur6 cserél gazdat.)”

A szabadkereskedelmi megallapodasnal a vamunio az EU-val er6sebb kapcsolodast
eredményezne, Torokorszag analogiajara. Annak keretében teljes vammentesség, illetve
az egy¢b korlatozd tényezoktdl mentesség jellemezné az aruforgalmat. Ugyanakkor a vam-
unio6 rendszerében nem érvényesiil a négy alapszabadsag (nemcsak a természetes személyek
mozgasa, hanem a passporting vonatkozasaban sem); nincs tovabba intézményes lehet6ség
a szabalyozasba torténd beleszolasra. A torokok tehat ugy élvezik az arupiacra torténd belépés
elényeit, hogy egyidejlileg szinte minden mas szempontbol dnalloak maradnak. A térokok
ugyanis éppen azt az aszimmetrikus lehetdséget kapjak meg, amelyet a britek is szeretnének:
hozzaférést a k6zo6s arupiachoz és 6nalldan szabalyozhaté munkaerdpiacot. Ugyanakkor a to-
rok helyzet annyiban nagyon mas, hogy oda nem aramlik jelentds szam munkaerd.

WTO-szabalyok. A WTO-szabalyokat az Egyesiilt Kiralysagnak és az EU-nak egyarant
be kell tartania. Am, ha az Egyesiilt Kiralysag elvesziti a belsé piaci hozzaférését, akkor 1énye-
gében ugyanolyan statusa lesz, mint az EU-val preferencialis kereskedelmi megallapodassal
nem rendelkez6 allamoknak. Azaz e rendszerben a kereskedelem a legnagyobb kedvezmény

=

2 Az a jol képzett, fiatal munkaerd bevandorlasat teszi lehetvé.

Az elnevezés atfogd gazdasagi és kereskedelmi megallapodas (CETA). A népszavazast kovetden felerésodott
e — még létre sem jott — konstrukcio brexitre torténd alkalmazasanak igénye. Liam Fox brit nemzetkdzi ke-
reskedelmi miniszter — mindezekkel 6sszefliggésben — a kanadai kormany segitségét kérte a brexittargya-
lasokhoz. BUTLER—-MONAGHAN 2016; David Davis brexitminiszter pedig a brexit kivanatos forgatokonyvét
tekintve mintaadonak mindsitette e rendszert. WINTOUR 2016.

" HUTTL-MERLER 2016.

BATSAIKHAN 2016.
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elve (MFN) alapjan valosulna meg az Egyesiilt Kiralysag ¢s az EU kozott. Ugyanakkor
az Egyesiilt Kiralysag visszanyerné teljes szabadsagat a bels6 szabalyozasban, illetve a migra-
cio visszafogasaban. Nem kellene a tovabbiakban hozzajarulnia az EU kohézios rendszeréhez.
Megallapodas hianyaban e helyzet felé tart az Egyesiilt Kiralysag ¢s az EU kozotti kapcesolat.

Altaldnossagban: az 4j szabadkereskedelmi rendezés atvaltasi kapcsolatban 4l a fiigget-
lenséggel (lasd: 10. abra). Az EGT-tagsag nem tlinik 6sszhangban allonak az EU elhagyasara
iranyulé valasztdi felhatalmazassal. Az EGT rendszerében az Egyesiilt Kiralysag tovabbra is
arra kényszeriilne, hogy kovesse az EU bels6 piaci joganyagat, tamogatast nyujtson a kevésbé
fejlett tagallamoknak, s biztositsa a munkaerd szabad aramlasat. A WTO-szabalyok alapul
vétele felszabadithatja az Egyesiilt Kiralysagot e kovetelmények teljesitése alol. Az Egyesiilt
Kiralysag elvileg barmekkora importvamokat bevezethet, am egyidejiileg magasabb export-
vamokkal szembesiilhet, s nem lesz hozzaférése a belso piachoz. Az Egyesiilt Kiralysag a le-
hetséges opcidk kozott kompromisszumként , testre szabott rendezést” (bespoke arrangement)
kereshet az EU-val. E megallapodésnak valosziniileg egyensulyban kell tartania a bels6 piaci
hozzaférés és a fliggetlenség céljait. Am a belsd piaci hozzaférés sziikségképpen az EU belsd
piaci szabalyainak torténé megfelelést koveteli meg. Azaz csak korlatozott fliggetlenséget
tehet lehetdvé. Minthogy a megallapodas politikai folyamat eredménye lesz, annak tartalma
elére nem allapithatoé meg.

WTO

nsvajci” EU

opcio

szabélyok .
tagség

nagyobb fiiggetlenség nagyobb piaci hozzaférés

[ Uj kereskedelmi megallapodas az EU-val? ]

10. abra

A brexit lehetséges forgatokonyvei: nagyobb piaci hozzaférés versus nagyobb szabadsag

Forras: IMF 2016

Milyen kereskedelempolitikai kapcsolatai lehetnek az Egyesiilt Kirdlysagnak a vilag tobbi
részével az EU-bal torténd kilépést kovetden? Az Egyesiilt Kiralysagnak valosziniileg tjra kell
targyalnia szamos kereskedelmi megallapodast az EU-n kiviil. Az Egyesiilt Kiralysag az EU
tagjaként szamos, az EU altal kotott szabadkereskedelmi megallapodas részese. Az EU-bol
torténd kilépése esetén megsziinik e szabadkereskedelmi hozzaférés lehetésége. Ebben
az esetben nem lehet a kontinuitas feltételezését alkalmazni.’ Kovetkezésképpen: ha
az Egyesiilt Kiralysag nem lesz képes jogi kontinuitast biztositani azoknak a megallapodasok-

% Annak révén a jogutod allam 6rokolheti a jogeldd allam szerzédéses jogait és kotelezettségeit, mint példaul
Csehszlovakia felbomlasa esetében.
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nak, amelyekben EU-tagsaga révén vett részt, azokat tjra kell targyalnia.”” A bécsi egyezmény
allam(ok) megsziinésének esetére vonatkozik. Az Eurdpai Uniobol torténd kilépés esetén nem
ez a helyzet. Hatarozottan kijelenthetd: az allamok kozotti jogutddlas alapjan jogi kontinuitas
¢ kereskedelmi megallapodasok esetében nem teremthetd.

Az Egyesiilt Kiralysagnak az EU-val folytatott kiilonlegesen bonyolult targyalasokkal
egyidejiileg kellene 0j kereskedelmi rendezést kitargyalnia EU-n kiviili kereskedelmi partne-
reivel. E feladat Gnmagaban is nagy kihivast jelent. Az egyidejlileg hozzaadodik a megemel-
kedett bizonytalansaghoz, illetve a varhato kereskedelmi zavarokhoz. Mindazok valésziniileg
tilmennek az 50. cikk kétéves ,,ablakan”.

A brexitrdl tortént népszavazas idépontjaban az EU-val torténd egyetlen lehetséges el-
rendezés sem allt elotérben. Az EGT-tagsag biztosithatna az aruk, a téke, a szolgaltatasok
¢és az emberek szabad mozgasat. Ugyanakkor az Egyesiilt Kiralysag csak korlatozott befo-
lyassal lehetne a szabalyozasra. Nettd hozzajarulas terhelné a kohézios orszagok részére nyj-
tott transzferckkel Osszefliggésben. A partnerség e fajtaja inkabb kisebb allamokra (Izland,
Liechtenstein, Norvégia) volt alkalmazhato.

Az Egyesiilt Kiralysag kereshetett volna ennél ,,szimmetrikusabb” megallapodast,
amely tiikrozné nagysagat. Am az idé miilasaval a brexit aldassa alkupoziciojat. Az EU-
tagallamok — az EU egységének megdrzése érdekében — egyre kevésbé lehetnek komp-
romisszumkészek. Az EGT-tipusu rendezés a személyek szabad mozgasat tartalmazna.
Ugyanakkor az Egyesiilt Kiralysag valoszintileg szorosabb ellendrzést fog keresni ezen
a teriileten. Tovabbi korlatozasok vezetheték be az EU-bol torténd formalis kivonulas utan
(2018 végén). Alternativa lehetne az EFTA-tagsag, Svajchoz hasonléan. Ebben az esetben
azonban az Egyesiilt Kiralysag elveszitené a banki passportot, targyalnia kellene a kereske-
delmi megallapodasokrol az egyes tagallamokkal, tovabba sziikséges lenne az EU-sztenderdek
¢s szabalyozasok megtartasa. Az EU vamuniotagsaga és a szabadkereskedelmi megallapodas
rendezése az EU-val csokkentené az egységes piacra torténd belépés lehetéségét. Ugyanakkor
az Egyesiilt Kiralysagnak meg kellene felelnie az EU-szabalyozasok széles korének. A , teljes”
kemény brexit az EU-szabalyozasoktol teljes fliggetlenséget hozhat. Ugyanakkor a belsé piac-
hoz t6rténd hozzaférés a WTO MFN-rezsimjének alkalmazasa esetén csokkenne leginkabb.

5. tablazat
A szabadkereskedelmi megallapodas targyalasanak idétartama, példak

Targyalas Idétartam (évek)
Svajc—Kina
EU-Korea
EU-Mexiko
USA-—Ausztralia
EU-Kanada
EU-Svijc 10

DN |Wihk |~

Forras: OECD (www.oecd.org)

7 Az EU-megallapodasok territorialis alkalmazasi klauzulat tartalmaznak. Az explicit moédon kimondja: az adott
megallapodas csak azokra a teriiletekre érvényes, amelyekre az EU-szerzddések kiterjednek. Ezért ha
az Egyesiilt Kiralysag kilép az EU-bol, az érintett megallapodasok tobbé mar nem vonatkoznak az Egyesiilt
Kiralysagra.
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Az Egyesiilt Kiralysag és az EU kozotti kereskedelem — barmely fenti valtozat esetében — el-
tér6é mértékben koltségesebbé valik. A vamellendrzési koltségek varhatdoan novekedni fog-
nak. Ez a kereskedelem eltereléséhez vezethet az EU-n kiviili orszagok iranyaba. Az MFN-
rendszeren kiviil azonban az aruk kereskedelme viszonylag akadalymentes maradhat.
Az MFN-szabalyok szerint maximalis vamok alkalmazhatok az aruexport értékének tobb mint
95%-ara, koriilbeliil 3% atlagos vamteherrel. (Az autok [10%)] és dohany vamterhelése joval
magasabb lehet.) A szolgaltatasok rendszerint kivételt képeznek a vamfizetési kotelezettség
alol. Am a torvények és szabalyozasok valoban korlatozzak a hozzaférést nem vamjellegii
akadalyokkal. Az Egyesiilt Kiralysag valosziniileg egyre nagyobb nehézségekkel szembe-
siilhet a pénziigyi szolgaltatasok eurdpai exportjaban.
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Brutto hazai termék egyes vilaggazdasagi szerepldk esetében (folyo aron, milliard GBP, 2014)

Forras: IMF, World economic outlook

Az Europan kiviili orszagokkal kotott kereskedelmi megallapodasok esetleg kevésbé kedve-
z6ek lesznek, s hosszl id6t igényelhet lezarasuk. Az Eurdpai Uniobol torténd hivatalos kilépés
utan az Egyesiilt Kiralysag szamara az EU jelenleg 36 szabadkereskedelmi megallapodasa
(53 EU-n kiviili orszaggal) nem lesz tobbé alkalmazhato. Az EU-val kothetd 01j szabadkeres-
kedelmi megallapodasok esetleg kevésbé elonydsek lesznek. Az Egyesiilt Kiralysag alkupo-
zicioja gyengébb, mint az EU egészének alkupozicioja (lasd: 11. dbra). Az Egyesiilt Kiralysag
képes lehet néhany importtermék, leginkabb az élelmiszerek esetében alacsonyabb import-
vamokat alkalmazni. Annak révén csokkenthetdk a fogyasztoi arak, am egyidejiileg egyoldalu
megallapodasok kitargyalasahoz legalabb 3 évre volt sziikség (5. tablazat). A teljes folyamat
valoszintileg hosszabb id6t vesz igénybe. Az érintett orszagok nagy szama, a kereskedelemre
haruld negativ kévetkezmények egyarant ebben az iranyban hatnak.
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A brit dllaspont alapelemei

A hivatalos brit allaspont szerint az Egyesiilt Kiralysag a brit EU-tagsag megsz{inése utan
nem tartana fenn tagsagat az EU egységes bels6 piacan, és a vamunidban sem (hard bre-
xit). Theresa May korabban elészeretettel hasznalt kifejezése szerint: a brexit brexitet jelent.
A miniszterelndk tobbszor hangoztatott indokolasa szerint ugyanis ahhoz, hogy az Egyesiilt
Kiralysag megorizhesse tagsagat az egységes piacon ¢s a vamunidban, olyan feltételeket
kellene teljesitenie, mintha ki sem lépett volna az EU-bol. E feltételek koz¢ tartozna minde-
nekel6tt az union beliili szabad munkaerémozgas elvének tovabbi érvényesitése brit részrél.
(E felfogas szerint a brit valasztok a brexitreferendumon valdjaban a korlatozas nélkiili mun-
kaer6-bearamlas unios elvét utasitottak el.)

Ugyanakkor a brit kormany ,, merész és nagyratord” szabadkereskedelmi egyezmény
megkotését javasolta az Eurdpai Unidonak. Az Eurodpai Tanacs elnokének, Donald Tusknak
2018. marcius 29-én atadott levél szerint e szabadkereskedelmi megallapodasnak atfogdbb-
nak kellene lennie minden korabbi hasonld egyezménynél, hogy kiterjedjen egyebek mel-
lett a pénziigyi szolgaltatasi szektorra is. Ugyanakkor mas brit politikusok (példaul Tony
Blair) szerint azok koziil, akik komolyabban megvizsgaltak a kérdést, senki nem hiszi, hogy
az Europai Unidval kiils6 orszagként kotendd szabadkereskedelmi megallapodas — amelyre
a konzervativ kormany torekszik — akar megkozelitéleg is ugyanolyan feltételeket teremtene az
Egyesiilt Kiralysag szamara, mint a tovabbi tagsag az EU egységes bels6 piacan. Ugyanakkor
az atfogo, a szolgaltatasokra és pénziigyi piacokra kiterjed6 szabadkereskedelem igényével
egyidejlileg a britek gyakorlatilag kizarnanak mindenféle tartos hozzajarulast az EU kozos
koltségvetéséhez. A kohézids transzferekhez torténd hozzajarulas a jelenlegi EU-logika meg-
keriilhetetlen eleme a belsd piac akar részleges elérése ellenében. Felmeriil a kérdés: miért
menne bele Briisszel ¢ brit igények kielégitésébe?

Theresa May ugyanakkor tobbszor hangoztatta azt a nézetét is, hogy az esetleges rossz
megallapodasnal az is jobb, ha az EU-val folytatandé targyalasokon esetleg egyaltalan nem
sziiletik egyezség. A miniszterelndk szerint rossz megallapodas lenne példaul az, ha az EU
meg akarna biintetni az Egyesiilt Kiralysagot a kilépésért, ahogyan azt ,,Eurépaban néhanyan
szorgalmazzak”. A rendezetlen kilépés (a ,, cliff edge” brexif) a gazdasagi szakemberek sza-
mara rémalomnak mindsithetd. A ,,sziklafal pereme” kifejezés a kivalasnak azt a valtozatat
jeloli, amelynek alapjan az Egyesiilt Kiralysag eurdpai unios tagsaga a kilépési feltételek fo-
kozatos életbelépésére szolgalod atmeneti iddszak nélkiil sziinne meg. S6t akar Gigy, hogy nem
sziiletik megallapodas az EU-val (no deal).

A bemutatott allaspont nem tekintheté kovetkezetesen végiggondolt és kidolgozott
pozicidénak. Bizonyos értelemben a referendum el6tt folytatott hecckampany kovetkezmé-
ny¢érol van sz6. A jelzett sarokpontok alapjan nehéz elképzelni a kdlesondsen elfogadhato
megallapodast.

Ezért is tanulsagos a Financial Times altal 2017 juiniusaban felvazolt™ hat lehetséges
forgatokdonyv, amelyek a kovetkezok voltak:

Nincs megallapodas (no deal). Semmiben nem sikeriil megallapodni az EU-val, azaz
a ,,padlogazzal a szakadékba” forgatokonyv 1ép érvénybe. Az Egyesiilt Kiralysagot tobbé mar
nem koétik az EU-s megallapodasok. Ezért fennalld6 nemzetk6zi kapcsolatait jogilag semmi
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nem fogja szabalyozni. Ennek a kdosznak a legnagyobb nyertesei azok lennének, akik kezdet-
t6l fogva a leginkabb keményvonalas brexitallaspontot képviselték, hiszen az orszag teljesen
a nullarol épitheti fel kapcsolatait, mindenféle kotottségek nélkiil. A vesztesek sora azonban
joval hosszabb lehet: a vamellendrzések miatt oriasi felfordulas lenne a kereskedelemben,
a légi forgalom atmenetileg megbénulna, a brit kamionosok nem fuvarozhatnanak az EU te-
riiletén (és forditva), €s igy tovabb. Emellett az ir—brit hatar lezarasa régen nem latott politikai
fesziiltséget okozna Eszak-Irorszagban, raadasul az EU nemzetkozi birdsagokon kovetelhetné,
hogy az Egyesiilt Kiralysag fizesse ki a kilépési szamlat.

Szétvalasrol szolo megallapodas. Ez a forgatokonyv kevésbé lenne rombold hatasu, mint
az ¢l6z0, hiszen a kilépésrdl sikeriilne megallapodni. Azonban atmenetileg igy is rendezet-
lenek maradnanak a kereskedelmi kapcsolatok, ezért a Vilagkereskedelmi Szervezet (WTO)
szabalyai Iépnének érvénybe. A nyertesek — legalabbis rovid tdvon — a hazai piacra termel6 brit
feldolgozoipari vallalatok lennének, amelyek konnyebben tudnanak versenyezni a vamokkal
sujtott EU-s termékekkel. A vesztesek egyértelmiien a kiilkereskedelemben érintett vallalatok
lennének, mind EU-s, mind brit részrél. A személygépjarmiiveket 10%-os, a mezdgazdasagi
termékeket akar 20% feletti vammal stjthatnak, de lennének olyan termékek, amelyekre még
ennél is magasabb teher rakodna. Az Egyesiilt Kiralysag ezzel torténelmének egyik legpro-
tekcionistabb id6szakaba lépne. A potencialis kar mértéke attdl fliggene, hogy mikor sikeriil
kereskedelmi megallapodast kotni az EU-val.

Részben vammentes kereskedelmi megallapodas. Bizonyos termékek esetében sikeriilne
megegyezni a vammentességrol, ez azonban a szolgaltatdi szektorra nem vonatkozna. A vam-
ellendrzések miatt igy is fennakadasok lennének a kereskedelem lebonyolitasaban. A nyer-
tesek elsdsorban az EU-tagallamokban miikodo feldolgozoipari vallalatok lennének. Az Gve-
zetnek 2016-ban 95 milliard fontos kereskedelmi tobblete volt a szigetorszaggal szemben.
Természetesen a brit vallalatok is profitalnanak a vimmentességbol, am 0sszességében messze
nem olyan mértékben. A legnagyobb vesztes London és az 6riasi pénziigyi szektor lenne.
A szolgaltatasokra ugyanis nem vonatkozna a vammentesség. Ez kozvetve az egész orszagnak
nagyon fajna, hiszen a gazdasagi teljesitmény 80%-at a szolgaltatoi szektor nyujtja, raadasul
jelent6s, 88 milliardos szolgaltataskereskedelmi tobblettel rendelkezik.

Atfogé kereskedelmi megdllapodds. Az Egyesiilt Kiralysagnak sikeriilne 0j kereske-
delmi megallapodast kotnie az EU-val, ami mar a szolgaltatoi szektort is érintené. Azonban
minél atfogobb lenne ez az alku, annal inkabb korlatozna a szigetorszag szuverenitasat.
Raadasul ilyen megallapodas valdsziniileg pénziigyi kotelezettséggel is jarna Briisszel felé,
illetve a munkaeré mozgasanak korlatozasaban is kompromisszumokat kellene kotni. Mig
a vallalatok nagy nyertesei lennének ilyen egyezségnek, a brexitparti népesség valoszintileg
erds ellenérzésekkel fogadna, hiszen elsddleges céljuk éppen az Egyesiilt Kiralysag ,,fligget-
lenségének” visszanyerése volt. Marpedig ebben az esetben szamos teriileten valtozatlanul
az unios szabalyok érvényesiilnének. (A brexit hivei szerint tovabbra is ,,az EU diktalna”.)

Vamunio. A két félnek sikeriil megegyeznie teljesen i vamuni6 létrehozasarol, amivel tel-
jesen kikiiszobolhetok lennének a kereskedelmi fennakadasok. Ebben az esetben az Egyesiilt
Kiralysagnak joga lenne az EU-t0l fiiggetlen kiilkereskedelmi megallapodéasokat kétnie a me-
zOgazdasagi és a szolgaltatoi szektort érintden, az arukra vonatkozo kiilsé vamokat viszont
az EU szabna meg. Ilyen megallapodas nagy megkdnnyebbiilést jelentene a feldolgozoipari
vallalatoknak, hiszen nem lenne sziikség a hataron vamellenérzésekre, masrészrél viszont
az Egyesiilt Kiralysag nem kothetne fiiggetlen (kétoldalt) egyezséget a vamok csokkentésérol
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példaul az Egyesiilt Allamokkal. Raadasul a mez6gazdasagi és a szolgéltaté szektor szamara
a vamuni6 nem jelentene komoly elérelépést az atfogo kereskedelmi megallapodashoz képest.

Kozos (belsd) piac. Kereskedelmi szempontbol az Egyesiilt Kiralysag gyakorlatilag
az EU tagja maradna: az aruk és szolgaltatasok vamok nélkiil, szabadon aramolhatnanak,
megmaradna a teljes jogi harmonizacié az EU-val. A gazdasagi szereplok koziil ezzel a for-
gatokonyvvel szinte mindenki nyerne, hiszen zavartalanul folytatodhatna az egyiittmikodés.
Politikai szempontbdl viszont egészen mas a helyzet. A briteknek tiszteletben kellene tartaniuk
amunkaerd szabad aramlasara vonatkozd EU-s alapelvet, az Europai Birosag pedig tovabbra
is jelent6s hatalommal birna az 6ket érint6 jogi tigyekben. Bar ez a brexitforgatokonyv lenne
a legkevésbé karos, semmi elényt nem jelentene az EU-tagsaghoz képest, mikdzben tobb
elényt is elveszitenének, vagyis 1ényegében sajat magukat 16nék labon.

Brexittargyalasok

A mindeddig precedens nélkiili kilépési megallapodas a brexit folyamataban a notifikaciot
kovetden lefolytatott targyalasok soran sziilethet meg. Annak lehetdsége — mint mar lathat-
tuk —idében behatarolt. A targyalasokra legfeljebb két év all rendelkezésre a megallapodashoz.
A targyalasi id6szak esetleges meghosszabbitasahoz valamennyi tagallam jovahagyasara
sziikség van. Az idédimenzié megkiilonbdztetett szerepe, az Europai Unid szamara erds tar-
gyalasi poziciot eredményezett. Az Egyesiilt Kiralysag rész¢érdl pedig az évtizedeken keresztiil
alkalmazottol eltérd targyalasi stratégiat kovetelt meg. Az Eurdpai Bizottsag elndke, Jean-
Claude Juncker a notifikaciot kdvetden azonnal meghirdette a kétlépcsds brexittargyalasok
igényét: elészor a kilépés feltételeiben kell megegyezni, s csak azt kovetden kezdédhetnek
meg a brit-EU viszony jovobeli kereteinek kialakitasara iranyulo targyalasok.

A brit bejelentés utan (May miniszterelndk 2017. marciusi levele az 50. cikk aktivalasa-
16l) a tényleges targyalasok az Egyesiilt Kirdlysag és az Eurdpai Unio k6zott a mar korabban
kiadott tanacsi allasfoglalasban lefektetett elvek alapjan 2017. janius 19-én kezdédtek meg.”
Alapelvként az unid az egységes piachoz kapcsolodo négy alapszabadsag elvalaszthatatlan-
sagat hangsuilyozta. Ez az elv kizarja az alapszabadsagok kozott torténd valogatas (az ugy-
nevezett cherry-picking) lehetéségét. Eppen igy az EU mar a targyalasok megkezdése el6tt
hangsulyozta: kizarja az agazati alapon torténd részvételt az egységes piacon. Alapelvként
fogalmaztak meg: a targyalasokra egyetlen csomagban keriil sor az atlathatosag és a rész-
teriileteken torténd kiilon megallapodasok elkeriilése érdekében. A tanacsi iranymutatasok
kozott szintén kiemelt helyen szerepelt: a tagallamok nem folytathatnak a brexitrél kiilon
targyalasokat, és nem kothetnek kiilon megallapodasokat sem az Egyesiilt Kiralysaggal.

A targyalasokat két szakaszban kivantak lefolytatni. A Bizottsag és az Eurdpai Tanacs
hivatkozott iranymutatasai is ezt hangsulyoztak annak érdekében, hogy a kilépés rendezett
modon és a bizonytalansagi tényezokbdl adodo kockazatok minimalizalasaval valosulhasson
meg. Ezért a notifikacio (2017. marcius 29.) és a kilépés kozotti iddszakot (az eredeti id6zités
szerint 1égkésébb 2019. marcius 19.) két 6 szakaszra bontottak. A jogbiztonsag érdekében
az elsd szakaszban (1. szakasz) a kilépés allampolgarokra, vallalatokra, kiilsé partnerekre

7 Lasd: Az Eurdpai Tanacs 2017. aprilis 29-i rendkiviili ilésének (50. cikk) EUCO XT 20004/17 iranymutatasai
a brexittargyalasokra vonatkozoan.
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vonatkozo6 azonnali hatasait kivantak megtargyalni, és az e témakorokre iranyulo kozos 1¢-
pésekben volt sziikséges megallapodni. Masrészt ugyancsak az els6 targyalasi szakaszban
kellett a kivalassal 6sszefiiggésben a jogok és kotelezettségek megvaltozasabol, megsziinésébdl
ado6do koriilmények rendezésérdl megallapodni. A mdsodik szakaszban (11. szakasz) nyilhat
lehetdség az Egyesiilt Kiralysag és az Eurdpai Unid jovébeli kapesolatanak kialakitasarol szold
targyalasok megkezdésére. A kilépési megallapodast mar ennek szellemében lehet Iétrehozni.
A majusi tanacsi hatarozat szerint ,,[a]z unid és az Egyesiilt Kiralysag k6zotti leend6 kapcso-
latokrol csak azt kovetden lehet megallapodast kotni, hogy az Egyesiilt Kiralysag harmadik
orszagga valt, a targyalasok nem foglalkoznak az unié és az Egyesiilt Kiralysag kozotti leen-
do kapcsolatok keretével kapcsolatos kérdésekkel azon talmenden, hogy a targyalasok soran
figyelembe veszik e keretet”.8 Kovetkezésképpen a brexittargyalasoknak kozvetleniil nem
volt része a jovSbeli kapcsolatok targyalasa. Am a kilépési megallapodasnak mar figyelembe
kellett vennie a formalodo kereteket. A targyalasok masodik szakaszaban mar nem érvénye-
stilt a jovobeli kapcsolatokrol torténd targyalas teljes tilalma.

E masodik fazisban kiemelt szerepet kapott az ugynevezett tmeneti idészak meghata-
rozasa is. Ehhez kapcsoloddan fontos alapelvként fektették le a tagallamok: ,,JAJmennyiben
felmeriilne az uniés vivmanyok alkalmazasanak korlatozott idétartamra torténé meghosz-
szabbitasa, az szilikségessé tenné a hatalyos unios szabalyozasi, koltségvetési, feliigyeleti,
igazsagszolgaltatasi és végrehajtasi eszk6zok és struktarak alkalmazasat is.””®' Ha az Egyesiilt
Kiralysag meghatarozott atmeneti idészakban unids vivmanyhoz férhet hozza, akkor az ezzel
egylitt jard jogi, intézményes és pénziigyi kotelezettségeket is vallalnia kell.

A targyalasok megkezdése el6tt az Europai Unid alahtizta: a szabad mozgas gyakorlasat
kiemelt prioritasként kezeli az Egyesiilt Kiralysagban munkat vallalo vagy tanulmanyokat
folytato unios allampolgarok, illetve az EU mas tagallamaiban €16 brit allampolgarok tekin-
tetében is. Mindezeken tal ugyanolyan prioritasként kezeli a jogbiztonsagot a vallalkozasok
mitkodésére vonatkozoan is. Az EU célkitlizésként fogalmazta meg tovabba: egyetlen pénz-
ligyi megallapodas sziilessen az Egyesiilt Kiralysag még unios tagként vallalt pénziigyi kote-
lezettségvallalasainak rendezésére, beleértve a tobbéves pénziigyi keretet, valamint az Europai
Beruhazasi Bank, az Europai Fejlesztési Alap és az Eurdpai Kozponti Bank vonatkozasaban
vallalt brit kotelezettségeket. Az unid lényeges célkitlizésként fogalmazza meg: el kell ke-
riilni a hatarellenSrzés visszaallitasat, kiilonds tekintettel Eszak-irorszagra, illetve a ciprusi
brit felségteriiletekre.

A targyalasok megkezdését kovetd elsé szakasz lezarasa 2017 decemberében harom f6
kérdésben torténé megegyezéstdl fiiggott: az Egyesiilt Kiralysagban dolgozo unids polgarok
¢és az uni6 mas tagallamaiban dolgozd brit polgarok és csaladtagjaik jogainak garantalasa.
A jogbiztonsag garantalasa érdekében a kilépés utan még nyolc évig megmarad az Eurdpai
Bir6sag joghatosaga a polgarok jogainak garantalasa érdekében.

A masodik az frorszag és Eszak-irorszag kozotti fizikai hatér 1étesitésének elkeriilése.
Egyidejiileg Eszak-Irorszag az Egyesiilt Kiralysag integrans részeként torténd kezelése is sze-
repel a kozos jelentésben. Ugyanakkor mindezeket a megallapodasokat az Egyesiilt Kiralysag

80 A Tandcs hatdrozata a Bizottsagnak a Nagy-Britannia és Eszak-rorszag Egyesiilt Kiralysagaval az allam
Europai Uniobol valo kilépésének szabalyait meghatarozo megallapodasrol folytatando targyalasok meg-
kezdésére valo felhatalmazasarol. Briisszel, 2017. majus 3.

81 Az Eurdpai Tanacs 2017. aprilis 29-i rendkiviili tilésének (50. cikk) EUCO XT 20004/17 iranymutatasai a bre-
xittargyalasokra vonatkozodan.
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¢és az unio6 kozotti késébbiekben kialakitando kereskedelmi kapcsolatok természetének filigg-
vényében hataroztak meg. Valtozatlanul nyitott kérdés: hogyan lehetséges ,,puhabb” hatar
fenntartasa anélkiil, hogy az egységes piac integritasan csorba esne?

A harmadik kulcsteriilet az Egyesiilt Kiralysag pénziigyi kotelezettségvallalasa
volt. A harom kulcsteriilet koziil azonban ez bizonyult a legkonnyebben elfogadhatonak.
Az Egyesiilt Kiralysag szamara a pénziigyi feltételek vallalasa a jévébeli kapcsolatok kiala-
kitasarol folytatando egyeztetés eldfeltételének bizonyult. Ezért az eredetileg feltételezettnél
konnyebben belement a ,,brexitszamla” kifizetésébe. (Az varhatéan mintegy 25,4 és 65,1 milli-
ard eur6 kozotti 6sszeg lehet.)® Az Egyesiilt Kiralysag vallalta, hogy minden korabban vallalt
pénziigyi kotelezettségét teljesiti, és még 2020-ig fizeti az Eurdpai Unid kozos koltségvetésébe
a brit hozzajarulast.

2017. december 11-én Theresa May a kilépés els6 szakaszanak lezarasarol szol6 k6zos
jelentést bemutatta a brit alsohaznak. Fontos valtozas a kormanyf6 politikai szohasznalataban,
hogy elhatarolodott a kilépés ,.kemény” vagy ,,puha” besorolasatol. Hangstlyozta: az elvek
és célkitlizések nem valtoztak.

A masodik targyalasi szakasz sarkalatos napirendi pontja volt a brexit utani atmeneti
id6szak. Arra London szerint azért volt sziikség, mert a brit EU-tagsag megsziinésének erede-
tileg varhato idépontjaban, 2019 marciusaban még sem az Egyesiilt Kiralysag, sem az Eurdpai
Unio, sem az EU-tagallamok nem lehettek abban a helyzetben, hogy zokkendmentesen meg-
honosithassak az 0j kapcsolatokat megalapozoé feltételrendszer szamos elemét. Theresa May
2017. decemberi alsohazi beszamolojaban hangstlyozta: az Egyesiilt Kiralysag mar ,,a szigo-
ruan korlatozott idétartamt” bevezetési idoszakban sem lesz az EU egységes bels6 piacanak
¢és vamuniojanak tagja, mivel addigra kilép az EU-bdl is.

May szerint ugyanakkor London azt javasolja, hogy ebben az idészakban az Egyesiilt
Kiralysag és az Eurdpai Unio még a jelenlegi feltételekkel férhessen hozza egymas piacéhoz.
Egyidejlileg pedig mar megkezdddne a jovobeni kapcsolatokat alatimaszto 0j eljarasrendek
és rendszerek bevezetésének elkészitése.

A brit kormanyf6 alsohazi tajékoztatojan hangsulyozta: a brit kormany szandékai sze-
rint az atmeneti idészakban az Egyesiilt Kiralysagba érkezd kiilfoldi EU-munkavallaloknak
mar regisztracios kotelezettségiik lenne. Theresa May szerint ez is a majdani 0j brit bevan-
dorlasi rendszer elokészitésének része lesz. A brit kormany tobbszor megerdsitett szandéka
szerint azok a kiilfoldi EU-allampolgarok, akik a brit EU-tagsag megsztinésének eredetileg
vart idépontjaban, 2019. marcius 29-én mar 6t éve folyamatosan és torvényesen az Egyesiilt
Kiralysagban tartdzkodnak, jogosultak lesznek a letelepedett statusra. Azt egyszerii, szinte
automatikus hatosagi eljarassal megszerezhetik.

London az EU-val elért megallapodasban rogzitette azt is, hogy akik a brit EU-tagsag
megsziinésének napjaig 6t évnél kevesebb ideje, de szintén életvitel-szerlien €s torvényesen
az Egyesiilt Kiralysagban tartozkodnak, ugyancsak maradhatnak, amig nagy-britanniai
tartozkodasi id6tartamuk eléri az 6t évet. Attol az iddponttol 6k is jogosultak lesznek allando
tartdzkodasi engedélyre. Az 0j regisztracios kotelezettség azokra vonatkozik majd, akik
az Egyesiilt Kiralysag kilépése utan érkeztek.

Theresa May alsohazi tajékoztatojaban kijelentette: az Egyesiilt Kiralysag az atmeneti
idszakban mar elkezdi sajat fliggetlen jovobeni kereskedelempolitikajanak elokészitését.

82 Lasd: DARVAS—EFSTATHIOU-RAPOSO 2017.
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Kereskedelmi egyezményekrdl kezd targyalasokat leendd partnerorszagokkal. Ha lehetséges,
ala is irja e megallapodasokat, amelyek az atmeneti idészak vége utan Iépnének érvénybe.
London az Eurdpai Unidval is szabadkereskedelmi megallapodast szeretne kotni a brexit
utani idészakra.

2017 decemberében tehat az Eurdpai Unio ¢s az Egyesiilt Kiralysag megegyezésre jutot-
tak a kilépési targyalasok elsé szakasza, a kilépés alapfeltételei tekintetében. Ahogy Donald
Tusk is nyilatkozott, az els6 fazis lezarasa, bar fontos mérfoldkének tekinthetd, csupan azt
jelenette: a targyalasok konnyebbik részén tl vannak a targyalofelek. Az igazan nehéz kér-
dések csak azutan keriiltek napirendre. ,,A targyalasok els6 szakaszanak lezarasa mérsékelt
eldrelépés, hiszen csak tiz honap all rendelkezésiinkre ahhoz, hogy meghatarozzuk az atme-
neti idészakot és az Egyesiilt Kiralysaggal valo jovébeli kapcsolatunkat. Oriilt versenyfutas
varhat6 az idével, amelyben egységiink kulcsfontossagu lesz.”® A Bizottsag javaslatot tett
a targyalasok masodik szakaszanak a megkezdésére.

Egyidejlileg az Egyesiilt Kiralysag unios kivalasat koveto esetleges atmeneti idészakrol
sz0l6 targyalasok miel6bbi megkezdésének jovahagyasara kérte Donald Tusk, az Eurdpai
Tanacs elnoke a bennmaradd EU-tagallamok vezetdit. Az EU a bizonytalansag mérséklése
érdekében kész volt egyeztetést kezdeni a London altal javasolt kétéves atmeneti id6szakrol,
de ennck megvoltak a feltételei. A szigetorszagnak ebben az idészakban is teljes mértékben
be kell tartania az unids jogot, beleértve az ujonnan elfogadott szabalyokat is, eleget kell ten-
nie a koltségvetési kotelezettségvallalasoknak, és ala kell vetnie magat az Eurdpai Birdsag
joghatosaganak. Az unios dontéshozatal ugyanakkor az atmeneti idészakban mar a huszon-
hét tagallam korében folytatodik. Abban nem vehetne részt a brit kormany — mondta Tusk
a Theresa May brit kormanyfovel folytatott briisszeli megbeszélését kovetden.

Az atmeneti id6szakrol sz016 targyalasok megkezdése egyben azt is jelentette, hogy
a brit kilépés utani helyzetrol szolo targyalasok atmenetileg hattérbe szorultak. A brexit utani
id6szakrol sz0106 targyalasok egyébként nagy valdszinliséggel kicstisztak volna a hataridébol.
Tehat fontosabbnak tiint az atmeneti iddszak feltételeinek a megteremtése. Mar 2017 6szén vi-
lagossa valt: atmeneti id6szakra mindenképpen sziikség lesz. A kivalas ligyeinek a rendezése
id6t igényel. E targyalasi forduld sem volt azonban érdektelen a hosszabb tav szempontjabol.
Az egyeztetések soran kirajzolodott, hogy az EU, illetve az Egyesiilt Kiralysag milyen vi-
szonyt szeretne kialakitani a masik féllel.

Az Eurépai Parlament is elsopr6 tobbséggel tamogatta a 2017 decemberi EU-brit alkut.
Ugyanakkor kiemelték: az esetleges atmeneti intézkedések csak akkor hagyhatok jova, ,ha
biztositjak a jogok és kotelezettségek megfeleld egyensulyat, idoben korlatozottak — legfeljebb
harom évre szélnak —, és rendelkeznek az unids vivmanyok érvényességének meghosszabbita-
sarol”. Az atmeneti idészakban az Egyesiilt Kiralysag nem lehet része az EU intézményeinek
és szerveinek, viszont az Gijonnan elfogadott unids szabalyokat ennek ellenére el kell fogadnia.
A hatarozatban végezetiil kivanatosnak nevezték a lehetd legszorosabb jovébeli kapcesolat ki-
alakitasat az Egyesiilt Kiralysag és az Europai Unio kozott.

Az Eur6pai Bizottsag masfél évvel az Egyesiilt Kiralysag tervezett unios kilépése utan,
2020. december 31-én zarna le a javasolt atmeneti iddszakot — jelentette ki Michel Barnier,
a briisszeli testiilet brexitiigyi fotargyaldja 2017. december végén Briisszelben, a bizottsag

8 Invitation letter by President Donald Tusk to the members of the European Council ahead of their meeting.
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targyalasi iranyelveit ismertetve. E datum mar korabban varhat6 volt, am ez volt az els6 hi-
vatalos meger6sitése annak.

Az atmeneti idGszak alapvetd sajatossagai

Az atmeneti intézkedéseket a kivalasi egyezmény hatalybalépésétdl kezdve legkésobb
2020. december 31-¢ig kellene alkalmazni. A Bizottsag allaspontja szerint a kivalasi egyez-
ményt 2018 oktdberére véglegesiteni kellett, hogy a szigetorszag kilépésének tervezett ido-
pontjaig, 2019. marcius 29-¢éig legyen elegendd id6 a ratifikaciora is.

Az atmeneti idGszak végéig az orszag a szabalyok alakitdsaban mar nem vehet részt.
A tandcsi tiléseken nincs szavazati joga. Az Europai Bizottsag a London altal javasolt at-
meneti id6szak kapcsan elézetesen kiemelte: az Egyesiilt Kiralysag ebben az iddszakban is
része marad az egységes piacnak. Az orszagnak teljeskortien be kell tartania az EU-jogot,
beleértve az jonnan elfogadott szabalyokat, eleget kell tennie a koltségvetési kotelezettsé-
geknek, illetve ala kell vetnie magat az Eurdpai Birosag joghatosaganak, mikdzben mar nem
vehet részt az unids dontéshozatalban.

Nincs a la carte menii az atmeneti idészak vonatkozasaban — hangoztatta Barnier.
A briisszeli Bizottsag szerint az atmeneti iddszakot egyértelmiien meg kell hatarozni,
¢és pontosan megszabott id6tartamra sziikséges korlatozni. Errdl a kivalasi egyezmény ré-
szeként kell megallapodniuk a feleknek. Barnier ramutatott tovabba, hogy az Eurdpai Unid
altal megkotott nemzetkozi szerzédések a tavozas napjaval érvényiiket veszitik az Egyesiilt
Kiralysag szamara. ,,Az orszag ezzel koriilbeliil 750, altalunk alairt egyezménybdl fog ki-
lépni” — fogalmazott.

A Bizottsag arra is emlékeztetett: a brexittargyalasok els6 szakaszaban elért eredménye-
ket mielébb jogilag kotelezd szerzodésbe kell foglalni, tovabba rendezni sziikséges a kivalas
feltételei kapcsan még megoldasra varo kérdéseket. A Bizottsag targyalasi iranyelveit 2018 ja-
nuarjaban fogadta el az unios tagallamok kormanyait tomorité Tanacs.

Az atmeneti id6szak az Europai Unio allaspontja szerint a 2019. tavaszi kilépést kdvetden
legfeljebb 2020. december 31-¢éig tarthat.®* E 21 honapig tarté idészakban a britek az Eurdpai
Birosag joghatosaga alatt maradnanak. Az atmeneti idészakban minden unios allampolgart
ugyanazok a jogok illetnék meg az Egyesiilt Kiralysagban, mint jelenleg. Am a britek méar
semmilyen unids jogszabaly megalkotasaba nem szélhatnanak bele. Ugyanakkor valamennyi,
az EU-t illet6 pénziigyi kotelezettségvallalasukat teljesiteniiik kell.

A tranzicios idészak alatt az Egyesiilt Kiralysagnak tovabbra is maradéktalanul tartania
kellene magat az unids joganyaghoz, az acquis communitaire-hez. Ebbe az atmenet ideje alatt
hatalyba 1ép6 10 jogszabalyok is beletartoznak. Michel Barnier mindezzel dsszefiiggésben
2018 januarjaban ramutatott: az EU nem enged abbdl az elvébdl, hogy az egységes piac meg-
bonthatatlan.

Nagy-Britannia atmenetileg a bels6 piac része marad. A szemezgetésrdl sz6 sem le-
het — szdgezte le az EU fétargyaldja.

84 Ha a kilépési targyalasok masodik szakaszarol, a 2021-t6l érvényes kereskedelmi kapcsolatokrol 2020 végéig
nem sikeriil megallapodni — ami konnyen lehetséges, mert e kiilonlegesen dsszetett problémakor kitargyalasara
valoszintileg tobb id6 sziikséges —, akkor magat az atmeneti periodust is meghosszabbithatjak a felek.
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Mikozben az atmeneti idészakban hianytalanul alkalmazniuk kell a jogszabalyokat, a bri-
tek a kilépés utan tobbé mar nem lehetnek jelen az unids intézményekben, és nem vehetnek részt
az unios dontéshozatalban sem. Az EU27-¢k altal elfogadott iranymutatasok csak arra adnak
lehetdséget, hogy a britek kérésére eseti alapon konzultaciokat tarthassanak az EU és a lon-
doni kormany ko6zott. Az unios fotargyald alahuzta: a britek az atmenet alatt semmi esetre
sem lesznek megfigyel6i statuszban, hiszen 6k a kijarat iranyaba, és nem pedig befelé tartanak.

Az EU27-¢ek allaspontja szerint a britek az atmenet alatt ugyan targyalhatnak harmadik
orszagokkal 0j nemzetkozi €s kereskedelmi egyezményekrol, am azokat a végleges tavoza-
sig nem irhatjak ala, és nem Iéptethetik életbe sem. Ha pedig ettdl el akarnanak térni, ahhoz
az EU27-ck jovahagyasat kellene kérniiik. Barnier emlékeztetett ra, hogy a kilépés pillana-
taban Nagy-Britannia 750 olyan nemzetkdzi egyezménynek mutat hatat, amelyet korabban
anevében az EU kotott.

Briisszel arra is felhivta a brit kormany figyelmét, hogy az dtmeneti idészakbol csak
akkor lehet valami, ha az utolso részletekig megallapodnak a kilépés feltételeirdl. Barnier
emlékeztetett ra, hogy az EU részérdl ugyan 2017 decemberében konstataltak, hogy elégséges
eldrelépés tortént az els6 szakaszt illeten, de a konkrétumokat még ki kell targyalni és jogi
szovegbe is onteni 2018 oktdberéig. Arra a kérdésre, hogy mit tehet az Egyesiilt Kiralysag,
ha az atmeneti id6északban olyan 0j unids szabalyok sziiletnek, amelyekkel nem értenek
egyet, Barnier azt mondta: az Egyesiilt Kiralysag kérte, hogy legyen atmeneti iddszak, igy
el kell fogadniuk ennek az idészaknak a feltételeit. Az Egyesiilt Kiralysag dontott Gigy, hogy
kilép az EU-bol, ezért magatol értetddik, hogy az atmeneti idészakban nem tilnek tobbé kép-
visel6i az EP-ben, nem lesz unids biztosuk, ¢s nem vehetnek részt a nemzeti kormanyok ilé-
sein, hacsak nem hivjak meg 6ket. Megjegyezte, hogy egyes indokolt esetekben természetesen
meghivjak majd a brit kormany képviseldjét, de az ilyen esetekrdl egyenként fognak donteni.

2018. oktoberig kivantak végsé formaba onteni a britekkel a kilépés feltételeit €s meg-
egyezni az atmeneti idészak szabalyairdl. Nemzetkozi szerzédésbe foglaljak a megegyezést,
amelyet a nemzeti torvényhozasoknak is meg kell vitatniuk, és jova kell hagyniuk.

Barnier kiemelte: Londonnak mihamarabb tisztaznia kell az allaspontjat, hogy az atme-
neti idészak utan is szeretne-¢ az eurdpai unioés belsé piacban maradni, esetleg csak a vam-
unioban venne részt, vagy a teljes elszakadast partolja.

Pénziigyi szolgaltatasok

A brexit egyik legnagyobb gazdasagi aldozata a kiterjedt brit pénziigyi szektor EU-bdl tor-
ténd esetleges kiszorulasa lenne. Fentiekbdl kideriilt: van dra a hozzdférésnek. Ez végsd soron
elorelépés a kategorikus elutasitashoz képest. Kérdés persze, hogy mekkora is az az ar. Ha
annak mértéke Gsszevethetd a korabbi évek hozzajarulasaival, akkor a brit politikusoknak
nehéz megmagyarazniuk a brexit fajdalmas és nehézkes hercehurcajat. Sokkal kevesebbért
pedig az EU-nak nem érdemes ,,0odaadnia” az egységes piacot. Ez utdbbi esetben ugyanis
(szigortian elméletileg és elvi szintre leegyszeriisitve) minden nettd befizetd tagorszag jol
jarhatna a kilépéssel. Nem egyszer(i megoldani azt sem, hogy a hazai és az unios joghatosag
egyszerre feliigyelje és szabalyozza a brit pénziigyi szektort.

A brexit londoni Cityt terheld kockazataira nagy londoni elemzéhazak is felhivtak mar
a figyelmet. A legrészletesebb elemzést errdl a kockazatrol az Oliver Wyman globalis valla-
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lati tanacsado cég készitette. A haz modellszamitasai szerint a legrosszabb forgatokonyvek
megvaldsulasa esetén az EU-piachoz k6t6d6 lizleti aktivitas a londoni pénziigyi szolgaltatasi
szektorban 40-50%-kal zuhanna. Az a tovagylriizé masodlagos hatasokkal egytitt 38 milliard
font bevételkieséssel és 75 ezer munkahely megsziinésével is jarhat.

Egy masik elemzéhaz, a Centre for London tanulmanya szerint: ha London pénziigyi
kozpontja elveszitené hozzaférését az Eurdpai Unid egységes belsé piacahoz, az 70 ezer
citybeli pénziigyi szolgaltatasi munkahely megsziinéséhez vezethetne. Ennek sulyos kovet-
kezményei lennének. (London teljes 6nalld exportjan beliil a pénziigyi és egyéb kapcsolodo
szolgaltatasok exportjanak értéke eléri az évi 100 milliard fontot, a londoni gazdasag teljes
exportjanak 50%-at.)

Csak korldtozott hozzaférésiik lesz a brit bankoknak az Eurépai Unid egységes piacahoz
a brexit utan, amennyiben a brit kormany nem enyhit merev allaspontjan — figyelmeztetett
Briisszel. A Bloomberg beszamoldja szerint 2018 januarjaban az Europai Bizottsag tisztség-
visel6i az EU tovabbi 27 tagallamanak diplomaciai képvisel6i szamara egyértelmiien kije-
lentették: bar a brit kormany széles korti megallapodasra torekszik a pénziigyi intézmények
teljes EU piaci hozzaférése érdekében, ,.kemény” brexit esetében csak a Kanada esetében is
miik6do korlatozott megkdzelités tlinik megvalosithatonak.

Az Eurdpai Bizottsag teljes mértékben kizarta a brit bankok teljes korti eurdpai ut-
levelének fenntartasat, amely szabad szolgaltatasnyujtast biztositana szamukra az egységes
eurdpai piacon.

A brit pénziigyi szektor EU-s piaci hozzaférése valoszintileg harom pillérre épiilne:
1. egy Kanada-tipusti szabadkereskedelmi megallapodasra, 2. némi ekvivalenciara (vagyis
az EU legalabb olyan szigorunak fogadja el a brit szabalyozast egyes kérdésekben, mint a sa-
jatjat, de ez barmikor visszavonhato), 3. szabalyozasi egyiittmtikodésre.

Ugyanakkor a May-kormany pénziigyminisztere szerint Nagy-Britannia és az Eurdpai
Unio kozos érdeke a pénziigyi szolgaltatasokra is kiterjedd kétoldalu szabadkereskedelmi
megallapodas elérése. Philip Hammond szerint a londoni pénziigyi szolgaltatasi szektor
er6kozpont. Nemcsak a brit gazdasag, hanem egész Eurdpa gazdasaganak egyik hajto-
motorja. Hammond szerint a londoni City pénziigyi kdzpontjat nem az EU passporting-
rendszere — a londoni bankok eurddvezeti szolgaltatasnyujtasi jogositvanyainak mechaniz-
musa — teremtette meg. Annak alapja valdjaban a kdvetkezd, nem megtestesiilt tényezok
elegye: az angol nyelv, az angol jogrendszer, az id6zona, a kapcsolati halozatok, a kockazat-
vallalasi hajland6sag és a szabalyozdi hozzaallas. Mindez egyiitt olyan ,,0koszisztémat™ hozott
1étre, amelyet lehetetlenség lenne mashol lemasolni.

Ugyanakkor vamjellegli és egyéb akadalyok emelkedhetnek Nagy-Britannia
¢és az Eurdpai Unid évi 640 milliard eurd értékii kétoldalu kereskedelmi forgalma elé, ha
a brit kormany ragaszkodik ahhoz az allaspontjahoz, hogy a brit EU-tagsag megszlinése utan
kivonul az EU egységes belsé piacarol és vamuniojabol is.

Michel Barnier szerint ez a szolgaltatasi szektor kiilkereskedelmére is vonatkozik.
A szolgaltatasi agazatok allitjak el6 a brit hazai ssztermék (GDP) 80%-at. A vamuni6 tagjai
az EU-n beliili kereskedelemben nem alkalmaznak vamokat, a kiilsé kereskedelmi partne-
rekt6l importalt termékekre pedig egységes terheket szabnak ki. Ez azzal is jar, hogy az EU
egyes tagjai onalldan nem kothetnek teljes kori vammentességet biztositd szabadkereskedelmi
egyezményeket nem EU-tag kiils6 partnerekkel.
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Eszakir hatar: belsé vagy kiils6 valasztovonal?

2017 decemberében mindkét fél egyetértett: az ir Koztarsasag és Eszak-irorszag kozotti ha-
taron nem szabad visszaallitani a hatarellenSrzéseket a brit kilépés utan sem. Eszak-irorszag
az Egyesiilt Kiralysag része. Am gyakorlatilag mar majdnem huisz éve megsziint a szarazfoldi
hatar, ami az [r-szigeten elvalasztja egymastél frorszagot és az Egyesiilt Kiralysagot.

Arrdl viszont nem volt egyetértés: hogyan tartsak egyben az {r-sziget piacét és az Egyesiilt
Kiralysag piacat is egyszerre. Az Eurdpai Bizottsag és az Egyesiilt Kiralysag a 2017. decem-
beri kozos nyilatkozat szerint haromféle forgatokonyvet tudott elképzelni:

1. Szabadkereskedelmi egyezmény az Egyesult Klralysag ¢és az EU kozott. Ebben
az esetben vamhatart kell felallitani Eszak-frorszag és az Ir Koztarsasag kozott. Van
ilyenre példa: Norvégia és Svédorszag kozott ki vannak jelolve azok a hataratkelok,
ahol folyhat a kereskedelem, és elég hatékonyan mitkodik a vamoltatas is.

2. London , kiilonleges megoldast” dolgoz ki. Példaul az Egyesiilt Kiralysag kiilon en-
gedélyezi az északir cégeknek, hogy hozzaférjenek a brit piachoz. A brit cégek pedig
a jovoben megkotendd egyezmény feltételei mellett kereskedhetnek Eszak-frorszag-
ban.

3. Az Egyesiilt Kiralysag tovabbra is az eurdpai vamunioban marad, vagy ha az egész
orszag nem is marad bent, Eszak-Irorszag igen.

. Kemény” brexit esetén Eszak-Irorszagnak is ki kellenne Iépnie a vamuniobol és a kozos piac-
bol, és igy elvileg fel kellene allitani a fizikai hatarellendrzést az északir—ir hataron. Mindez
az 1998-as nagypénteki egyezménnyel szemben allna.

Az EU27 szerint — valdszintileg a vitas kérdés szonyeg ala soprése érdekében — valdjaban
kelld mértéki elorelépés tortént a britekkel a téma rendezése felé és a kilépési targyalasok
els6 forduldja lezarhatd. (Noha a britek még késébb sem tudtak, hogy pontosan mit is akar-
nak 2019 tavaszatol az unios viszonyrendszerben.) Az EU-nak 2018 elején meg kellett sz6-
vegeznie: miben allapodtak meg, melyek a kilépés feltételei, €¢s azokbol mi kovetkezik a brit
kilépés utani idok tekintetében. Kozben pedig adaz harc dalt a brit kormanyban: mi térténjen
2019 tavasza utan a vamunio és az egységes piac tekintetében, milyen viszonyrendszert ala-
kitsanak ki az EU-val.

A 2018 marciusaban kozzétett szoveg a fentebb emlitett harmadik opciot fejtette ki
részletesen. ,,Ha el akarjuk keriilni, hogy barmilyen infrastrukturat kelljen épiteni az északir
hataron, akkor a legegyszertibb megoldas az, hogy Eszak-irorszg bent marad a vamunidban.
Ugyanis az arukereskedelem vamoltatasahoz feltétleniil sziikség van infrastruktrara” — je-
lentette ki egy bizottsagi szakértd.

Ez azt jelentené, hogy a személyek, szolgaltatasok ¢és a téke (elvileg) nem lépheti at
ellendrzés nélkiil a hatart, de az arukereskedelem igen. Ha az egész Egyesiilt Kiralysag része
maradna az euroépai vamunionak, a probléma meg volna oldva. Ha nem, akkor az EU vam-
uni6 hatara az Ir-sziget és Nagy-Britannia kozotti [r-tengeren lenne.

Michel Barnier, a brit kilépéssel foglalkozo unios megbizott 2018 elején visszautasitotta,
hogy arra biztatnak Londont, maradjon az eurépai vamunidban. Minddssze az tortént, hogy
felkésziilnek arra az eshetéségre, ha a brit kormany nem képes kidolgozni Eszak-frorszagra
szabott kiilonleges megoldast.
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A testiilet ugyanis a megallapodasra vonatkozoé 119 oldalas szovegtervezetében 2018 ele-
jén leirta: az EU vamunidja részének tekinti majd a problematikus északir orszagrészt. A bri-
tek szerint viszont eldbbi az alkotmanyos rend megbontasat jelentené.

A bizottsagi javaslat szerint az északir teriilet tovabbra is az unidés vamunid része ma-
radna (k6zos jogi fennhatdsagot javasol Briisszelnek és Londonnak az északir szarazfold
felett), mikdzben a britek a kemény brexitre késziilnek. Az unios javaslat e tekintetben ugy-
szo6lvan az Egyesiilt Kiralysag alkotmanyos egységét teszteli. Ezt azonnal szova is tette May
a brit parlamentben, és kijelentette: ilyen unids javaslatot nincs az a brit kormanyf6, aki valaha
is elfogadna. Am e megoldasi irany — a brexittargyalasok kontextusaban — semmiképpen sem
lehetne meglepetés a brit félnek.

May 2018. marcius 2-ai beszédében arra utalt: valamilyen rugalmas megoldast kell ta-
lalni az északir—ir hatar kérdésére. Ha Nagy-Britannia a 2020 végéig tartd atmeneti idészak
utan ki akar 1épni az EU egyseges placarol és a vamunidjabol, akkor az Egyesiilt Kiralysag
részének szamitd Eszak-irorszag és Irorszag kozott vissza kellene allitani a fizikai hatéar-
ellendrzést. Ez utobbi viszont megsértené az 1998. évi nagypénteki békeegyezményt. Ezt
May mindenképpen el szerette volna keriilni. Ugyanakkor dgazatokra szabott kereskedelmi
egyezség (,,vampartnerség”, lasd alabb) Iétrehozasat kivanta az EU-val elérni.

Masodik szakasz: a kapcsolatok jovobeli rendezése

Az Eurépai Unid szilikre szabott, ,, kanadai stilusu” (CETA) kereskedelmi megallapodasra
tesz ajanlatot Londonnak, ha a brit kormany révid id6n beliil nem all el sajat részletes elkép-
zeléseivel — irta vezetd unios tisztviseldket idézve 2017. december 22-én a Financial Times.

EU-forrasok szerint ez a terv tiikrozi azokat a briisszeli, parizsi és berlini aggalyokat,
hogy Theresa May brit miniszterelndk hozzaallasa a jovébeni kapcsolatokhoz valojaban nem
tesz lehet6vé érdemi targyalasokat a brit EU-tagsag megsziinése utani kereskedelmi kapcso-
latrendszerrdl. Ha az Egyesiilt Kiralysag olyan kereskedelmi modellt probalna er6ltetni, amely
tartalmazna az uni6 egységes belsd piacanak elényeit, ugyanakkor elvetné az EU szabalyo-
zasi kotelmeit, akkor az Europai Unid ,,magahoz ragadja a kezdeményezést”. Briisszel ebben
az esetben Kanada és az EU szabadkereskedelmi megallapodasanak modelljére alapozott
javaslattal allna el6 2018 tavasza végén vagy nyara elején.

A kanadai—EU szabadkereskedelmi szerzodés elsddleges problémaja London szempont-
jabol: az nem terjed ki a szolgaltatasok kereskedelmére. Ugyanakkor a brit hazai ssztermék
(GDP) 80%-at a szolgaltatasi szektor allitja eld. Azon beliil is kivételes stilya van a londoni
City pénziigyi szolgaltatasi szektoranak. London teljes exportjan beliil a pénziigyi és a kapcso-
16do6 egyéb szolgaltatasok exportjanak értéke eléri az évi 100 milliard fontot, a brit gazdasag
teljes exportjanak 50%-at.

David Davis, a brexittargyalasokat brit részrdl iranyitd minisztérium vezet6je a BBC-nek
nyilatkozva 2017 végén ki is emelte: a brit kormany a Kanadaval k6tott unios egyezménynél
joval szélesebb kord, ,, Kanada-plusz-plusz-plusz” szabadkereskedelmi megallapodasra to-
rekszik az EU-val. Olyan konstrukciora, amelynek hatalya a szolgdltatasok kereskedelmére is
kiterjed. A brit kormany ugyanakkor ki akar lepni az EU egységes belsd piacarol és vamunio-
Jjabol is. Az EU-tagsag megsziinése utan nem kivanja teljesiteni azokat a feltételeket, amelyeket
az Europai Unid a belso piaci és a vamuniobeli tagsaghoz megszab. E feltételrendszer egyik
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sarkalatos eleme a munkaerd megkdtések nélkiili aramlasa az unios orszagok kozott, London
viszont szabalyozni kivanja az EU-orszagokbol érkezé bevandorlast is. David Davis a BBC
televizio politikai magazinmiisoraban megerdsitette, hogy a brit kormany célja mindenre kiter-
jedd, a brit kilépés utan is vammentes kétoldalt kereskedelmet biztosito szabadkereskedelmi
megallapodas elérése az Eurdpai Unidval. Arra a megallapitasra, mi szerint Kanadanak hét
évébe telt ilyen egyezmény megkotése az EU-val, Davis kifejtette: az 6sszehasonlitas nem
helytallo. Nagy-Britannia ugyanis eddigi EU-tagsaga bazisan a teljes szabalyozoi konvergen-
cia helyzetébdl kezdheti meg a szabadkereskedelmi targyalasokat.

A Financial Timesnak egy vezeté EU-diplomata ezekkel az elképzelésekkel kapcsolat-
ban a kovetkezoket mondta: London ,,még mindig valamiféle brexitalomvilagban é1”. Nagy-
Britannianak ,,le kell szamolnia sajat illazioival”.

A targyalasok id6zitését tekintve valoban szoros litemezéssel lehet kalkulalni. Ahhoz
ugyanis, hogy 2019. marcius 29. el6tt a brit parlament donthessen az EU-brit kilépési meg-
allapodasrol, a targyalofeleknek 2018 ¢széig nemcsak az EU-brit kereskedelmi megallapodas
nagy kérdéseiben, de a részletekben is meg kellene allapodniuk. A minimalis ratifikacios
id6 ugyanis 5-6 honap, vagyis oktoberig/movemberig meg kell sziiletnie a megallapodasnak.
Ez esetben is valosziniisithet6 azonban 2019. marcius 29. utan ugynevezett atmeneti idészak
meghatéarozasa a zokkenémentes kilépés érdekében. Am masfajta id6zités is elképzelhetd.
Ha ugyanis a részletekben 6szig a feleknek nem sikeriil megallapodniuk, akkor a targyalas
akar 2019 marciusaig is elhtizodhat. Ez esetben a ratifikacio a 2019 marciusa utani atmeneti
iddszakra eshet. Az is elképzelhetd, hogy ujfajta kereskedelmi megallapodas csak 2021-ben
1ép hatalyba. Az atmeneti id6szakban az Egyesiilt Kiralysag az egységes bels6 piac és a vam-
uni6 része marad. Tagallamként befizet az uni6 kdzos koltségvetésébe anélkiil, hogy az unios
dontésekbe mar beleszolasa lenne.

A masodik szakasz targyaldsai az Egyesiilt Kiralysag és az Europai Unid kozotti kereske-
delmi megallapodas koriil bontakoznak ki. Az Eurdpai Unid elhagyasaval ugyanis megsziinik
az Egyesiilt Kiralysag hozzaférése az egységes belsd piachoz. Az Egyesiilt Kiralysagnak
jelenleg az Europai Unio a legfontosabb kereskedelmi partnere. 2016-ban elébbi export-
janak 43%-a az Eurdpai Unio tagallamaiba iranyult, importjanak 54%-a pedig az unidébol
érkezett. A brit fél valészintileg CETA-plusz vagy EGT-minusz tipust szabadkereskedelmi
megallapodas megkotésérdl kivan majd targyalni.® Nagy kérdés ugyanakkor: az unidé mi-
lyen kompromisszumokra hajlando, s a targyaléasztal uniés oldalan helyet foglalé irorszag
szamara melyik megoldas elfogadhatd. A migracio, az Egyesiilt Kiralysagban €16 és dolgozo
uniods allampolgarok, valamint az EU-ban dolgozé britek jogai, az ir—északir hatarkérdés
és a kilépési szamla tovabbra is teritéken lesznek, hiszen ezek mind a 1étrejovo kereskedelmi
megallapodas természetétdl is fliggd kérdések.

Macron francia elndk 2018 januar végi londoni latogatasan a BBC-nek nyilatkozva ki-
jelentette: ha Nagy-Britannia a brexit utan is hozza akar férni az unio bels6 piacahoz, akkor
ennek el6feltételeit is teljesitenie sziikséges. Azok a kovetkezok: az union beliili szabad munka-
eromozgas elvének érvényesitése, a tovabbi befizetés az EU-koltségvetésbe és az EU-birdsag
joghatosaganak elismerése.

Az unio egységes belsé piacanak integritasat meg kell 6rizni. Ha a City pénziigyi szek-
tora a brit EU-tagsag megsziinése utan is jelen akar lenni e piacon, annak ara: London tovabbra

85 WARD 2017.
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is hozzajarul az uniods koltségvetéshez, és elismeri e szolgaltatasi teriileten az unios joghato-
sagot. A valasztas az Egyesiilt Kiralysagé, de nincs helye megkiilonboztetett hozzaférésnek
az egységes bels6 piachoz — fogalmazott a francia elndk.

A targyalasok masodik szakasza a kilépés mellett a jovébeni kapcsolatok rendezését
célozza. E targyalasok valamiféle jovébeni kiilonleges partnerség kialakitasat célozhatjak.
Ugyanakkor Barnier az EU részérdl ismételten felszolitotta a brit kormanyt: e targyalasok
megkezdését megel6zden tisztazza allaspontjat arrdl, milyen jovébeni viszonyban lenne ér-
dekelt. Az unids fétargyalod szerint az id6 szorit, hiszen lehet6ség szerint 2018. oktober végéig
ala kellene irni a végleges megallapodast a brit kilépésrdl (kilepési okmdany) és ehhez csa-
tolando — az atmeneti iddszakra vonatkozo6 — rendelkezésekrdl. Ez a csomag aztan az unios
intézmények ¢és a tagallamok elé keriilne ratifikaciora tigy, hogy még a kilépési datum el6tt
lezaruljon a folyamat. Az EU27-ek terve szerint 2018 oktoberében a jovobeni viszonyrdl szolo
politikai nyilatkozatot is elfogadndk. Am ez még nem jelentené a targyalasok végét, csupan
a f6 elvek meghatarozasat.

Az atmeneti idészak utan az Egyesiilt Kiralysag és az EU kozotti kapesolatokat tekintve
harom f6 opcio kinalkozik:

1. Az Egyesiilt Kiralysag teljesen elszakad, és uj szabadkereskedelmi megallapodast kot

az EU-val,

2. Bent marad a vamunioban — csak az aruk mozoghatnak szabadon;

3. Bent marad az egységes piacban — az aruk, a szolgaltatasok, a toke és a személyek is

szabadon mozoghatnak.

Fenti harom elvi lehetéség tekintetében az Egyesiilt Kiralysagban a targyalt iddszakban nagy-
foku politikai megosztottsag volt jellemzo. A kilépési megallapodast 2018 oktdberig tervezték
végleges formaba onteni. Ezzel az iddzitéssel elegendd idé maradna a megallapodas ratifi-
Parlamentnek, az EU Tanacsanak és a brit parlamentnek is jova kell hagynia.

Az EU27 egységessége miatt a britek nagyon gyenge targyalasi helyzetbe kertiltek.

A brit kormanyon beliil 2018 elejére erdteljessé valt a megosztottsag. Még mindig nem
volt egyértelmii: a brit kormany a kemény vagy a puha brexit megvaldsitasat kivanja-e.
Nem volt egyértelmii allaspont meghirdetve: az Egyesiilt Kiralysag bent marad-e az EU vam-
unoban, vagy sem. Ez utobbi pedig — mint az el6zéekben lathattuk — alapkérdés az ir—északir
hatar tigyében. Ha az Egyesiilt Kiralysag nem marad a vamunidban, akkor a jelképes hatar
valosagossa valik. Ez utobbi pedig politikai robbanassal fenyegetne.

Ezt a megallapitast a Financial Times is osztotta. Az lizleti lap szerint Philip Hammond
pénziigyminiszter — a szoros brit—-EU kapcsolat elsé szamt képviseldje a May-kormanyon
beliil — Gigy vélte: miutan az ir—északir hatar kérdését nem lehet masként megoldani, mint
a kozeli EU-brit viszony fenntartasaval, ez dnmagaban elég indok lehet arra, hogy az Egyesiilt
Kiralysag a puha brexit mellett dontson.

A kabinet allitolag ,,kanadai—EU szabadkereskedelmi (CETA) modell plusz, plusz, plusz”
viszonyt alakitana ki a szigetorszag ¢és az unid kozott. Ez azt jelenti, hogy a Kanada—EU meg-
allapodashoz hasonld konstrukcidbdl indulnanak ki. Majd ezt kdvet6en a termékek és a szol-
galtatasok terén az elobbiben szereplonél jobb egyezséget kdtnének az unidval. Ez szabalyozasi
egylittmiikodést feltételez a felek kozott.
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A jovébeni brit—EU kereskedelmi kapcsolatok rendszere — egyes sajtdjelentések sze-
rint — hivatalos neve: backstop lenne. (E kifejezés magyarul az iitkdz6 és az atmeneti megallas
kozott helyezkedik el.) Jol jellemzi a 2018 elején kialakult helyzetet.

A brit miniszterelnok 2018 marciusaban ismételten megerdsitette: az Egyesiilt Kiralysag
el akarja hagyni az egységes piacot és vamuniot. Az északir—ir hatar problémajat illetéen
kodos javaslatot tett az EU iranyaban (példaul ,,megbizhaté” kereskeddk révén torténd keres-
kedés). A jovobeli EU-brit kereskedelmi viszonyt tekintve vampartnerségrdl beszElt. Utobbi
az EU-ba érkez6 aruk esetén kiviilrél egységes fellépést jelentene, de egymas kozott az EU
¢és Nagy-Britannia valamilyen rugalmas szabalyrendszer szerint kereskedne. E rugalmassa-
got, agazatokra szabott megallapodast siirgetve kijelentette: a britek szamara a jovébeli EU-
kereskedelem rendszerére sem a kanadai, sem a norvég modell nem megfeleld. A fentiek sze-
rinti ,,finomhangolt” kereskedelmi megallapodas kitargyalasa nagyon hosszu id6t igényelne.
A javasolt megkozelités valojaban a kilépéssel kapcsolatos eldnyok szemezgetésére emlékeztet.
May az EU-beli kritikakat elferditve azzal védekezett: a vilagban a szabadkereskedelmi meg-
allapodasok mind-mind ilyen szemezgetések rendszerébdl allnak dssze. Az EU legalapvetdbb
problémaja a kovetkez6: a brit kormany valojaban az egységes piaccal jaré négy alapvetd
szabadsagjogot (aruk, szolgaltatasok t6ke és munka szabad aramlasa) akarja megbontani.
Egyrészrol korlatozna a bevandorlast (a személyek szabad mozgasat), ugyanakkor egyidejiileg
teljes hozzaférést szeretne elérni az unioés piachoz a pénziigyi szolgaltatasok teriiletén.

Az Egyesiilt Kiralysag a pénziigyi szolgaltatasok szabad daramlasardl torténé megalla-
podast is Ossze szeretné kotni a 2021-t6l induld kereskedelmi kérdésekkel. Javaslata szerint
a brit pénziigyi szabalyozas azonos lenne az uniéssal. Egyidejiileg a brit szolgaltatok szabadon
hozzaférnének az egységes piachoz. Ezt a kérést azonban az EU korabban mar elutasitotta.

Ugyanakkor az EU27 vilagossa tette: nem targyal a vamunios s egységes piaci tagsag, il-
letve a szabadkereskedelem kozott elhelyezkedd, mindeddig ismeretlen koz€putrol. Amelyben
az Egyesiilt Kiralysag kimazsolazna: mely teriileteken, mely szabalyokat hajlandé koévetni,
¢és melyeket nem, raadasul nem fogadna el, hogy a jogvitakat az Europai Bir6sagon rendezz¢k.

E precedens elfogadasa akar az Eurdpai Unio széthullasahoz vezetne, mert mas orsza-
gok is hasonlo igényeket fogalmazhatnanak meg. Végiil teljes kdosz alakulna ki, felbomlana
a jogbiztonsag, annak minden gazdasagi-politikai-szocialis kovetkezményével egyiitt.

Ugyanakkor a Financial Times szerint az Eurdpai Unio6 szankciokra is kész lenne Nagy-
Britanniaval szemben annak megakadalyozasara, hogy a brit EU-tagsag megsziinése utan
London példaul egyoldalti adocsokkentésekkel vagy a szabalyozasok lazitasaval kivanna
gazdasagi elonydkhoz jutni az unid karara. Az uniés dokumentumtervezet szerint: minthogy
a brit gazdasag ,,t0l nagy és tul kozel van”, az EU nem kezelheti ,,k6z6nséges kereskedelmi
partnerként” a kilépés utan. Ezért ) intézkedési eszkoztar osszeallitasa sziikséges. Annak
révén a brexit utan is korlatok szabhatoak az Egyesiilt Kiralysag szamara az addzas, az al-
lami tAmogatas, a kornyezetvédelmi eldirasok és a munkavallaloi jogok teriiletén. Egyetlen
szektort sem lehet kivételezetté tenni a lehetleg zérd vamtarifa és mennyiségi korlatozasok
szabalyrendszere mentén. Ugyanakkor az EU27 szamos teriileten (a tarsadalombiztositas,
a képesitések és képzettségek elfogadasa stb.) a kolcsondsség és a diszkriminaciomentesség
tilalmat is rogzitette.

A Business Insider 2018 tavaszan megallapitotta: Theresa May szamara elérkezett
az igazsag pillanata. Vagy valaszt a kemény ¢és a puha valas koziil, amelyek kozott nines ko-
z¢&put, vagy teljesen elvesziti az ellenérzést a kilépés folyamata felett. Az utébbival kormanya
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Osszeomlasat, Gjabb belpolitikai kdoszt kockaztat egy évvel az Egyesiilt Kiralysag EU-bol
torténd de facto kilépése elott.

Jacob Rees-Mogg képviseld, aki a kemény brexit hiveinek szoszolojaként 1ép fel, még
azt a lehetdséget is megpenditette, hogy az orszag 2019. marcius végén atmeneti periddus
nélkiil 1épjen ki az EU-bdl. A brit gazdasag szamara ez utobbi katasztrofa-forgatokonyvnek
volna tekinthetd.

Manfred Weber, az Eurdpai Parlament legnagyobb partcsaladjanak (Europai Néppart)
vezetdje hangsulyozta: egyre jobban aggddik, hogy a britek végiil megallapodas nélkiil esnek
ki az EU-bdl (no deal). A jelek szerint ,,tovabbra sem képesek felemelni a fejiikket a homokbol”,
és szembenézni a nagyon sziik targyalasi mozgasteriikkel. A brit kilépés el6tt raadasul még
az Europai Parlamentnek is el kell fogadnia a kilépési szerzédést, amely a jovobeli EU—brit
viszony, igy a kereskedelmi kapcsolatok tekintetében is 1ényeges.

A brit parlament mindkét haza — feltehetden 2019 elején — is szavaz a végso brit kilépési
feltételekrol. Ha azok esetleg ttilzottan kedvezotlenek lennének, elméletileg lehetséges: a par-
lament megprobalja a brexitet megéllitani.*® Am a 2018. elején leginkabb valészinii forgaté-
kony v szerint a képviselok tobbsége is tiszteletben tartja ,,az emberek akaratat”.

WTO-6sszefliggések

A brexittel 6sszefiiggésben a kereskedelempolitika teriiletén el6szor annak tisztazasa sziik-
séges, hogy a kiléepés jar-e kovetkezményekkel az Egyesiilt Kiralysag WTO-ban meglevé
kételezettségeire, milyen 1épések megtételét teszi sziikségessé az Egyesiilt Kiralysag, illetve
az Europai Unio részérdl.

E kérdéskor tisztazasa azért is fontos, mert az Egyesiilt Kiralysag WTO-kételezettségei
szolgaltatiak majd a kiinduldpontot az énallo brit kereskedelempolitika alakitasdahoz, a ké-
sObbi kétoldalu preferencialis megallapodasok 1étrehozasahoz, beleértve az EU-val brit részrol
szorgalmazott partnerségi egyezményt. Raadasul, ha a kilépésre rendezetlen modon — tehat
kilépési megallapodas nélkiil — keriilne sor, az EU és az Egyesiilt Kiralysag kozotti kereske-
delem feltételeire 2019. marcius 30-t6l a WTO-szabalyok és a felek altal a szervezetben vallalt
aru- és szolgaltataskereskedelmi piacra jutasi kotelezettségek lennének iranyadoak.

Az Egyesiilt Kiralysag nem kizarolag az EU részeként, hanem sajat jogan tagja a WTO-
nak. Az Egyesiilt Kiralysag alapito tagja a WTO-nak. Ratifikalta a WTO-t 1étrehozo meg-
allapodast. Az Egyesiilt Kiralysagra is vonatkozéan az Eurdpai Unio aru- és szolgaltatas-
kereskedelmi engedményes listakat csatolt az egyezményhez.

8 Erdekes, nem kénnyen megvalaszolhato jogi problémakat vetne fel e helyzet kialakulasa. Azaz: ha az ak-
tivalt kilépési folyamatot az azt kezdeményez6 tagallam le kivanna allitani. Id6kézben — pontosabban
2018 decemberében — az Eurdpai Birdsag ugy dontott, hogy a kilépési kérelem az érintett tagallam ré-
szérol egyoldaliian is visszavonhatd. C - 621/18. sz. ligy. https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/
PDF/?uri=CELEX:62018CC0621&from=EN

87 E helyzet természetesen valtozhat. Tony Blair és John Major korabbi brit minisztereln6kok egyarant hataro-
zottan a brexit ellen foglaltak allast. Allaspontjuk szerint a sziik tobbséggel zarult referendumon a valaszté-
polgarok megfelel6 informaciok nélkiil vettek részt. Ezért a kitargyalt, mar a pontos feltételeket tartalmazo
kilépési megallapodast ismét népszavazasra kellene bocsatani.
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Az Egyesiilt Kiralysagnak nem kell ijra csatlakoznia a WTO-hoz. Am az EU-bol vald
kilépéskor sajat WTO-kdtelezettségvallalasi listakat sziikséges kialakitania és egyeztetnie
a WTO-partnerekkel. Az 6nallé engedményes listak tartalma az Egyesiilt Kiralysag politi-
kai szandékanak fiiggvénye. Az eddigi jelzések szerint brit részrél nem kivannak modositani
az EU-listakban szerepld, jelenleg rajuk vonatkozo kételezettségeken.

Kovetkezésképpen az Egyesiilt Kiralysag kotelezettségvallalasi listainak kialakitisa nem
a nullardl indul, és foként technikai jellegii targyaldasokat igényel majd. Az EU engedményes
listdinak tartalmi reprodukaldsa minimalizalhatja a listak kapcsan folytatando érdemi WTO-
targyalasok korét. Mindez gyorsithatja a listak kialakitasanak folyamatat, és hozzajarulhat,
hogy a tervezett kétoldalu szabadkereskedelmi megallapodasokhoz az Egyesiilt Kiralysagnak
megfeleld targyalasi tartaléka maradjon.

A brexit kereskedelempolitikai uitvesztdi

A brexittargyalasok elérehaladasaval nem csokkent a megoldando kerekedelempolitikai kér-
dések szama és bonyolultsaga. S6t a részletek fel¢ haladva egyre tjabb, szinte megoldhatatlan
problémakkal szembesiiltek a targyalo felek.
A legalapvet6bb problémak a kovetkezok:
1. Mikor johet létre az EU—brit kereskedelmi megallapodas? A 2017. decemberi komp-
romisszum erre a kérdésre nem adott egyértelmii valaszt. A britek azt feltételezték:

a targyalasok els6 szakasza befejezésének deklaraldsa utan, egyebek mellett a brexit

szamlaval 6sszefliggd brit engedmények (kapitulacié?) utan végre megkezdddhet a ki-

1épés utani kereskedelmi kapcsolatok rendezése. A targyalasok e masodik szakasza
valoban kiterjedhet a kilépés utani kereskedelmi rendszer elveinek tisztazasara. Am
megallapodas e teriileten csak a kilépés utan lehetséges. Az els6 1épés a kilépésrol
sz016 megallapodas megkotése. Az elvek elézetes tisztazasan til a kilépés utani EU-
brit kereskedelmi kapcsolatokat szabalyozo megallapodas részletei csak a kilépést
kovetden hatarozhatéak meg. E targyalasok tehat a 2017 decemberében elézetesen
elfogadott atmeneti idészakban folyhatnak le, legkésobb 2020 végéig. Ha a jelzett
idOpontig I1étrejon a megallapodas, s azt a szerz6do felek ratifikaljak, a kereskedelmi
kapcsolatok rendezett keretben maradhatnak. Ha mindez a jelzett idSpontig nem le-
hetséges, a tervezett atmeneti iddszak rovidnek bizonyulhat.

2. Melyek e megkdtni kivant kereskedelmi megallapodas leginkabb kritikus elemei?

A megallapodas lehetséges tartalma mindeddig ismeretlen. A leggyakrabban fel-

meriilé ,,CETA+++...” konstrukcid alapvetd problémai:

— A szabadkereskedelem alapvetden eltér a belsd piaci konstrukciotol. A szabad-
kereskedelmi rendszerben elkeriilhetetlen az 6nallo brit vamtarifa megteremtése
és a hatarellendrzés bevezetése az EU-brit hataron. Az utobbi definitiv médon
kizarja az északir—ir hatarprobléma eddig elképzelt kezelését. Brit részrdl kivite-
lezhetetlen megoldasok meriilnek fel. (Példaul annak igénye, hogy az EU kiils6
hatarain az EU vamszervei ne csak a kozos vamtarifat, hanem sziikség esetén
a brit vamtarifat is alkalmazzak, s atfogd nyomonkdvetési rendszerben kontrol-
laljak a beérkez6 aruk tényleges aramlasat, e rendszer révén pedig de facto kettds
vamrendszert alkalmazzanak — a beérkezd aruk tényleges célorszagait alapul véve.
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E bonyolult rendszerben elvileg nélkiilozhetd lenne a hatarellenérzés. Hogy ez ho-
gyan lehetne ténylegesen megvaldsithato, s e bonyolult rendszer miikodtetése miért
lenne az EU érdeke, nem ismeretes.)

— A szabadkereskedelmi rendszerben drasztikusan romlananak az dgazaton beliili
kereskedelem lehetéségei. A hatarellendrzés szigoru szarmazasi szabalyok ér-
vényesitését is megkoveteli. Mindezek utan pedig mar szamos, eddig az EU-bol
szarmazo termék veszitené el e jellegét. Lehetetlenné valik a brit eredetii alkatré-
szek és részegységek szarmazo termékként torténd egybeszamitasa az EU végter-
mékekben, s egyidejlileg megforditva az EU-eredetii alkatrészek és részegységek
egybeszamitasa az Egyesiilt Kiralysagban eldallitott végtermékekben. Egyes brit
autogyarak logisztikai kdzpontjai jelenleg a kontinentalis Eurdpaban szervezik
a bonyolult beszallitoi klasztereket. E bonyolult kooperacios lancolatok a hatar-
ellendérzés megteremtése utan elveszitenék kereskedelempolitikai alapjaikat.

— Az druk és szolgaltatasok mindségével kapcsolatos eldirdasok és engedélyezések
rendszere — a tobbnyire nem megalapozott nagy deregulacios varakozasok
nyoman — az 0j korilmények kozott alapvetden megvaltozhat. A szabalyozasi
kiilonbségek 11j technikai akadalyként nehezithetik az aruk és szolgaltatasok
aramlasat.

— Mindez kiilondsen nagy problémat jelenthet a pénziigyi szolgaltatasok tekintetében.
A hatarokon atnyulo pénziigyi szolgaltatasok tovabbi mitkodésének elemi feltétele
az eddigi engedélyezési rendszer fennmaradasa. Utobbi hianyaban a passporting-
jogok nem lesznek fenntarthatoak.

— Elképzelheté-e az aru- és szolgaltatdspiacok folyamatos hozzaférése a kohézios
transzferekhez torténd hozzajarulas nélkiil? E hozzajarulas az eurdpai integracid
eddigi logikaja szerint a magasabb fejlettségii és versenyképességii tagallamok
kotelezettsége. Makrogazdasagi elonyokért pénziigyi transzfereket nytijtanak. Ha
e makrogazdasagi elényok e terhek nélkiil is elérhetéek (,,ingyen ebéd”), a brit
precedens utan a k6zos koltségvetés dsszes nettd befizetdje kezdeményezhetné:
mentesiiljon a kohézid terhei alol. Ez a konvergenciamechanizmus megbénula-
sahoz, az eurdpai integracio eddigi rendszere miikddésképtelenségéhez vezetne.
Ilyen precedens nyilvanvaléan nem teremthetd.

3. Tovabbi alapvetS probléma: mikor rendezheti az Egyesiilt Kirdlysag az EU-n kiviili
allamokkal kereskedelmi kapcsolatait? 1lyen megallapodasokat csak az EU-bol torté-
n6 kivalas utan kothet. Azok kitargyalasa azonban id6t igényel. Raadasul, lehetséges,
hogy az érintett orszagok csak az EU-brit kereskedelmi megéllapodas megkdtése utan
kivannak alkut kotni az EU-t elhagyo Egyesiilt Kiralysaggal. Mi a helyzet a jelzett
atmeneti idészakban? Ez az atmenet csak az EU-brit kereskedelemre érvényes. A brit
EU-tagsag megsziinése utan az Egyesiilt Kiralysag mar nem hivatkozhat a korabbi
elbanasra. Amig nem rendezik 0 szerzodések e kereskedelmi kapcsolatokat, a britek
jelenleg csak az altalanos WTO- (azaz MFN-) kapcsolatok szerint kereskedhetnének
az egyes ¢érintett kereskedelmi partnereikkel, tekintet nélkiil arra, hogy azokat milyen
szerz6déses kapcsolat fiizi az Eurdpai Unidhoz.
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Veszélyben a passporting. Brexodus?

A londoni City bankjait elsdsorban az aggasztja, hogy elveszthetik europai passportingjogaikat.
Az Eurdpai Bizottsag allaspontja szerint a City pénziigyi szektoranak befektetési szolgaltata-
sokat nyijt6 vallalatai elveszithetik ezeket a jogosultsagaikat, ha az Egyesiilt Kiralysag kivonul
az EU egységes bels6 piacarol is.

Ezzel — az Eurdpai Parlamenttdl szarmazo, 2017. februari dsszeallitas szerint —
359 953 péncziigyi ,utlevel” jogosultsag keriilhet veszélybe. A brit EU-tagsag id6szakaban
5476 brit illetékességli cég dsszesen 336 421 kiilonféle pénziigyi jogosultsaggal (,,utlevéllel”)
rendelkezett a tobbi EU-tagallamban, azaz ott is szolgaltathatott a brit engedély birtokaban.
Ez mind veszélybe keriil a brit kilépéssel (ha addig nem sziiletik megnyugtaté megallapodas
akérdés és 16 folyamatban 1év6 banki-tékepiaci szabalyozas ligyében). Ezzel egyiitt az Egyesiilt
Kiralysagban torténd szolgaltatas céljara 23 532 darab pénziigyi jogosultsaggal rendelkeznek
az EU27, illetve az Eurdpai Gazdasagi Térség orszagaiban.

Ugyanakkor a brit bankrendszer zavartalan miikodtetése érdekében Londonnak a brit EU-
tagsag megsziinése utan is akadalytalanul hozza kell férnie a magas szakképzettsegii kiilfoldi
EU-munkavallalokhoz, akar ugy is, hogy a kormany a brit févarosra kiilon bevandorlasi szaba-
lyokat hataroz meg — irja a London First nevii iizleti érdekképviseleti szervezet 2017 januarjaban
ismertetett tanulmanyaban.®® A londoni tizleti szektor hazai és kiilfoldi érdekeinek képviseletét
ellatdé nem profitorientalt szervezet szaznégy oldalas javaslatcsomagjanak f6 elemei k6z¢ tar-
tozik a ,,londoni vizum” lehet6ségének megvizsgalasa. Ez a London First szerint azt jelentené,
hogy a londoni iizleti szektorban munkara jelentkez6 magasan képzett kiilfoldi EU-szakemberek
szamara a brit kormany kiilon regionalis migracios szabalyozast honosithatna meg.

A tanulmany hangsulyosan kitér a londoni City pénziigyi szolgaltatasi kdzpontjanak
fontossagara is. Kiemelve, hogy meg kell érizni a City globalis vezetd szerepét a pénziigyi
szolgaltatasokban. A London First szerint a londoni kdz- és maganszektornak egyarant az ad-
digiaknal ,,sokkal erételjesebb hangon”, egységesen ¢és vilagosan fel kell szélitania Theresa
May brit miniszterelnokdt, hogy egyértelmii nyilatkozatban vallaljon kételezettséget a londoni
pénziigyi szektor és professzionalis kiszolgalo agazatainak védelmére.

A szervezet szerint a szektor képviseldinek kovetelniiik kell a kormanytol a londoni pénz-
amelyben a brit EU-tagsag megsziinése utan is megdrizhetok a City pénziigyi szolgaltatasi
vallalatainak passportingjogai, vagyis az eurdovezeti piacokra szolo szolgaltatasnyujtasi en-
gedélyei.

Londoni pénziigyi elemz6k mar a brit EU-tagsagrol rendezett — a kilépést partolok altal
szlik tobbséggel megnyert — 2016. juniusi népszavazas ota folyamatosan figyelmeztetik a brit
kormanyt: stlyos veszteségeket okozhat a Cityben, ha az Egyesiilt Kiralysag az EU-tagsag
megsziinésével egyiitt kivonul az EU egységes belso piacarol is, és mindezek kovetkeztében
a City bankjai elvesztik eurdpai szolgaltatasnyujtasi jogaikat. El6z6leg az Oliver Wyman glo-
balis vallalati tanacsado cég allitott 6ssze tanulmanyt errdl, modellszamitasokkal kimutatva,
hogy a legrosszabb forgatokonyvek megvaldsulasa esetén az EU-piachoz kotddo citybeli lizleti
aktivitas akar 40-50%-kal zuhanna, 38 milliard font (14 ezer milliard forint) bevételkiesést
¢és 75 ezer munkahely megsziinését okozva a Cityben.

8 Kiilon londoni 6vezet jon a Brexit-sokk enyhitésére? (2017).
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A brit torvényhozas felséhaza is arra hivta fel a kormany figyelmét 2017 elején ismertetett
tanulmanyaban: tavozasra késztetheti a City pénziigyi szolgaltatasi cégeit, ha nagyon rovid idon
beliil nem tisztazodik, hogy a brit EU-tagsag megsziinése utan e vallalatok milyen feltételekkel
tevékenykedhetnek az Europai Unidban maradé orszagok piacain.

A Lordok Haza EU-bizottsaganak jelentése szerint ez sulyos koltségvetési kockazatokkal
is jar. A City bankjai és a kiszolgalo hattérintézmények a brit koltségvetés teljes jovedelemado-
bevételeinek 12%-at, a tarsasagiado-bevételek 15%-at adjak. A szektor 1,1 milli6 alkalmazottat
foglalkoztat, egyharmadukat Londonban.

A valtozo koriilmények jol jellemezhetik a valtozo ingatlan- és bérleti piaci koriilmények.
2017-t61 mar nem London a vilag legdragabb iizleti kozpontja a nemzetkozi nagyvallalatok
szamara. A brit EU-tagsagrol tartott 2016. juniusi népszavazas ota jelentdsen meggyengiilt
font leszoritotta a dollarban szamolt londoni lakhatési és irodabérleti koltségeket. Evente
88 800 dollarba keriil a nemzetkozi iizleti vallalkozasoknak egy-egy alkalmazottjuk londoni
iroda- és lakasbérleti dija — deriil ki a Savills felmérésébdl. 2014-ben ugyanezekre a koltségekre
a Londonban tevékenykedé nemzetkozi vallalatoknak atlagosan 124 500 dollart, 2015-ben
112 675 dollart kellett forditaniuk minden egyes alkalmazott utan.

Elobbick alapjan London, amely 2016-ban a globalis koltséglistan még az elsé helyen
allt, az 0j rangsorban két hellyel hatrébb szorulva mar csak a harmadik helyre keriilt. (Miutan
a dollarban szamolt kereskedelmi és lakdingatlan-koltségek egyetlen esztendd alatt 21,2%-kal
zuhantak. A csokkenés oka, hogy a font hozzavetdleg éppen ennyit gyengiilt a dollarhoz ké-
pest azdta, hogy a brit EU-tagsagrol 2016. jiniusban tartott népszavazason a résztvevok sziik,
51,9%-o0s tobbsége a kilépésre voksolt.)

Az1j felmérésben az els6 helyre New York, a masodik helyre Hongkong keriilt, alkalma-
zottanként 111 900, illetve 105 400 dollaros atlagos évi iroda- és lakoingatlan-bérleti koltséggel.
London utan Parizs, Tokid, San Francisco, Los Angeles, Dubaj, Sydney és Miami kovetkezik
a vilag legdragabb tizleti kozpontjainak felsd tizes mezényében, 50 ezer és 75 ezer dollar ko-
z0otti éves koltségszintekkel.

London a vilag pénziigyi szolgaltatasi kozpontjai kézott a legutdbbi felmérés szerint még
az els6 helyen allt, de varhatoan ezt a helyezését sem tarthatja meg sokaig. Az egyik legnagyobb
londoni pénziigyi tanacsado csoport, a Z/Yen Group, amely félévente allit 6ssze globalis rang-
sort a vilag vezetd pénziigyi kozpontjairdl, 2017 dszi ranglistajan valtozatlanul Londont sorolta
az elso helyre, de mar csak minimalis elénnyel New York el6tt. A cég jelezte, hogy a kévet-
kez6 rangsorban komoly valtozasok lehetnek, mivel az ennek 6sszeallitasahoz megkezdddott
felmérés befektetdi értékeléseiben jelentésen romlott London pénziigyi kdzpontként betoltott
szerepének megitélése a brit EU-tagsag megsz{inése miatt.

A brit EU-tagsagrol rendezett 2016. juniusi népszavazas 6ta Parizs, Frankfurt, Dublin,
Luxemburg, Amszterdam, Madrid, Pozsony, Varso és Malta is aktivan igyekszik atcsabitani
a Londonban honos pénziigyi szolgaltatasi vallalatokat, vagy azok egyes részlegeit.

Kifuthatnak az id6bél a biztositok a brexitre valo felkésziilés soran, vagyis az Egyesiilt
Kiralysag elobb 1éphet ki az EU-bol, mint hogy 0j eurdpai székhelyiikon meg tudnanak tele-
pedni — figyelmeztetett egy vezetd iparagi forras. A 60 milliard font méretii londoni vallalati
biztositasi piac nagy része utlevéllel (passporting rights) kapcsolodik az eurdpai piacokhoz.
Ez a jog eltiinik a brexit utan, ezért a biztositoknak az EU mas orszagaiban kell székhelyet
keresniiik, ha tovabb akarnak miikddni a kontinensen. A Financial Times idézte Mark
Weilt, a Marsh nemzetkozi alkuszcég nagy-britanniai vezérigazgatojat, aki szerint: ,,Fennall
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a kockazata, hogy az iparag kifut az idobdl. A biztositok Londonhoz hasonld, tehetségekkel
¢és szabalyozodi rugalmassaggal rendelkez6 helyeket keresnek maguknak. Ezeknek a helyek-
nek azonban nincs elég savszélességiik, a helyi szabalyozok nincsenek kellgen felkésziilve
a kérelmek elbiralasara. Mindez kiilondsen az 0j termékportfoliok, karrendezési szabalyok
kialakitasa soran okozhat rengeteg bonyodalmat a biztositoknak.”

Bar szamos eurdpai feliigyelet késziil a rohamra, az ir jegybank példaul 25%-kal novelte
biztositasi divizidjanak 1étszamat, még igy is nagy a kockazata, hogy nem tudjak idében be-
fogadni a Londonbol érkez6 biztositokat. A varakozasok szerint a biztositok esetében Dublin,
Luxembourg, Malta és a holland nagyvarosok lesznek népszeriiek. A bankoknal Dublint,
Frankfurtot és Parizst szoktak emlegetni.

A hirtelen és rendezetlen brexitre is fel kell késziilniiik a brit bankoknak —kozolte a Bank
of England. A brit jegybank szokatlanul szigoru stressztesztekkel és a fogyasztasi hitelek at-
fogo vizsgalataval késziil fel a legrosszabbra is. Biztositaniuk kell a nagy-britanniai székhellyel
rendelkez6 bankoknak, hogy nem kell visszavagniuk hitelezési tevékenységiiket, ha a sziget-
orszag hirtelen, rendezetlentil 1ép ki az EU-bol — kozolte a Bank of England 2017 tavaszan.

A brit jegybank elvarja a bankoktdl, hogy a legkiilonfélébb brexitkimenetekre késziil-
jenek, és ezekre vonatkozodan elkészitsék sajat vészforgatokonyveiket (,,contingency plans”™).
A hirtelen alkalmazkodas a piaci likviditas elapadasaval és a befektetési banki tevékenység
zavaraival jarhat, ezeket a hatasokat a minimalisra szeretnék csokkenteni.

A brit jegybank elndke ugyanakkor kivanatosnak nevezte, hogy legyen olyan atmeneti
iddszak a kilépés utan, amikor még a jelenlegi feltételekkel nyujthatnak eurdpai orszagokban
szolgaltatasokat a bankjaik.

A brexit miatt nagy-britanniai vagyonuk kozel 6todét, mintegy 1,8 ezer milliard eur6t
helyezhetnek at az Eurdpai Unio megmarado 27 tagallaméaba a nemzetk6zi nagybankok,
legalabbis a Bruegel mértékado briisszeli agytroszt szerint.® A kutatdintézet 2017. februari
elemzésében arra jutott, hogy ennek kapcsan tizezer bankszektorbeli, illetve tovabbi husz-
ezer ahhoz kapcsolodo szolgaltatasszektorbeli allas sziinhet meg az Egyesiilt Kiralysagban.
Jelenleg ugyanis az Egyesiilt Kiralysag a kontinens vallalati banki k6zpontja, tehat jellemzden
itt van a székhelye azoknak a pénzintézeteknek, amelyek cégeknek nytjtanak szolgaltataso-
kat. Az europai piacon beliil 90%-0s a londoni pénziigyi szektor részesedése a nem lakossagi
szegmensben. Ha a britek kilépnek az EU-bol, és nem sikeriil megallapodniuk arrél, hogy
tovabbra is akadalymentesen hozzaférjenek a banki szolgaltatasi piachoz az EU-ban, ak-
kor ezt az lizletagat jelentSs részben at kell majd telepiteniiik a kontinensre. Természetesen
az EU-nak is lenne boven dolga ebben az esetben, hiszen a brit bankszektor joval hatékonyabb,
mint a kontinentalis. Ezért az unids orszagokban — a brit bankrendszer kivalasa utan — romol-
hat a pénziigyi szféra hatékonysaga. Kovetkezésképpen fel kellene gyorsitaniuk a bankunio
létrehozasat, integralt unios piacot kellene létrehozniuk a pénziigyi szolgaltatasok terén, mivel
e tekintetben eléggé el vannak maradva a brit bankrendszertdl, irjak a Bruegel idézett kutatoi.

Nem sok valasztja el a Lloyds Bankot att6l, hogy Berlinbe tegye at eurdpai székhelyét,
igy a brexitet kdvetden is biztositani tudna az eurdpai unios piachoz vald hozzaférést — irta
2017 elején névtelen forrasokra hivatkozva a Reuters. Ezzel mar a Lloyds is csatlakozott
azon bankok taborahoz, amelyek mar korabban bejelentették londoni tavozasukat. A britek
legnagyobb jelzaloghitelezdje a Berlinben 1évo fidkjait még idén 0j leanybankka alakitana.

8 SAPIR—SCHOENMAKER—VERON 2017.
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A Lloyds az egyetlen olyan brit lakossagi bank, amelynek még nincs EU-tagallamban leany-
bankja. Berlin melletti elk6telezodésével a Lloyds lenne az els6 nagybank, amely hivatalosan
is a német fovarost valasztana EU-s kdzpontjanak. Tobb eurdpai nagybank inkabb Frankfurtot
mérlegeli, mint val6szini eurdpai kdzpontot.

A Lloyds Berlin melletti dontése azért is lehetséges, mivel a német févarosban van a bank
pénziigyi, kockazatkezelési és emberi eréforrasokért felelés eurdpai kdzpontja is. igy 1ényegé-
ben csak az ottani lizletagak statuszat kellene megvaltoztatni — nyilatkozta a hirtigynokség-
nek az egyik forras. A Lloyds a Bank of Scotland {izletagain keresztiil van jelen Berlinben,
amelyeket még 2008-ban vasarolt fel. Ezt megel6zéen az HSBC ¢s az UBS figyelmeztetett,
hogy egyenként ezer allast is atkoltoztethetnek Londonbdl a brexit miatt. Ezt kdvetden pedig
a Barclays is bejelentette, hogy elhagyja Londont.

A brexittargyalasok kimenetelétdl fiiggéen csak a Londonbdl torténd kikdltozés egyes
bankoknak akar tobb szazmillié eurdba is keriilhet szerkezetatalakitasi, finanszirozasi vagy
jogi raforditas formajaban. Eddig elsdsorban arra helyezddott a figyelem, melyik banknak
mekkora munkaerd-allomanyt sziikséges athelyeznie Londonbol valamely masik EU-s or-
szagba. A Deutsche Bank példaul nemrég kozolte: 9000 londoni munkahelyébdl 4000-et
koltoztethet at Frankfurtba.®® Az els6 becslések is megjelentek arra vonatkozodan, hogy csak
a koltozés folyamata mennyibe fog keriilni az egyes bankoknak. Egyik meg nem nevezett
nemzetkozi nagybank pénziigyi igazgatdja szerint tiz- €s szazmillié eurokba fog keriilni ne-
kik a koltozés a brexittargyalasok kimenetelétdl fiiggéen. A szazmilli6 eurds nagysagrendii
koltség azokra a forgatokdnyvekre vonatkozik, amikor a teljes kockazatkezelést és konyvelést
masik EU-s kdzpontba kell athelyezni. Ha a brexittargyalasok kimeneteleként a jovoben is ki-
szolgalhatjak Londonbol a bankok a kontinensen 1év6 ligyfeleiket, akkor a kisebb 0sszegekre
vonatkozo becslések valnak valora.

Az Oliver Wyman szamitasai szerint 5 szazalékponttal, kozel 1,5 milliard dollarral csék-
kentheti az eurdpai befektetési bankok tékearanyos megtériilését a brexit, elsésorban a kolt-
ségek megkétszerezOdése €s a toke kevésbé hatékony felhasznalasa miatt. A Goldman Sachs
Europe vezére, Richard Gnodde pedig arra hivta fel a figyelmet, hogy a bankok az iigyfelekre
is rengeteg koltséget tovabbharithatnak majd.

Az EU doéntéshozdi olyan torvényjavaslatot fogadhatnak el, amely a jelenleg Londonban
1&v6 eurokliring iizlet elmozditasara ad jogot, vagyis a brexit utan — ha nincs mas valasz-
tas — union beliilre hozhatjak az eurdkliring tevékenységet. Természetesen a londoni pénziigyi
szektornak ez nem tetszik. Szerintiik az athelyezés kettészakitana a piacokat, megemelné
a kereskedési koltségeket, és gyengitheti az eurdt — és persze tobb ezer munkahelyet veszé-
lyeztet a Cityben. Az euroban denominalt derivativumokhoz kapcsolodoé kliring tevékenység
nagy részét Londonban végzik. Vagyis amikor eur6 derivativumokkal kereskednek, harmadik
szerepld all a vevo ¢s az eladd kozé. Ez a harmadik szerepl6 (kliringhaz) garantalja, hogy
az tigyletben mindkét fél megkapja a csere ellenértékét akkor is, ha kézben az ellenoldali fél
esetleg cs6dot jelent, vagy barmi torténik vele. Az ligy a brexittargyalasoknak is részét képezi.

A Deutsche Banknal is dontottek 2017 jaliusaban: a népes kereskedési és befektetési
banki részleget még a brexit el6tt hazaviszik Londonbol Frankfurtba, jelentette a Bloomberg
hirtigynokség. Ez Gjabb komoly érvagas a Citynek. A hirligynokség forrasai szerint a bank

% Lasd: www.bloomberg.com/news/articles/2017-07-05/deutsche-bank-is-said-to-bolster-frank furt-hub-in-
london-retreat (A letoltés datuma: 2019. 04. 09.)
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gyakorlatilag a teljes londoni tevékenységét hazavinné a kovetkez6 18 honap soran. Ugyanakkor
a tervek még valtozhatnak, ha valtozas lenne kozben a brexit eddig tervezett feltételeiben.

Mindez Gjabb komoly 1épés abban a folyamatban, amit a pénziigyi szektoron beliil csak
Brexodusnak hivunk — mondta a hirtigynokségnek Gildas Surry, az egyik Deutsche Bankkal
is komoly kapcsolatban all6 vagyonkezel6 munkatarsa. Szerinte jelenleg minden komolyabb
eurdpai bank azon dolgozik, hogy londoni tevékenységét hazatelepitse. Az Eurdpan kiviili,
komoly londoni jelenléttel rendelkez6 kiilfoldi bankok is sorra jelentik be tevékenységeik kon-
tinensre koltoztetését. A koltozés egyébként jol illik a Deutsche Bank marciusban bemutatott
kiszolgalasat helyezné el6térbe, s hangstilyozna a bank német kotodését — irja a hirtigynokség.

Ha az Egyesiilt Kiralysag valoban elveszitené jogosultsagait az unios pénz- és tékepia-
cokhoz vald hozzaférésekkel kapcsolatban, akkor a koltdzés Londonbdl nem valasztas, hanem
kényszer lesz szamos pénziigyi intézmény szamara. A Deutsche Bank jelenleg a teljes befek-
tetési bank tevékenységéhez kapcsolddo konyvelés jelentds részét az Egyesiilt Kiralysagban
végzi, ennek attelepitése Frankfurtba toke- és iddigényes folyamat — mondtak a bank ligyeit
kozelrél ismerd forrasok. fgy ez valosziniileg tobb 1épesében valosul majd meg.

Frankfurt eddig a Brexodus nagy nyertesének tiinik. A Standard Chartered, a Nomura
Holdings, a Sumitomo Mitsui Financial Group, a Daiwa Securities unios kdzpontjanak va-
lasztotta a varost. A Citigroup, a Goldman Sachs, a Morgan Stanley hasonld 1épést fontolgat.
A Deustche Bank jelenleg tobb ezer embert foglalkoztat Londonban. A bank &sszes bevéte-
Iének egyotode képzédik Nagy-Britanniaban, nagyjabol 5 milliard eurd.

Felftiggeszthetik, s6t akar vissza is fordithatjak kikoltozésiiket Londonbol a bankok,
amennyiben megegyezés sziiletik rola, hogy Nagy-Britannia az egységes EU-s piac része
marad — mondtak befolyasos bankarok 2017 decemberében a Financial Timesnak.”!

2017 decemberében egy vezetd amerikai bankar azt mondta az tizleti napilapnak, hogy
,»ha 2019. marcius 31-én 10 perccel éjfél el6tt kihtiznanak egy nyulat a kalapbol”, a bankok,
koztiik az 6vé is megvaltoztatna korabbi dontését a Londonbol vald kikoltozésrdl. Hasonloan
nyilatkoztak masok is a Financial Times idézett, 2017. decemberi cikke szerint.

A 2018 tavaszi helyzetet tiikr6zo részletes leirast kovetden — a Bevezetésben jelzett le-
hatarolasokra is figyelemmel — dsszefoglalhatok az azota tortént legfobb Iépések a jovobeli
kapcsolatok rendezése teriiletén. Az alabbiak keretében természetesen nem lehet mod az ed-
digi targyaldsok bemutatasara. Am a mar jelzett problémakat jol illusztralhatja az el6z6 brit
kormany altal a jovébeli kereskedelmi kapcsolatok rendezésére tett javaslat, s annak sorsa.

Kisérlet a kor négyszogesitésére: Chequers, White Paper
Az Eurdpai Unio a targyalasok kezdetétdl alapvetdnek tekintette a kovetkezoket:
* A belsd piac négy alapszabadsagat: az aruk, a toke, a szolgaltatasok ¢és a személyek

szabad mozgasat nem lehet szétbontani. (4 ,, kimazsoldazas” — cherry picking — tilalma.)
* Biztositék sziikséges, hogy az ir—brit hatdron nem lesz hatarellendrzés.

ol Lasd: www.ft.com/content/246af992-dc24-11¢7-a039-c64b1c09b482 (A letoltés datuma: 2019. 04. 09.)
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Az EU egyértelmii valasztast vart a brit félt6l valamelyik lehetséges modell mellett. A , testre
szabott megoldas” Iényeges fenntartasokkal jarhat. Ugyanakkor az EU nem lehetett érdekelt
a kilépés elényds precedensében.

Szabadkereskedelmi megallapodas esetén sulyos kérdések meriilhetnek fel: vagy
a nagypénteki megallapodds megtartasa, vagy — az Ir-tengeren hiizodé vamhatar ese-
tén — az Egyesiilt Kiralysag teriileti integritasa keriilhetne veszélybe. EGT tagsag esetén pedig
az EU-allampolgarok szamara a szabad munkavallalas, illetve az Eurdpai Birdsag joghatosaga
tovabbra is fennmaradna. Réadasul az Egyesiilt Kiralysagnak nem lenne beleszdlasa a belsé
piaci szabalyok kialakitasaba. A vamuni6 pedig nem tenné lehetévé 6nalld kereskedelmi
megallapodasok megkotését harmadik orszagokkal.

2018 juliusaban az akkori brit kormany a fenti modellek kdzott elhelyezkedd javaslatot
tett. (Chequers javaslat, masként: White Paper)’> A dokumentum uj tipusii szabadkereskedelmi
ovezet, gazdasagi partnerség Kiépitését ajanlotta. Annak f6 jellemz6i: zavartalan hozzaférés
az aru- és a pénziigyi piacokhoz, a személyek szabad mozgasa nélkiil; kvazi ,,kdzos vamte-
riilet” vamuni6 nélkiil (,,0j tdmogatott vamkonstrukciok szakaszos bevezetése ... sziikségte-
lenné tenné a vam-és hatarellendrzést az Egyesiilt Kiralysag és az EU hataran olyan moédon,
mintha k6z6s vamteriiletet alkotnanak™)®; ,,k6z0s szabalykonyv”; ,,a pénziigyi szolgaltatasok
uj gazdasagi és szabalyozoi konstrukcioi, megdrizve az integralt piacok kolcsonos elonyeit”;
,nyilt és méltanyos kereskedelmi kornyezetet garantald, kételezé érvényl rendelkezések,
vallalva az allami tdmogatasok altalanos szabalyozasanak betartasat a versenyhatosagok
kozotti egytittmiikodési konstrukciok 1étrehozasaval, és vallalva a magas kovetelményszint
fenntartasat a csokkentést kizard rendelkezések révén olyan teriileteken, mint a kdrnyezet-
védelem és a foglalkoztatasi szabalyok”.

Mindez az Eurépai Uni6 szerint a kdvetkezoket jelentette volna: a brit fél kimazsolazna
a neki tetszo részeket a belsd piacbol (illetve szélesebb értelemben az EU-val torténd egyiitt-
mitkodésbdl), a tobbit pedig egyszeriien nem tartana meg. 2018 9szén a salzburgi csucson
a Chequers-i javaslatokat elutasitottak. Az Egyesiilt Kiralysagnak valasztania kellett az aka-
dalytalan unioés kereskedelem, a ,,gazdasagi szabadsag” és a problémamentes északir hatar
kozott.

Kilépési megallapodas

A 2018. 6szi elsé kilépési megallapodastervezet a fentieket tiikrozte. Az északir hatarkérdéssel
Osszefliggésben a megallapodasba bekeriilt az iigynevezett tartalékmechanizmus (backstop).
Utobbi volt az Egyesiilt Kiralysagban a legstlyosabban biralt eleme a brit kormany és az EU
kozott 1étrejott 2018 Oszi kilépési megallapodasnak. A tartalékmegoldas alapjan — ha mas
megoldas nem sziiletik — egységes vamiigyi szabalyozas Iépett volna életbe az Eurdopai Unio
¢és az Egyesiilt Kiralysag kozott az ir-északir hatarellenérzés ujboli bevezetésének elkeriilésére.

2 Lasd: https:/assets.publishing.service.gov.uk/government/uploads/system/uploads/attachment _data/file/786626/
The Future Relationship_between the United Kingdom and the European Union_ 120319.pdf

% A két térség egyetlen ,,egyesitett vamteriilet” maradt volna: a brit kik6t6kben a Nagy-Britanniaba szant aru-
kat és az EU-ba szant arukat szétvalasztanak. A kizarélag a brit piacra szant arukra a brit vamokat, az EU-s
piacra szant arukra pedig a Briisszelben megallapodott vamot vetették volna ki. (Ezt nevezték brit részrél
vampartnerség”-nek.)


https://assets.publishing.service.gov.uk/government/uploads/system/uploads/attachment_data/file/7866
https://assets.publishing.service.gov.uk/government/uploads/system/uploads/attachment_data/file/7866
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E tervezetet az északir—ir tartalékmegoldassal T. May, akkori miniszterelnok a brit als6-
hazban haromszor is megprobalta elfogadtatni. Am a megallapodast mindharom alkalommal
jelentds aranyban leszavaztak. Ezért 2019 nyaran kénytelen volt tavozni hivatalabol. Az (j brit
kormanyf6 (B. Johnson) elérte, hogy a korabbi tartalékmegoldas a kilépési megallapodasbol
kikeriiljon. Helyette a 2019. oktober 17-én elfogadott megallapodasban a gyakorlatban ne-
hezen megvalosithatd, komplex rendszert harcolt ki az EU-t6l. Annak keretében az északir
terililet az északir—ir hatar atjarhatosaga érdekében bennmarad a belso piacban, egyidejiileg
az Egyesiilt Kiralysag vamtérségébe tartozik. Az aruk vamolasat nem az északir—ir hataron,
hanem az egyes kikotokben végzik majd. A brexitet kdvetd atmeneti idészak vége utan, azaz
2021-t6l kvazi tengeri hatar jon létre. Harmadik orszagokbdl az északir teriileten keresz-
tiil az EU-ba aramlo aruk utan is az Egyesiilt Kirdlysagnak kellene beszednie a vamokat.
Mindezek révén az 500 km-es északir—ir hatar nyitva tartasa ¢s az Egyesiilt Kiralysag vam-
uniobol vald teljes kilépése egyidejlileg elérhetének tiinik.

Sokan ugy vélték: eredményes kereskedelmi targyalasok révén lehetséges olyan meg-
allapodas az Egyesiilt Kiralysag és az Uni6 kozott, amely az eddigihez hasonld — hatarellen-
6rzés nélkiili — kereteket nytjthat a felek szamara a kereskedelem terén. Am a targyaldsok
megakadtak. Egyértelmiien ugy tlinik: az &tmeneti idGszak letelte utan az Egyesiilt Kiralysag
klasszikus harmadik orszagnak lesz tekinthetd. A brit kormany 2021. januar 1. utdn varhatéan
visszaallitja a hatarellendrzést az EU-bol érkez6 arukra.

Mindezek arra utalnak: a brexit a népszavazas utan még viszonylag kevesek altal vart
teljes dezintegracio felé halad, annak valamennyi lehetséges kévetkezményével egyiitt.

Az EU elhagyasanak gazdasagi hatasa az Egyesiilt Kiralysagra

Az EU elhagyasanak az Egyesiilt Kiralysagra gyakorolt gazdasagi hatdsa nagy nehézségek-
kel mérhetd fel. Az Egyesiilt Kiralysag statuszanak széles terjedelmii potencialis szcenarioi
vannak a brexitnépszavazas utan. Azok szamos csatornaval kombinalodnak: a kereskede-
lem, a beruhazas, a munkapiac, a termelékenység ¢és a kdzpénziigyek teriiletén. Az egyes
permutaciok esetében fontos politikai valasztasok kinalkoznak. Azok tartalma lényegében
nem eldrelathaté. Kilépés esetén fontos politikai dontéseket kell hozni a monetaris, fiskalis
és a prudencialis politikak ivérol.

A brexit gazdasagi kovetkezményeinek elérejelzését megneheziti a hasonld precedensek
hianya. E kihivasokkal szembesiilve a t¢émakdr kutatasa soran hdrom megkéozelités kinalkozik
a brexit hatasainak becslésére:

* a csatlakozasi tapasztalatok hatasait feldolgozoé tanulmanyok, azaz az integracié ha-
tasainak utdlagos (ex post) feltarasa a dezintegracid lehetséges kovetkezményeinek
felmérése érdekében;

 a brexit hatasainak (ex ante) szimulacioja szamszerUsithetd egyensulyi modellek al-
kalmazasa révén;

* redukalt formaju (ex ante) becslés az EU-tagsag kereskedelemre gyakorolt hatasairol.

Az ex post tanulmanyok a mar megtortént tényeken alapulnak. Az ex ante megkozelitések
elméletekre alapoznak, az elméleteken alapuld atfogd modellekre vagy szamitasi sémakra.


https://www.portfolio.hu/unios-forrasok/20191018/tegyuk-tisztaba-mi-ez-az-uj-brexit-megallapodas-404315
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Mindharom megkozelitésnek szamos korlatja van. Az eltéré eredmények a szignifikans
modon eltéré modszerekkel és feltételezésekkel, azokkal is 6sszefiiggésben az egyes hatasok
eltéré mértékben torténd figyelembevételével (vagy mellézésével) magyarazhatok. Am egy-
idejlileg attekintve a kiilonboz6 lehetséges megkozelitéseket, kiegyensulyozott kép alkothatod
a dezintegracio lehetséges kovetkezményeirdl. A kdzgazdasagtudomanyi kutatasok elsésorban
a lehetséges hosszabb tavia hatasok feltarasara képesek. (A brexit utan kialakulé uj allandésult
allapotot — steady state — viszonyitjak az EU-tagsag viszonyaihoz.) Joval kevesebbet tudunk
az atmenet lehetséges dinamikajardl. Hasonloképpen a gazdasagi bizonytalansag és a feltéte-
lezett hatasok brexit el6tti érvényesiilésérdl az Egyesiilt Kiralysag vagy az EU27 gazdasagara.

Az integrdcio hatdsainak utolagos (ex post) elemzése

Az ex post elemzések sziikségképpen kevésbé szilard elméleti alapokon nyugszanak.
Ugyanakkor az objektiv €s redlis szemlélethez ezeknek az eredményeknek a beépitése is
sziikséges. E tanulmanyok az EU integracié vagy éppen a dezintegracio atfogo joléti hatasait
probaljak meg szamszeriisiteni. Ugyanakkor nagyon nehéz utélag az eurdpai integracié hata-
sainak az egyéb hatasoktdl torténd elkiilonitése. A jolét alakulasat az integracion tul szamos
egyéb, nehezen szamszerisithetd tényezd is befolyasolja. Ugyanakkor az ex post tanulmanyok
attekintésébdl kitlinhet: a brexit pesszimistabb szcenarié esetében szignifikans médon rosz-
szabb gazdasagi hatasokkal jarhat, mint az ex ante modellelemzések soran esetenként kit{int.
Az ex ante kereskedelmi modellek esetenként alabecsiilik a gazdasagi integracio kereske-
delmi hatasait. A kereskedelmi megallapodasok ex post elemzései szignifikans médon maga-
sabb kereskedelmi hatdsokat mutatnak ki, mint az elméleti alapu ex ante modellek.”* A hagyo-
manyos gravitaciés modellek (az ex post elemzések egyik f6 eszkoze) szintén alabecsiilhetik
a kereskedelmi hatasokat.”> A modernebb gravitacidés megkozelités szignifikansan magasabb
eredményekre jut. Példaul Baier és munkatarsai (2008) szerint az EU (illetve elédei) tagsaga
a kereskedelmet tizendt éves idészak alatt a kiilonb6z6 tagallamokban 10—125%-kal novelte.
A novekedési ¢s jovedelmi hatasok szamszer(isitését megkisérlé ex post tanulmanyok
harom vonulata igényel megkiilonboztetést:
* A brexit nyoman bekovetkezd kereskedelemcsokkenés altal indukalt jovedelem-
csokkenés kifejezhet6 az altalanos kereskedelem—jovedelem Osszefiiggésre alapozva.
E moédszer révén harom tanulmany is a brit nemzeti jovedelem 10% koriili vagy azt
meghalado mértékii csokkenését jelzi pesszimista szcenario megvalosulasa esetén.*
Fontos nehézséget jelent: a kereskedelem—jovedelem kapcsolat nem szabhatd speci-
fikus médon az Egyesiilt Kiralysagra.
* Szamos tanulmany regresszios becsléseket alkalmaz.’’” Noha az eredmények rész-
leteikben eltérdek, e tanulmanyok az EU-tagsag mérhet6 hatasat azonositottak
a GDP-szintre: ¢ hatas hossza tavon 20% vagy a feletti. (Némi bizonytalansaggal:
az eredmények nem teljesen robusztusak, a ndvekedési regressziok pedig ritkan tel-
jesen kifogastalanok.)

% BUSCH—MATTHES 2016.

% BAIER—BREGSTRAND 2007; EGGER et al. 2011.

% OTTAVIANO et al. 2014a; 2014b; AICHELE-FELBERMAYR 2015; CRAFTS 2015.
°7 HENREKSON et al. 1997; BADINGER 2005; CRESPO et al. 2008.
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« Campos és munkatarsai (2014; 2015a) szintetikus alternativ tényellentétes becsléseket
alkalmaznak. A klinikai tanulmanyok megkdzelitési modszerét utanozva szintetikus
kontrollcsoportot alkotnak az Egyesiilt Kiralysaghoz hasonld gazdasagi teljesitményii
orszagok kivalasztasaval, a csatlakozas (1973) el6tti hosszabb id6vel. Az EU-tagsag
hatasa levezethet6 a brit teljesitmény és a kontrollcsoport eredményei kozotti kii-
16nbségbdl. Campos és munkatarsai (2015a) szerint hosszu tavon (a brit EU-csatla-
kozastol 2008-ig) az egy fore jutéo GDP kozel 24%-kal magasabb, mint a szintetikus
kontrollcsoportban. Ez az eredmény azonban nem nagyon robusztus. Kiilonb6z6
robusztussagi probak utan a termelékenység névekedése évtizednyi idészakara vo-
natkozé eredmények kozel 10% koriiliek. Ez is jelentés eredmény, kiillonosképpen,
ha figyelembe vessziik: idével azok tovabb néhetnek.*

Az EU-tagsag hatasait vizsgalo kutatasok szerint a brit kibocsatas szintje folyamatosan nott.
Am nem mutathato ki alland6 véltozas a potencialis névekedési iitemben pusztan az EU-
tagsagbol eredéen.”” E tanulmanyok szerint az EU-csatlakozas a jovedelmek novekedéséhez
vezetett az Egyesiilt Kiralysagban, am nem volt hatassal a gazdasag hossza tavi névekedési
itemére. E megkozelités egyes 6 képviselSinek vonatkozd miiveit'® mar attekintettiik a 2. al-
fejezetnél, az EU-tagsag hatasainak bemutatasa soran.

Az Europai Unio, az eurdovezet, a schengeni rendszer, illetve mas szabadkereskedelmi
megallapodasok hatasai gravitdacios modell révén is vizsgalhatoak. Felbenmayer és munka-
tarsai (2017b) f6 eredményeit a kereskedelmi integracios megallapodasok utdlagos elemzésérdl
a 6. tablazat tartalmazza, a gravitacios modell alapjan a termékek és szolgaltatasok aggregalt
regresszidjaban (6. tablazat). A koefficiensek a megkozelité szazalékos ndvekedést mutatjak
a kétoldalu kereskedelemben az egyes kereskedelmi integracios fokozatok szerint: az EU-
nak (az Egyesiilt Kiralysag nélkiil), a brit EU-tagsagnak ¢s forditva (aszimmetrikus médon),
az eurdovezetnek, a schengeni rendszernek és a szabadkereskedelmi megallapodasoknak
(2011-t6l az EU-Dél-Korea szabadkereskedelmi egyezményének) kdszonheten. A becslések
éves adatokon alapulnak. Kétoldalu, rogzitett hatasok bevonasaval implicit modon ellendrizték
az 0sszes allando kereskedelmi determinanst az orszagparok kozott. Beleértve a 2000 el6tti
kereskedelmi megallapodasokat és az EU, az eurdovezet, illetve a schengeni rendszer részét
képez6 orszagpar-kombinaciokat. A schengeni bels6 hatarok, az Eurdpai Unio, az euroovezet
és a szabadkereskedelmi 6vezetek szamainak koefficienseit figyelembe kell venni az alternativ
helyzet tekintetében: amelyben a szamitasba vett hatarok nem schengeni hatarok, amelyben
egy-egy orszagpar allamai nem tagjai az eurdovezetnek, illetve nincs szabadkereskedelmi
megallapodasuk.

A kétoldalt import a termékkereskedelmeben az EU27 orszagokban (amelyek nem tar-
talmazzak az Egyesiilt Kiralysagot) 2000—-2014 kozott 62,4%-kal nétt. A bilateralis szolgal-
tatas import pedig 67,9%-kal emelkedett ugyanebben az idészakban. E magasan szignifikans
hatas az egységes piac és a vamuni6 hatasat kombinalja. Az EU-tagsag hatasa az Egyesiilt
Kiralysagra aszimmetrikus. Az EU27 importja az Egyesiilt Kiralysagbol a termékek esetében
64,7%-kal, mig a szolgaltatasoknal 88,1%-kal nétt. Az Egyesiilt Kiralysag importja a tobbi

%8 BUSCH—MATTHES 2016.
9 CRAFTS 2016.
100 CRAFTS 2016; CAMPOS et al. 2015.
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EU-tagallamtol ugyanebben az id6szakban csak 18,2%-kal nott, am 59,7%-kal a szolgaltatasok
esetében. Mindez vilagosan jelzi: a vamok megsziintetésének és a technikai harmonizacionak
az EU-ban vilagos, pozitiv hatasa van a kétoldalt importra.

Az EU-tagsaggal kapcsolatos idézett eredmények &sszehasonlithatéak az irodalom-
ban elérhet6 eredményekkel. A szabadkereskedelmi megallapodasok kereskedelmi hatasa
rendszerszeriien nagyobb a PPML regresszidkban, mint az OLS-ben.'”! Dai és munkatarsai
(2014) a szabadkereskedelmi megallapodasok hatasat a termékek kereskedelmében 57,3%-nak
mutattak ki. Bregstrand és munkatarsai (2015) a kereskedelmet 1étrehozo hatast 66—157% ko-
z06tti tartomanyban becsiilték, a specifikaciotol fliggden. Head és Mayer (2015) metaclemzése
arra jutott, hogy a szabadkereskedelmi megallapodasok atlagosan mintegy 60%-kal nagyobb
kereskedelemhez vezetnek. A vonatkozo hatasok nagysaga a specifikus mintatol és az alkal-
mazott empirikus becslési modszertdl egyarant fligg.

Az eurdovezeti tagsag a termékkereskedelm 8,7%-0s, s a szolgaltatasok 15,8%-0s
novekedését eredményezte. A vonatkozo irodalom kiilonb6z6 hatasokat mutat 0 és 40%
ko6z6tt.!? Baldwin és munkatarsai (2008) az eredmények heterogenitasat a rosszul specifi-
kalt modellekkel magyarazzak. A szabalyos gazdasagi modellezés alkalmazasaval és mas
EU-integracios 1épések bevonasaval a fentiekben bemutatott becslések a lehetséges hatasok
als6 hataran talalhatoak.

6. tablazat
Europai integracio és import (2000-2014)

Dep. Var.: Bilateral Imports
Goods Services
@ @)
Both EU27 0,485%** 0,518***
0,07) (0,07)
EU - UK, asymmetric 0,500% 0,632
i 0,12) (0,17)
UK — EU, asymmetric 0,167 046877
’ (0,10) 0,17)
Both Euro 0,083** 0,147%*
(0,04) (0,06)
Schengen 0,090%** 0,064%**
(0,01) (0,02)
0,312%* 0,347**
EU-KOR (0,06) (0,07)
Other FTA 0,111%* 0,011
(0,06) (0,06)

Forras: FELBERMAYR et al. 2017b

100 SANTOS SILVA — TENREYRO 2006.
12 Micco et al. 2003; BALDWIN-TAGLIONI 2007; BUN—KLAASSEN 2007; BERGER-NITSCH 2008; BERGIN—LIN
2012; CAMARERO et al. 2014.
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Valamely hatar Schengenen beliilre keriilése a termékek kereskedelmét mintegy 9,4%-kal,
a szolgaltatasokét pedig 6,6%-kal emeli. A jelzett aranyok &sszehasonlithatdak mas becslé-
sekkel, am alacsonyabbak egyes korabbi tanulmanyokban szerepléknél.'”® Azok tobbsége
altalaban nem vett figyelembe mas EU-integracios lépéseket.

A legmélyebb szabadkereskedelmi megallapodas az EU ¢és valamely harmadik orszag
kozott a Dél-Koreaval 2011-ben koétott megallapodas. E megallapodas a termékkereskedelmet
2016-ig 36,6%-kal, a szolgaltatasokét 41,5%-kal novelte. Csak néhany tovabbi kereskedelmi
megallapodast kotottek a jelzett (2000-2014. évi) idészakban. Azok a termékkereskedelmet
11,7%-kal, a szolgaltatasokét pedig 1,1%-kal emelték.

Egyes vélemények szerint az EU-Dél-korea szabadkereskedelmi megallapodas a brit
részrél az EU-val igényelt ,,mély és atfogo kereskedelmi megallapodas” mintaja lehet.
Felbermayr és munkatarsai (2017b) e becsléseket 50 agazatra terjesztették ki. Annak eredmé-
nyei nagyrészt megerdsitették az eddig targyalt tablazatba foglalt eredményeket.

A kovetkezdkben az eldretekintd (ex ante, a fentebb jelzett masodik és harmadik) meg-
kozelités bévebb bemutatasaval folytatjuk az elemzést.

Eléretekinto (ex ante) elemzések

Az ex ante modell alapon nyugvo tanulmanyok atfogé elemzés keretét képezik, ugyanakkor
valamennyi hatast nem tiikrozhetik.

A brexitreferendumot megelézden késziilt modellelemzések eredményei tekintetében
bizonyos egyetértés alakult ki. A dezintegracid hatranyai meghaladjak az esetleges gazda-
sagi elényoket. Az elemzések egy része esetében a nettd koltségek viszonylag mérsékeltnek
voltak tekinthetdek. A brexitet megel6zden kialakult, széles korben elterjedt allaspont szerint
a brexit nett6 gazdasagi koltsége az egyjegyli szamok alsé tartomanyaban helyezkedik el.
Nagyrészt szignifikins moédon a GDP 5%-a alatt.!” E néz6pontbdl a brexit gazdasdagi hatdasai
menedzselhetonek latszottak. Az EU elhagyasara vonatkozé dontés kizardlag a szuverenitasra
vonatkozo politikai dontésnek tiint.

Fentiekkel kapcsolatban alapveté modszertani kételyek meriilnek fel. Az alkalmazott
moddszerek valdszintlileg nem tették lehetdvé a nagysdagrendileg nagyobb kockazatok azo-
nositasat. Még e modell alapu tanulmanyok sem tartalmaznak valamennyi, a gazdasagi in-
tegraciobol szarmazo, a jolétet érintd hatast.'” A 12-14. abrak attekintést adnak a nehezen
feltarhatd hatasokrol. Azok kozé tartoznak a pozitiv statikus és dinamikus kereskedelmi
hatasok a névekedés ¢€s a jolét tekintetében, tovabba az integracio nem kereskedelmi hatasai.
szarmaznak. Nincs altalanosan elfogadott, mély elméleti alapokon nyugvd ex ante becslési
modszer a jelzett specifikus hatasok atfogo integralasara.

193 FELBERMAYR et al. 2017b.
14 CEBR 2015; CBI 2013.
105 BusCH-MATTHES 2016.
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[A termelékenység, a jovedelmek és a jolét magasabb szintje ]

12. abra

A kereskedelem egyes statikus joléti hatdasai

Megjegyzés: Az abran alkalmazott jelzések: Vékony sziirke nyil (bal oldalon): a legtobb ex ante CGE és NTQM
kereskedelmi modellben lefedett hatasok. Szaggatott sziirke nyil: legalabb egy, de csak néhany ex ante modellben
lefedett hatas. Fekete nyil: az ex ante modellekben nem lefedett hatas.

Forrds: BuscH-MATTHES 2016
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[ A termelékenység, a jovedelmek és a jélét magasabb novekedése ]

13. dbra

A kereskedelem egyes dinamikus novekedési hatasai

Megjegyzés: Az abran alkalmazott jelzések: Szaggatott nyil: A hatast csak néhany ex ante modell fedi le. E modellek
csak egyes hatasokat tartalmaznak. Fekete nyil: E hatast ex ante modellek nem tartalmazzak.

Forrds: BuscH-MATTHES 2016
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[ A termelékenység, a jovedelmek és a jélét magasabb novekedése ]

14. abra

A nem kereskedelmi integracio egyes hatdasai

Megjegyzés: Az abran alkalmazott jelzések: Szaggatott nyil: A hatast csak néhany ex ante modell fedi le. E modellek
csak egyes hatasokat tartalmaznak. Fekete nyil: E hatast ex ante modellek nem tartalmazzak.

Forrds: BuscH-MATTHES 2016

Szimulaciok altalanos egyensulyi modellekkel: strukturalis brexitbecslések

A brexit tanulmanyozasaban kézenfekvo, szamos alkalommal alkalmazott, legszélesebb
megkozelités a kiszamithato dltalanos egyensulyi (CGE) modellek felhasznalasa. Az elemzés
kiindulopontja: a dezintegracio a kereskedelmi kéltségek novekedéséhez vezet az Egyesiilt
Kiralysag és az EU-tagallamok (esetleg tovabbi allamok) tekintetében. E modellek feltéte-
lezéseket tartalmaznak a kereskedelmi koltségek novekedését illetden, a brexit kiillonbozo
szcenarioi szerint eltéré mértékben. A kereskedelmi koltségek ndvekedése hatast gyakorol
a kereskedelemre, a termelésre, a fogyasztasra, a jolétre. E modellek az altalanos egyensulyi
megkozelités keretében lehetové teszik e hatasok szamszerisitését. Kimutathatova valik
a dezintegracio kereskedelemterel6 hatasa az Egyesiilt Kiralysag és a nem EU-tagorszagok
kozott. E modellek fontos adalékokat nytjthatnak a brexit kiilonb6z6 szcenaridi lehetséges
makrogazdasagi hatasairol.

A modellre hatast gyakorol a dezintegracié nyoman a nem vamjellegii akadalyok ki-
alakulasa: a vameljarasok, a piacra jutas korlatozasa és szabalyozasa. A brexit feltételezett
hatasa e teriileten is szamszer{ien jelenhet meg: a nem vamjellegii akadalyokat tipikusan ad
valorem (értékben megjelend) kereskedelmi koltségként fejezik ki. Ugyanakkor nincs altala-
nosan elfogadott modszertan a nem vamjellegli akadalyok szamszerUsitésére. Ezért mindig
vizsgalni sziikséges a szimulacio eredményeinek robusztussagat a valtozas valoszini alter-
nativ specifikacidjat illetden a kereskedelmi koltségek tekintetében. Ugyanakkor ¢ modellek
nem, illetve legfeljebb csak részben tartalmazhatjak a globalis gazdasagra hatast gyakorlo
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mechanizmusokat. Mindez a kiilonb6z6 modellszimulaciok eredményei 6sszehasonlitasanak
igényét htizhatja ala.!”

A szimulacios megkdzelités jo példaja Dhingra és munkatarsai (2016a; 2016b) elemzése.
A brexit brit kereskedelemre és életszinvonalra gyakorolt hatasainak felmérésé¢hez a globalis
gazdasag kvantitativ kereskedelmi modelljét alkalmaztak Costinot és munkatarsai (2013) alap-
jan. A brexit hatasait 31 agazat és 35 orszag esetében kvantitativ kereskedelmi modell révén
becsiilték. Az alkalmazott modell lehetdvé tette, hogy a kereskedelmet a kozbiilsé termékek,
inputok és a végtermékek tekintetében a szolgaltatasokra is kiterjedéen becsiiljék. Az alkal-
mazott modell a brexit hatasat az Egyesiilt Kiralysag és az EU, illetve az Egyesiilt Kiralysag
és a vilag tobbi része kozotti kereskedelem vonatkozasaban is tartalmazza.

Az Egyesiilt Kiralysag EU-b0l torténd kilépése kovetkezményeinek elemzése érdeké-
ben feltételezések sziikségesek a brexit utani kereskedelmi koltségek tekintetében. Minthogy
az EU-brit kereskedelmi kapcsolatok brexit utani szabalyai nem ismeretesek, Dhingra
¢és munkatarsai (2016a; 2016b) két szcenariot elemeztek: az optimista szcendrioban a brit—-EU
kereskedelem kéltségei alacsonyak, mig a pesszimista szcendrioban a kereskedelem koltségei
jobban nének.

Az optimista szcenari6 feltételezése szerint az Egyesiilt Kiralysag kereskedelmi kapcsola-
tai Norvégiahoz hasonldak lesznek. Az Europai Gazdasagi Térség tagjaként Norvégia hozzafér
az egységes piachoz. Minthogy Norvégia nem tagja az EU vamunidjanak, némi nem vamjel-
legli akadallyal szembesiilhet (amelyek nem érvényesek az EU-tagokra: a szarmazasi kove-
telmények és az antidémpingvamok). A pesszimista valtozat kiindulo feltevése: az Egyesiilt
Kiralysag a brexit id6pontjaig nem tud 0j kereskedelmi megallapodast kotni az EU-val. Ezért
a brit-EU kereskedelemre a brexit utan a WTO-szabalyok vonatkoznak. Ez utobbi esetben
a kereskedelmi koltségek nagyobb mértékben novekednének.

Mindkét szcenariot eloretekintve értelmezték. Feltételezték az eurdpai integracio tovabbi
fejlodését a kovetkezo évtizedben. Ugyanakkor az Egyesiilt Kiralysag, minthogy elhagyja
az EU-t, a jovobeli integraciobol csak csekélyebb hasznot hiizhat. A pesszimista szcenarid
szerint az integracio az elmult 40 évben tapasztalthoz hasonlo iitemben halad el6re, mig
az optimista szcenarid kiindul6 feltevése szerint az integracid sebessége korabbi liteme felére
mérséklédik. Ugyanakkor a jelzett szcenariok nem tartalmazzak a brexit lehetséges hatasait
az EU-n kiviili harmadik orszagokkal.

A becslés ugyanakkor a kereskedelem mellett figyelembe veszi a pénziigyi transzfereket
is. Az EU-tagok ko6zott az Egyesiilt Kiralysag is hozzajarul az EU kozos koltségvetéséhez.
A brit nettd hozzajarulas 2013-ban a GDP 0,53%-a volt (HM Treasury 2013). A brexit egyik
elonye lehet az Egyesiilt Kiralysag szamara a korabbinal mérsékeltebb hozzajarulas az EU
koz6s koltségvetéséhez. Am a brexit nem jelent sziikségképpen nulla brit hozzajarulast a ko-
z0s koltségvetés szamara.

Az egységes piacban torténd részvétel az EGT-tagok (példaul Norvégia) részErdl egyttal
jelentds befizetési kotelezettséggel jar. Egy fére szamitva Norvégia pénziigyi hozzajarulasa
a brit nett6 hozzajarulas 83%-a.” Ezért az optimista szcenarioban feltételezték: az Egyesiilt

106 Kehoe és munkatarsai (2016) néhany jellemz6 multbeli hibat azonositottak a kiszamithaté kereskedelmi mo-
dellekben. Alahuztak az orszagokon és agazatokon beliili heterogenitasok fokozottabb figyelembevételének
igényét.

1" House of Commons 2013.
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Kiralysag hozzajarulasa az EK kozos koltségvetéséhez 17%-kal (azaz a GDP 0,09%-aval)
csokken.

A pesszimista szcenarid esetében nagyobb brit fiskalis megtakaritast feltételeztek.
Minthogy a brit nettd hozzajarulas a kozos koltségvetéshez a GDP mintegy 0,31%-a, Dhingra
¢s munkatarsai (2016a; 2016b) feltételezése szerint ¢ pesszimista szcendridban az Egyesiilt
Kiralysag e részt, azaz a GDP 0,31%-4t takaritja meg.

Dhingra és munkatarsai (2016a; 2016b) f6 eredményeit a 7. tablazat 6sszegzi (7. tabla-
zat). Abban az egy fore juto jovedelem valtozasa egyuttal az életszinvonal valtozasat mutatja.
Az optimista szcenarioban (,,puha brexit”), amelyet elsdsorban a nem vamjellegli akadalyok
jelenlegi és jovobeli alakulasa vezérel, a jovedelem 1,28%-kal csokken. (A szamitas a k6zos
koltségvetésbe torténd alacsonyabb befizetésekbdl szarmazo fiskalis hatasokat is tartalmazza.)
A nem vamjellegi akadalyok kiilondsen fontos szerepet jatszanak a szolgaltatasok kereske-
delmének korlatozasaban, ahol az Egyesiilt Kiralysag jelentds exportr. A pesszimista szce-
narioban (,,kemény brexit”) e jovedelmi veszteség 2,61%-ra emelkedik.

7. tablazat
A brexit hatasai a brit életszinvonalra a GDP szdazalékaban

Optimista szcenario Pesszimista szcenario
Brexit kereskedelmi hatasai -1,37% -2,92%
Fiskalis megtakaritas 0,09% 0,31%
Egy fore jutd jovedelem valtozasa 1. -1,28% -2,61%
Egyoldalu liberalizacio 0,30% 0,32%
Egy fore jut6 jovedelem teljes valtozasa 2. -0,98% -2,29%

Megjegyzések:

1. Optimista szcenario: Az EU ¢és Egyesiilt Kiralysag kozott a nem vamjellegti akadalyok 2%-kal nének + kizaras
anem vamjellegti akadalyok EU-beli jévobeni csokkenésébdl (—5,7%), 17% megtakaritas a netto fiskalis transz-
ferb6l (amely jelenleg a brit GDP 0,53%-a).

2. Pesszimista szcenario: MFN-vamtarifa + az EU és Egyesiilt Kiralysag kozott a nem vamjellegti akadalyok 6%-
kal nonek + kizaras a nem vamjellegti akadalyok EU-beli jovobeni csokkenésébdl (—12,8%), 0,31% megtakaritas
a netto fiskalis transzferbol.

. Egy fore jutd jovedelem valtozasa 1.: kereskedelmi ¢és fiskalis valtozasok egyiittes hatéasa.

. Egyoldalu liberalizacio: az Egyesiilt Kiralysagba iranyuld import valamennyi vamterhe egyoldalu eltorlésének
a szimulacioja.

5. Egy fore juto jovedelem teljes valtozasa 2.: valamennyi fenti hatast tartalmaz: a kereskedelmi és fiskalis hataso-

kat, tovabba az egyoldalu liberalizacio hatasait is.

AW

Forrds: DHINGRA et al. 2016

A csokkend kereskedelem novekvo koltségei mindkét szcenaridban Iényegesen meghaladjak
a fiskalis megtakaritasokat. Az idézett — egyeldre csak korlatozott osszefliggéseket tiik-
r6z6 — elemzés szerint a brexit egy atlagos brit haztartas jovedelmét az optimista szcenari-
6ban évi 850 fonttal, mig a pesszimista szcenarid esetében évi 1700 fonttal csokkenti (lasd:
7. tablazat).

A brexitet kdvetden az Egyesiilt Kiralysagot nem koti tobbé az EU k6z6s kiilsé vam-
rendszere. A brexit hivei szerint az Egyesiilt Kiralysag hasznot huzhat a brit import 6sszes
vamjanak esetleges eltorlésébol. Az egyoldalu liberalizdcio lehetséges hatdsainak feltarasa
érdekében Dhingra és munkatarsai (2016a; 2016b) megismételték elemzésiiket, feltéve a kér-
dést: mi torténik, ha az Egyesiilt Kiralysag megsziinteti az sszes importvamot?
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A 7. tablazat mutatja a szimulacié eredményét. Az egyodalu liberalizacio a GDP 0,3%-
aval csokkentené a brexit koltségeit mindkét szcenario esetében. A brexit 0sszes hatasa to-
vabbra is negativ el¢jelll maradna. Annak f6 oka: a WTO-vamok mar jelenleg is alacsonyak.
Ezért a tovabbi csokkenés nem okoz nagy eltérést. Jelenleg az integracio f6 kérdését mar nem
a vamok csokkentésének ligye képezi. Nemzetkozi megallapodasokon alapulo politikak, sza-
balyozasi kiilonbségek kimunkalasa sziikséges a szolgaltatasok teriiletén, amely egyoldalian
nem érhetd el.

Dhingra és munkatarsai (2017) tjabb elemzésiikben a brexit hatasait 31 agazatra és 35 or-
szagra kvantitativ kereskedelmi modellel becsiilték. A kereskedelmet a kozbiilsé termékekre
is becsiilték. Ez utobbi Eaton és Kortum (2002) multiszektoralis valtozatan alapul, amelyet
Caliendo és Parro (2014) fejlesztettek tovabb. Harom csatornat vesznek figyelembe, amelyek
révén a brexit hatassal lehet a kereskedelmi koltségekre: vamok, nem vamjellegii akadalyok
¢és az EU-n beliili, jovdbeli koltségesokkenés, amelynek az Egyesiilt Kiralysag csak EU-
tagsaganak fennmaradasa esetén maradhatna részese. A kereskedelmi koltségek jovébeli to-
vabbbi csokkenése 1ényeges dimenzid. Mejeau és Schwellnus (2009) becslése szerint az EU-n
beliili kereskedelmi koltségek mintegy 40%-kal gyorsabban csokkennek, mint a kereskedelmi
koltségek mas OECD-tagallamok kozott. Dhingra és munkatarsai (2017) optimista szcenariot
is modelleznek: abban az Egyesiilt Kiralysag valtozatlanul a belsé piac résztvevdje marad.
A pesszimista szcenaridban pedig az Egyesiilt Kiralysag és az EU kozotti kereskedelem
a WTO-szabalyok szerint torténik. Ugyanakkor szimulaltak olyan brit tagsagi szcenariot is,
amelyben a brit nettd hozzajarulas a kdzos koltségvetéshez csokkent.

Az optimista szcenaridoban nincsenek vamok az Egyesiilt Kiralysag és az EU kozott.
A nem vamjellegti akadalyok (NTB) az EU és az Egyesiilt Allamok kozotti kereskedelm-
ben a csokkentheté NTB egynegyedével novekednek. Az Eurdpai Union beliili kereskedelmi
koltségek pedig 20%-kal gyorsabban csdkkennek, mint a vilag tobbi részén. (Mindezek a bre-
xit utan tiz évvel.) A k6z06s koltségvetéshez torténd brit nettd hozzajarulas pedig Norvégia
hozzajarulasaval egyenld. A pesszimista esetben az EU legnagyobb kedvezményes (MFN)
vamjai érvényesiilnek az Egyesiilt Kiralysag és az Europai Unid kozotti kereskedelemben.
A nem vamjellegii akadéalyok az Egyesiilt Allamok és az Eurépai Uni6 kozotti kereskedelme-
ben a csokkentheté NTB haromnegyed részével nének. Az EU-n beliili kereskedelmi koltségek
40%-kal gyorsabban mérséklddnek, mint a vilag tobbi részén, mindez ugyancsak tiz évvel
a brexit utan. Az Egyesiilt Kiralysag ez utobbi esetben egyaltalan nem fizet be az EU kozos
koltségvetésébe.

Dhingra és munkatarsai (2017) szerint az Egyesiilt Kiralysagot a magasabb kereske-
delmi kéltségek miatt éré hatékonysagi veszteség lenyegesen meghaladja a fiskalis megta-
karitasokat. A megnovekedett kereskedelmi koltségek jolétet csokkentok, mert az Egyesiilt
Kiralysag magasabb importarakkal szembesiil, s kevésbé képes a komparativ elénydk szerinti
specializaciora. Mindez csokkenti a hatékonysagot és a kibocsatast. A magasabb kereske-
delmi koltségek tovabbi csatornak révén is hatast gyakorolnak a jolétre: a termékvalaszték
csokkentése ¢s az arrések (mark-ups) emelése révén. Tovabba lehetové teszik a kevésbé ha-
tékony vallalkozasok fennmaradasat. Ez utobbi csokkenti az aggregalt termelékenységet.'®
Mindezek a mechanizmusok magasabb kereskedelmi akadalyokat tartalmaznak, amelyek
alacsonyabb joléthez vezetnek.

18 MELITZ 2003.
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Az optimista esetben Dhingra és munkatarsai (2017) szerint a brexit az egy fore jutd
fogyasztas 1,3%-kal alacsonyabb szintjéhez vezet, pesszimista esetben e csdkkenés ennek
a duplaja, 2,7%. E becslések alapjat a magasabb nem vamjellegii akadalyok és az EU-n beliili
kereskedelmi koltségek csokkenésébdl torténd kizaras képezi.

A 15. abra szerint az EU-tagdllamok is veszteségeket szenvednek a brit—EU kereskede-
lem csokkenése esetén (15. dbra). frorszag kivételével azonban e veszteségek nagysagrenddel
kisebbek, minthogy a kereskedelem kevésbé fontos az EU27 tagallamoknak, mint az Egyesiilt
Kiralysagnak. A brexit az optimista valtozat esetében az EU-ban az egy fére juto fogyasztas
0,14%-0s csokkenését eredményezi. A pesszimista szcenario esetében az egy fore juto fo-
gyasztas az EU-ban 0,35%-kal mérséklédik. Nem EU-tagallamok hasznot hiizhatnak a brexit-
bdl a kereskedelemeltéritd hatasok miatt. E hatasok azonban nagysagrendileg csekélyebbek,
mint az Egyesiilt Kiralysagot, illetve az EU-tagallamokat ér6 hatasok.'” Mas tanulmanyok
kvalitativ és kvantitativ értelemben hasonlé eredményekre jutottak.'® Utobbiak elemzéseiket
Eaton és Kortum (2002), illetve Ciuriak és munkatarsai (2015) munkajara alapoztak. (Utobbi
szerzOk a globalis elemzd projektmodell egyik valtozatat alkalmaztak.)
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A brexit becsiilt joléti hatasai

Forras: DHINGRA et al. 2016

Az egyik alapveto kérdés a pénziigyi szolgaltatasok modellezésének a modja. London Europa
pénziigyi kézpontja. A pénziigyi szolgaltatasok allitottak el6 2014-ben a brit GDP 7,5%-
at, s az export 13%-at teljesitették.""’ Wyman (2016) szerint a brit pénzligyi szolgaltatasok
bevételeinek mintegy negyede a tobbi EU-tagallamhoz k6t6do tizletekbdl szarmazik. Ha
az Egyesiilt Kiralysag clhagyja az egységes piacot, a brit pénziigyi vallalkozasok elveszitik

19 DHINGRA et al. 2017.
11" AICHELE—FELBERMAYR 2015.
T ONS 2016a; 2016b.
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passport jogaikat, és magasabb akadalyokkal keriilnek szembe az eurdpai pénziigyi piacok-
hoz torténd hozzaférés tekintetében. A brexit tanulmanyozasara alkalmazott kereskedelmi
cios hatasokat. Tulbecstilhetik a brexit hatasait, ha agglomeracios externalitasok szigetelik el
az Egyesiilt Kiralysag pénziigyi szolgaltatd szektorat a magasabb kereskedelmi koltségekkel
pénziigyi kdzpontjaként.

A masik lehetséges ut a brexit hatasainak vizsgalatara a pénziigyi szolgaltatasok tekin-
tetében esettanulmanyok felhasznalasa. Azok megmutathatjak: mekkora iizletet veszithet
London a pénziigyi szolgaltatasok egyes alszektoraiban. E megkozelitést alkalmazva Djankov
(2017) szerint — ha az Egyesiilt Kiralysag ¢s az Eurdopai Unid kozott a WTO-szabalyok szerint
folyik a kereskedelem — a pénziigyi szolgaltatasok bevételei 12—18%-kal, a foglalkoztatas pe-
dig e teriileten 7-8%-kal csokkenhet. Dhingra és munkatarsai (2017) a pesszimista szcenario-
ban a pénziigyi szolgaltatasok teljesitményének 6,4%-0s csokkenését mutattak ki. Mindezek
tovabbi kutatasok igényét huizhatjak ala.

Az IFO kereskedelmi modell' statikus, altalanos egyensulyi modell a nemzetkozi ke-
reskedelemre. Abban 44 orszag és 50 termék-, illetve szolgaltatasi agazat szerepel. E kereske-
delmi modellben a kereskedelmi aramlast a vamok €s a nem vamjellegli akadalyok nehezitik.
A modell a globalis hozzaadott érték és kereskedelem tobb mint 90%-at atfogja. A modell
specialis vonasa a nemzetkdzi hozzzaadott értéklancok részletes képe. A modellben fel-
hasznalt adatok a vilag input-output adatbazisabol (WIOD = World Input-Output Database)
szarmaznak. A modell tovabbi elénye, hogy viszonylag egyszer(i 6konometriai egyenletek-
kel parametrizalhato, amelyek az egyensulyi feltételekbdl erednek. A modell kdzponti eleme
a gravitacios egyenlet, mint a becslés alapja.

Két agazatspecifikus paraméter kiilonds fontossaggal bir: a vamok valtozasa és a keres-
kedelem valtozasa kozotti kereskedelmi rugalmassag, illetve a nem vamjellegti kereskedelmi
akadalyok hatasa. A modell kimunkalasa soran felhasznaltak a kereskedelmi rugalmassagra,
illetve az integracios megallapodasok kereskedelmi hatasaira vonatkozo eddigi tudomanyos
eredményeket. Azok a strukturalis gravitaciés modell felhasznalasa soran az agazati (szekto-
ralis) kereskedelmi aramlasok elemzésében kiilondsen fontos szerepet toltottek be.'* Az in-
tegracios megallapodasok kiilonbozé fokai (eurdpai vamunid és egységes piac, Gazdasagi
¢és Monetaris Unid, schengeni rendszer, egyéb szabadkereskedelmi megallapodasok) szétva-
lasztasa révén az alkalmazott szcenariokban lehetséges a kereskedelmi liberalizacio kiilonféle
fokozatai joléti és kereskedelmi hatasainak a becslése.

Az IFO-modell szcenariéi a kovetkezd kérdésekre iranyulnak: ha az Egyesiilt
Kiralysag kilép az EU-bol, milyen kereskedelmi aramlasok, agazati termelési struktarak
és realjovedelmek alakulnak ki, kiilonos tekintettel a vamok 0jbdl torténd alkalmazasara,
illetve tovabbi nem vamjellegti akadalyok keletkezésére?

Az alapév a komparativ statikus szimulacioban a 2014-es — azaz a sz€lesebb értelemben
vett brexit kampanyt megel6z6 utolso ,,békeév” — esztendd, amelyre teljes korli adatbazis
all rendelkezésre valamennyi vizsgalt orszag ¢s agazat esetében. A parametrikus becslések

"2 FELBERMAYR et al. 2017a.

113 Minthogy a becslések statisztikai bizonytalansagot tartalmaznak, az a szimulacios eredményt is érintheti.
Monte Carlo-szimulaciok szerint e gazdasagi becslések magas pontossaggal rendelkeznek. A konfidencia-
intervallum a modell valtozokra meglehetésen sziik, igy alig lehet valtozas az eredmények értékelésében.
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a2000-2004. évi adatokon alapulnak. A szamitott szintek hatasa a realjovedelemre és a keres-
kedelmi aramlasra statikus. A kereskedelem dinamikus hatasait a szimulacio nem tartalmazza.
(A kereskedelmi liberalizaciobol eredé dinamikus nyereséget tobb tanulmany bizonyitja.!™
Kovetkezésképpen a modell alkalmazasa révén torténd elemzés a realisnal alacsonyabb ha-
tasokat jelez.

A brexit potencialis hatasait célszerii kiilonb6z6 szcenariok alkalmazasaval attekin-
teni. A lehetséges szcenariok az Egyesiilt Kiralysag és az EU kozott tovabbra is érvénye-
siilé — Norvégia vagy Svajc helyzetéhez hasonld — kereskedelmi integraciotol az altalanos
WTO-szabalyok alkalmazasaig terjednek. A brexit gazdasagi koltségeit eltérd kereskedelmi
koltségeken alapuld szcenariok révén becsiilték. Az alkalmazott szcenariok kiindulopontja
a mar létez6 intézményi konstrukcioval szerzett tapasztalat. E bazison végezhetd el az EU
és az Egyesiilt Kiralysag kozotti lehetséges jovobeni rezsimek elemzése. A szimulaciok alap-
vetéen a puha €s a kemény brexit valtozatait tartalmazzak. E valtozatok azt fejezik ki: milyen
messze lesz az Egyesiilt Kiralysag az EU-t6l a kilépés utan. Kemény a brexit, ha csupan
az altalanos WTO-szabalyokat alkalmazzak, s puha, amennyiben kereskedelmi integracios
megallapodas jon 1étre az Europai Unio és az Egyesiilt Kiralysag kozott.!

A strukturalis gravitacios becslések a szimulacidhoz nélkiilozhetetlen agazatspecifikus
paramétereket nyujtjak: a vamokhoz viszonyitott kereskedelmi rugalmassagot (ad valorem
kereskedelmi koltségek) és a kereskedelmi integracios megallapodasokra vonatkozo becslé-
seket (a nem vamjellegii akadalyok mérsé¢kelésének értékét). Mindezek értelmezhetévé teszik
a kiilonb6z6 szcenariok eltérd kereskedelempolitikai tartalmanak gazdasagi hatasait.

Az IFO-modellben talalhato f6 szcenariok az alabbiak:'®

WTO-szcenario (,,kemény brexit”): Az Egyesiilt Kiralysag nem része tobbé az egy-
séges piacnak ¢s a vamunidnak. Nincs 0j kereskedelmi integracidés megallapodas
az EU27 és az Egyesiilt Kiralysag kozott. WTO MFN-vamokat alkalmaznak egymas kozott,
miképpen azt jelenleg a WTO-szabalyok alapjan a harmadik orszagokbol érkez6 importra
nyujtjak. Az EU altal 2014-ben harmadik orszagoknak (termék szinten) nyujtott agazati, a ke-
reskedelemmel stulyozott MFN-vamokat hasznaljak fel a szimulacié céljara. Tovabba aszim-
metrikus, nem vamjellegi akadalyokat feltételeznek. (Utdbbiakat az EU27 és az Egyesiilt
Kiralysag kozott a gravitacios becslésekbdl szamitott kereskedelmi koltségek alapjan szami-
tottak.) Az Egyesiilt Kiralysag e szcenario keretében elvesziti tovabba a harmadik orszagok
részérdl élvezett valamennyi 1étezé vam- és nem vamjellegi preferencigjat, amelyek az EU-val
fennal6 szabadkereskedelmi megallapodason alapulnak (példaul EU-Dél-Korea).

Globalis Britannia (Global Britain) szcenario. Ugyanaz a kapcsolat a vamok és a nem
vamjellegii akadalyok tekintetében az EU27 és az Egyesiilt Kiralysag kozott, mint a WTO-
szcenarioban, fontos eltéréssel: e szcenaridban az Egyesiilt Kiralysag egyoldali modon
kizarja a vamokat ¢s a nem vamjellegli korlatokat szabadkereskedelmi megallapodas révén
az Egyesiilt Allamokkal, Kanadéaval és Japannal. A vamokat szimmetrikusan kiiktatjak,
nullara allitjak be az érintett allamok kdzott. A nem vamjellegli akadalyokat csokkentik
az EU-Dél-Korea szabadkereskedelmi megallapodashoz hasonléképpen, amelyet a szcena-
ri6 is alapul vesz.

114 SAMPSON 2016.
15 FELBERMAYR et al. 2017b.
1© FELBENMAYER et al. 2017b.
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Meély és datfogo kereskedelmi megallapodas (DCFTA: Deep and Comprehensive Trade
Agreement) szcendrio. (A modell készitdi e valtozatot — eltéréen e tanulmany kategoria
hasznalatatdl — ,,lagy brexitnek” nevezik.): Az Egyesiilt Kiralysag kilép az egységes piacbdl
¢és a vamuniobol, ugyanakkor az EU27 és az Egyesiilt Kiralysag ,,mély és atfogd megallapo-
dast” targyal ki. E ,,mély és atfogé megallapodas” nemcsak a vamokra, hanem mélyen a hatar
mogott elhelyezked6 (a szolgaltatasok, beruhazasok esetében alkalmazott) nem vamjellegii
akadalyokra is vonatkozik. E konstrukcié az EU-D¢l-Korea k6zotti 2011. évi megallapodas
eredményeként kialakult rendszert tiikkrozi. Az EU-Dél-Korea szabadkereskedelmi meg-
allapodas gravitacios modellbdl szarmazo becsiilt kereskedelmi koltségeket tekintik a ,,mély
¢s atfogd megallapodas™ lehetséges hatasanak.

A magasabb kereskedelmi koltségek megnovelik a brit export arat az EU27 orszagokban
¢és megforditva. Az export kdlcsondsen csokkend versenyképessége kereskedelemcsokkenést,
illetve kereskedelemeltéritést okozhat. Az Egyesiilt Kiralysag, éppenigy az EU27-tagallamok
esetében a harmadik orszagokkal folytatott kereskedelem névekedhet, mind a maganfogyasz-
tas, mind a vallalatok beszerzései tekintetében. Am a kereskedelemeltéritd hatasokat a brexit
esetében a hozzaadottérték-lancok egymashoz kapcsolodasa korlatozza.

A szimulacios eredmények szerint a brexit valoban a termékek és a szolgaltatasok ke-
rekedelméncek jelentos csokkenéséhez vezet az Egyesiilt Kiralysag és az EU27 kdzétt. Abban
mind az arhatasok (a kereskedelemmel szembeni magasabb akadalyok kdvetkeztében),
mind a jovedelmi hatdasok (a csokkend GDP miatt) 1ényeges mechanizmusok. A WTO-
szcenarioban a Németorszagba iranyuld brit export 50%-kal csdokken. Hasonld eredmény
mutatkozik a globalis brit szcenérié esetében is. Osszehasonlithatéak a kereskedelmi hata-
sok a szcenariok és az egyes orszagok kozott: a WTO-szcenarioban (illetve a Globalis brit
szcenarioban) —53%-t6l (—28%-t4l) Litvania esetében —22%-ig (—6%-ig) Luxemburg esetében
terjednek. Mély és atfogo kereskedelmi megallapodas szcenaridban az EU27-be iranyulo brit
export 24%-kal mérséklodik. Németorszag brit exportja 33%-kal csokken a WTO-szcenario,
s 9%-kal a Mély és atfogo kereskedelmi megallapodas szcenarid esetében. A szolgaltatasok
exportja tekintetében a legerésebbek e hatasok.!”

Tanulsagosak az agazati hatasok. A WTO és a Globalis brit szcenari6 esetében
a Németorszagba iranyuld brit export tekintetében a nagykereskedelem és a jarmiivek aga-
zatainak kivitele csokken a legnagyobb mértékben. Igen nagymértékii a csokkenés (—52%,
illetve —25%) még a legmérsékeltebb valtozast eredményez6 Mély és dtfogo kereskedelmi
megallapodas szcenario esetében is. A legkiugrobb visszaesés a pénziigyi szolgaltatasok
esetében kovetkezne be: azok exportja a WTO-szcenarioban 71%-kal, a Mély és atfogo ke-
reskedelmi megdllapodds esetében pedig 55%-kal esne vissza.'®

A német export esetében a nagykereskedelmi szolgaltatas tobb mint 50%-kal esne visz-
sza mindegyik szcenarioban. A Mély és datfogo kereskedelmi megallapoddas esetében a német
termékexport viszonylag mérsékelten valtozna: a gydgyszeripari termékek exportja csdkkenne
a leginkabb (17%-kal), mig a jarmiiexport nem valtozna. Megvaltozna mindez a kemény brexit
esetében: a gépek exportja 32%-kal, a jarmiiveké 28%-kal esne vissza.

Az [FO-modellel végzett szimulaciok Iényeges eleme volt a szektoralis hozzaadottérték-
hatasok bemutatasa. A német agazatok jovedelemtermelése a WTO-szcenario esetében a ko-

""" FELBERMAYR et al. 2017b.
18 FELBERMAYR et al. 2017b.
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vetkez6képpen alakulna. A veszteségek haromnegyede a feldolgozdipar teriiletén keletkezne.
(Kivétel az egyéb szallitoeszk6zok — hajok, repiildgépek, vasuttechnika — eléallitasa, valamint
a banyaszat és kébanyaszat.) A szolgaltatasok vegyes eredményt mutatnak. Ugyanakkor a bre-
xit egyuttal lehet6ségeket is nyujt az EU27 egyes agazatai szamara. Az idézett szimulaciok
szerint példaul a német pénziigyi szolgaltatd szektor, a tanacsadas — beleértve az infokommu-
nikacios szolgaltatasokat, a jogi tanacsadast ¢s a szamviteli szolgaltatast —, tovabba az épité-
szeti €s mérnoki tervezés egyarant ndvelhetnék az eldallitott hozzaadott értéket.

Joval kedvezébtlenebb iranyzatokat mutatnak a szimulaciok a brit gazdasagban a szekto-
ralis hozzaadott érték alakulasat tekintve. A szolgaltatd agazatok egészében 22 milliard eurd,
mig a feldolgozdipar 6,3 milliard eurd veszteséget szenvedne el a brexit utan. A szolgaltato
agazatok koziil kiilondsen a nagykereskedelem, az épitési és mérnoki szolgaltatas, illetve
a jogi és szamviteli tanacsadas szenvednének el jelentOs veszteséget.

Az IFO-modell szimulacioi fontos eredményeket nyugjthatnak az egy fére jutdé GDP
alakulasa tekintetében is. E szimulaciok eredményei eltérésként értelmezhetoek a brexit
nélkiili névekedési palyahoz képest. A statikus modell e valtozast (a brexitsokkot) egyszeri
szinthatasként fejezi ki. A kiilonb6z6 brexitszcenariok hatasat a 2014. évi tényhelyzethez
képest a 16. abra mutatja (16. abra). A brexit 1ényegesen koltségesebb az Egyesiilt Kiralysag,
mint valamely atlagos EU-tagallam szamara. A WTO-szcenarioban az Egyesiilt Kiralysag
GDP-je 1,4%-4t vesziti el, mig az EU27 atlaga e tekintetben 0,25%. Meglepé médon frorszag,
Malta és Luxemburg esetében a szimulacié nagyobb GDP-csokkenést mutat ki a brexit so-
ran, mint az Egyesiilt Kiralysag esetében. Hollandia a brit veszteség egyharmadat vesziti el.
Németorszag esetében 0,25%, Franciaorszagnal 0,17%, Spanyolorszag esetében pedig 0,14%
a GDP csokkenése a brexit esetében. Skandinavia, tovabba Lengyelorszag és Magyarorszag
esetében e hatas az elébbieknél negativabb.'"”
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A Globalis Britannia szcenarié esetében az Egyesiilt Kiralysag némileg mérsékeltebb
(1,1%-0s) GDP-csokkenést szenvedne el. Ugyanakkor egyértelmiien megallapithato:
az a gondolat, hogy a britek néhany 1j szabadkereskedelmi megallapodas révén ellenstilyoz-
zak az EU-bol torténd kilépés hatasat, zsakutca. Erre iranyuld szamitasok szerint a szabad-
kereskedelmi megallapoddsok erételjesebb elotérbe helyezése sem lehet képes a brexit dltal
okozott veszteség ellensulyozasara. Foldrajzilag és kulturalisan tavoli orszagokkal folytatott
kereskedelem szignifikans médon magasabb kereskedelmi koltségekkel jar, mint a kdzeli
europai partnerekkel folytatott kereskedelem.

A Mély és atfogo kereskedelmi megallapodas szcenarid segithet a brexitbol eredd
veszteségek lényeges csokkentésében, valamennyi eurdpai partnert beleértve. E szcena-
ri6 esetében a GDP az Egyesiilt Kiralysagban 0,6%-kal, az EU27-ben pedig atlagosan
0,11%-kal csokken. Kiilondsen Luxemburg tudna szignifikans modon csdkkenteni vesz-
teségét a meghatarozo szolgaltatasi agazatok kisebb surlédasanak koszonhetéen. frorszag
ebben az esetben is tobbet veszitene, mint az Egyesiilt Kiralysag, am joval kevesebbet,
mint a kemény brexit szcenariokban. A német veszteség a GDP 0,1%-ara mérséklddne.
A haztartasok egy fore juto realjovedelme az EU-tagallamokban 0,1-1,6% kozotti mérték-
ben csokkenne. (Az eltérés oka a GDP alakulasahoz képest: a vam mint allami jévedelem
része a GDP-nek, de nem része a haztartasok jovedelmének.) Kemény brexit szcenarioban
a brit veszteség az EU-atlag minimum 6tszordse, a puha brexit esetében pedig négyszerese.
Az EU kiemelkedden a legfontosabb kereskedelmi partnere az Egyesiilt Kiralysagnak. Ezért
a gazdasag — akarcsak részleges — elkiilonitésének negativ hatasa lesz. Forditva: a jovobeli
kereskedelmi kapcsolatok tervezésének részletei nagy hatdssal lesznek a brit gazdasagra.
Az EU27 gazdasagaira a puha brexitnek csekélyebb a hatasa, ugyanakkor az EU-tagallamok
koziil senki nem tud hasznot huizni a brexitbdl — legyen az akar kemény vagy puha.

Redukalt formaja becslések

Az elézéekben alkalmazottt altalanos egyensulyi megkozelités statikus kereskedelmi model-
leken alapult. Azok nem veszik figyelembe a kereskedelem termelékenységre gyakorolt dina-
mikus hatasait. Valojaban e dinamikus hatdsok figyelembevétele esetén az eddig bemutatott
hatasok két-haromszor nagyobbak lehetnek."*

Az eddig ismertetett modszerhez képest alternativ lehetdség a brexit kdvetkezményei-
nek értékeléséhez az ugynevezett redukalt formaju empirikus tanulmdanyok eredményeinek
felhasznalasa az EU-tagsag hatésairol. Baier és munkatarsai (2008) a kétoldalu kereskedelem
egyéb meghatarozo tényezdinek ellendrzése utan azt talaltak, hogy az EU-tagok 1ényegesen
intenzivebb kereskedelmet folytatnak mas EU-tagallamokkal, mint az EGT vagy az EFTA
tagjaival. Becsléseik szerint: ha az Egyesiilt Kiralysag kilép az Eurdpai Uniobol, s belép
az EFTA-ba, kereskedelme a tobbi EU-tagallammal mintegy negyedrészével csokkenne.

A brexit redukalt formaju megkozelitése két lépést foglal magaban:

o gravitacios egyenlet alkalmazasa a kétoldalu kereskedelemre, amelyben a kereske-

delem szintje a gazdasag nagysagatol, a foldrajzi tavolsagtol és mas, a kereskedelmi
koltségekre hatast gyakorld tényezoktol fligg, az EU-tagsag hatasanak a becslésére;

120]asd példaul: BLoom et al. 2014; SAMPsoN 2016.
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+ azelébbiek hatasat az egy fore juto jovedelemrugalmassag becslésével kombinaljak,
igy megkaphat6 az EU-tagsag hatasa az egy fore juto jovedelemre.

E megkozelités nem valamely specifikus kereskedelmi modellre timaszkodik.'*! Lehetévé
teszi a kutatok szamara empirikus valtozatok felhasznalasat az EU-csatlakozast kovet6 ki-
bocsatasvaltozasok tanulmanyozasara. F6 korlatjat a kamatparaméterek kauzalis becsléseinek
nehézségei képezik.

Dhingra és munkatarsai (2017) a redukalt formaji megkozelitést is alkalmazzak.'??
Baier és munkatarsai (2008) mddszerére tamaszkodnak. Utdbbi az egyes tagallamok
EU-csatlakozasakor kereskedelmi valtozatokat azonosit az egyes orszagok szerint. Baier
és munkatarsai (2017) becslései az EU elhagyasat és az EFTA-csatlakozast is tartalmazzak.'?
Azok az Egyesiilt Kiralysag kereskedelmét az EU-tagallamokkal 25%-kal csokkentenék.
Az EU-n kiviili orszagokkal torténd kereskedelemeltérités hianyat feltételezik: Freyer (2009)
becslését alkalmazva — amely szerint a kiilkereskedelem egy fore es6 jovedelemrugalmas-
saga 0,5 és 0,75 kozott van —, a brexit az Egyesiilt Kirdlysagban az egy fore juto jovedelem
6,3-9,5%-0s csékkenéséhez vezethet. (Ez kériilbeliil 4200—6400 font évente brit haztarta-
sonként,)!**

Megjegyzést igényel: a redukalt formaju megkdzelités tobbszordsen nagyobb vesztesé-
geket mutat ki, mint a modellalapu szimuldciok. E becslések joval magasabbak, mint a sta-
tikus kereskedelmi modellek alapjan kimutatott koltségek. Mindez jelzi: a kereskedelembdl
szarmazo dinamikus nyereség lényeges lehet az integracio és a dezintegracioé hataselemzései
soran. A brexitbdl, kiilondsképpen a ,,kemény” brexitbdl jelentds nem trivialis joléti veszte-
ségek szarmaznanak. E becslések robusztussagat Dhingra és munkatarsai (2016a) szamos
teszt révén vizsgaltak. Ezek az eredmények egybeesnek mas, szamos tovabbi modellképzo
feltételezést alkalmaz6 kvantitativ eredményekkel '

Ugyanakkor a kereskedelem valtozasat illetéen mindkét modszer hasonlé elérejelzéseket
nyujt. Példaul Dhingra és munkatarsai (2017) kvantitativ modellje optimista esetben a brit
kiilkereskedelem 9%-o0s, pesszimista valtozat esetén pedig 16%-0s mértékli csokkenését tar-
talmazza. Ugyandk redukalt formaja becsléseikben e csokkenést 12,5%-ra teszik. A redukalt
formaju becslések a kvantitativ kereskedelmi modellekbdl hianyzo csatornakat ragadjak meg.

"oy

A brexit tanulmanyozasara alkalmazott szamszeriisithetd modellek a technologiat exogénnek

121 Sajnos nincs olyan kanonszerti kvantitativ kereskedelmi modell, amely magaban foglalna ezeket a dinamikus
hatasokat, mivel az elmélet bonyolult és még fejlddésben van.” (VAN REENEN 2016, 374.)

122 A London School of Economics (LSE) kutatéi rendkiviil kiterjedt munkat folytattak a brexit megalapozott
gazdasagi hataselemzése teriiletén. E munkak eredményei Dhingra, Sampson, Van Reenen és munkatarsaik
publikécidiban keriiltek kozreadasra.

123 Baier és munkatarsai (2008) becslései az 1960-2000 kozotti kereskedelmi adatokon alapulnak. Homogén
kereskedelmi hatast feltételeznek az egyes EU-tagallamok kozott. Ugyanakkor Mulabdic és munkatarsai
(2017) 19952011 kozotti adatokon alapuld elemzése a termékek és a szolgaltatasok kereskedelmére egyarant
kiterjedt. Becsléseik szerint a brexit az Egyesiilt Kiralysag és az EU kozotti szolgaltataskereskedelem termék-
kereskedelmet némileg meghalado csokkenéséhez vezethet. E csokkenés a brexitet kovetden nagyobb a teljes
brit—-EU kereskedelemben, mint Baier és munkatarsai (2008) eredményei szerint.

124 Dhingra és munkatérsai (2017), Van Reenen (2016), valamint Busch és Matthes (2016) szerint az Egyesiilt
Kiralysag a brexit kovetkeztében pesszimista szcenaridban hosszu tavon 10% vagy a feletti GDP-veszteséget
szenvedhet el. E hatasok nagyjabol azonosak az ex post tanulmanyokban (példaul Nicholas Crafts miiveiben)
a brit EU-tagsagbol szarmaz6 GDP-tobblet becslésével.

123 Jasd: EMMERSON et al. 2016.
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tekintik. Alabecstilik a brexit koltségeit, ha a kereskedelmi integracié emeli a termelékenység
novekedést, vagy a technologia javulasahoz vezet.'”* Sampson (2016) szerint, ha a kereskede-
lem a tudas vallalatok kozotti tovagytirizése révén is emeli a termelékenységet, kozel harom-
szorosara néhet a kereskedelembdl szarmazo kozvetlen elény Melitz (2003) valtozataban.
A kereskedelem és a gazdasagi integracio mas formai magas foku korrelaciot mutatnak. Ezért
Feyrer (2009) jovedelemrugalmassagra vonatkozo becslése nemesak a kereskedelem, hanem
a szorosabb integraci6 tovabbi kdvetkezményeit is megragadja. Kovetkezésképpen a redu-
kalt formaju becslések a brexit szélesebb hatdsait tiikrozik. E szélesebb hatasok a kiilfoldi
kozvetlen beruhazasokbol, a migraciobdl és a nemzetkozi technologiai difftizié valtozasaibol
szarmaznak.

Kilfoldi kdzvetlen beruhdzas és migracio

A brexit gazdasagi hatasainak elemzése elsésorban a kereskedelem valtozasaira iranyul.
Ugyanakkor a brit gazdasagot az EU-bdl torténd kilépés utan a kiilfoldi kozvetlen beruhazas
¢és a migracio csokkenése is kedvezétleniil érinti. Az egységes piac rendszerében a kiilfoldi
beruhazok az Egyesiilt Kiralysagbol a teljes EU-piachoz hozzaférhettek. A kiilfoldi mikodo-
toke jelentdségét jol jellemezheti annak a foglalkoztatasban betoltott szerepe (lasd: 3. tablazat).

A brexit hatasa a kiilfoldi kozvetlen beruhazasra és annak allomanyara kozvetleniil
a kereskedelmi koltségek novekedésétdl fiigg. Az Egyesiilt Kiralysag piacainak kiszolgalasat
tekintve a kozmiivek, az élelmiszerek, az italok és a dohanyaruk eldallitasa teriiletén az elmult
iddszakban is nétt az FDI-bearamlas. Ugyanakkor az inputok importjanak és a kibocsatas
exportjanak novekvo koltsége a belsd piacrol a brexit utan csokkentheti a nemzetkozi érték-
lancokban torténd brit részvételt. Az Egyesiilt Kiralysag FDI-allomanyanak jelenlegi 6ssze-
tételét adottnak tekintve a negativ hatas lehet a meghatarozo.

Az ipar teriiletén a multinacionalis cégek leanyvalalatainak részvétele a hazai terme-
Iésben kiilondsen fontos a komplex értéklanccal és a magas exporttartalommal jellemezhetd
agazatokban: az elektronikaban, a gépgyartasban, a kozlekedésben ¢és az autégyartasban,
a vegyszer- és gyogyszergyartasban. Az Egyesiilt Kiralysagban miikodoé amerikai érdekelt-
ségli vallalatok jellemzden a belsé piacra iranyuld exportplatformként torténé mitkodése
a jellemzd. A Bureau of Economic Analysis szerint az Eurdpaban miikodo amerikai leany-
vallalatok kibocsatasuk 50%-at adjak el a befogado orszagban, 25%-at az egységes piac mas
tagallamaiban értékesitik, s a fennmarado 25%-ot viszik harmadik orszagokba a multinacio-
nalis piaci szervezet révén.'’

A brexit multinacionalis tevékenységre gyakorolt hatasait jol jellemezheti az autoipar
példaja.”® Az Egyesiilt Kiralysag jelenleg az EU negyedik autogyartoja. 2014-ben a brit au-
toipar kozel 300 000 dolgozot alkalmazott. Exportja 5,1%-at tette ki a teljes brit exportnak.
A brit gépkocsiexport 40%-a az Eurdpai Unid tobbi tagallamaba iranyult. A motorgyartok
¢és kereskeddk szovetsége tagjai 70%-a szerint a brexitnek kdzepes mértékben negativ hatasa
lesz hosszu tavon az agazatra.

126 BusTos 2011.
127 R AMONDO—RODRIGUEZ-CLARE-TINTELNOT 2015.
2 DHINGRA et al. 2017.
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A gépkocsigyartasrol gazdag adatbazis all rendelkezésre. Az lehetdvé teszi az export
strukturalis gravitacios modelljének a kiterjesztését Dhingra és munkatarsai (2017) kutata-
saiban a multinacionalis autogyartok lokacios dontéseit illetéen. Head és Mayer (2015) 6ssze-
szereld €s értékesitési helyekre vonatkozo informaciot hasznal fel. A modell 49 Gsszeszereld
orszagbol 75 célorszagba iranyulo termékaramlast fog at 2000 és 2013 kozott. A modell meg-
mutatja, hogyan és miért dont a székhely, hol helyezze el a termelést. (Példaul miért valasztja
a BMW a ,,Mini” gyartasara az Egyesiilt Kiralysagot, amikor Franciaorszadgban adja el azt.)

Dhingra és munkatarsai (2017) a magasabb kereskedelmi koltséget kozvetlen hatasként
hozzaadjak az arhoz. Vizsgalatuk f6 eredményei a brit termelési helyszinnel 6sszefiiggésben:

* A nem vamjellegii és vélhetden a vamjellegli akadalyok ndvekedése miatt a kereske-
delmi koltségek nének, ezért az Egyesiilt Kiralysag kevésbé vonzo, mivel koltsége-
sebbé valik a szallitas Eurdpa tobbi részébe;

» ndnek a koordinacios koltségek a székhely és a helyi termeldiizemek kozott. A fontos
személyzet szallitasa a vallalaton beliil megneheziilhet, ha migracios ellenérzés mi-
kodik a hatarokon. Az eltérd szabalyozo normak, technikai szabalyok a tervezést,
a K+F-et és a konzultacios szolgaltatasokat bonyolultabba és koltségesebbé teszik.

E tényezok a gyartd helyszin reorganizacidjahoz vezethetnek, s hatast gyakorolhatnak
az Egyesiilt Kirdlysagban megvalosuld termeldtevékenység méretére. Head és Mayer (2015)
részletes modellje atfogé makrodkondmiai bizonyitékot nyujt: a brexit komoly koltséggel jar-
hat az autogyartas teriiletén, kiilondsképpen, ha az Egyesiilt Kiralysag feladja a bels6 piachoz
torténd hozzaférést.

Head és Mayer (2015) kvantitativ modellt alkalmaznak a kereskedelmi és kiilfoldi kozvet-
len beruhazast érint6 hatasok azonositasara. Elemzésiik szerint a kereskedelmi és a vallalaton
beliili koordinacios koltségek novekedése a brexitet kdvetden 12%-kal csdkkentheti a gépkocsi-
gyartast az Egyesiilt Kiralysagban. Bruno és munkatarsai (2016) gravitacios egyenlet révén
végzett becslése szerint az egységes piac elhagyasa esetén az Egyesiilt Kiralysagba iranyulo
kozvetlen kiilfoldi beruhazas mintegy 22%-kal csokkenhet. Minthogy a kiilfoldi kdzvetlen
beruhazas pozitiv hatast gyakorol a hazai beruhdzasra ¢s a termelékenységre, annak csokke-
nése mérsékeli a brit kibocsatast és életszinvonalat.'”

Az egységes piac clhagyasa esetén az Egyesiilt Kiralysagban lehetévé valik az EU-
tagallamokbdl torténd migrdcio korldatozdasa. A migracios politika hatasainak el6zetes elem-
z¢ése nehézséget jelent. Portes és Forte (2017) a migracio redukalt formaji modszertanat al-
kalmazza. Az EU-tagallamokbol lecsokkend migracio az Egyesiilt Kirdlysagban az egy fore
jutd GDP 0,9-3,4%-kal torténd csokkenéséhez vezethet. Nem ismerjiik a kereskedelemben,
a kiilfoldi kozvetlen beruhazasokban, illetve migracioban torténd valtozasok egyiittes hata-
sat. Nem tudjuk, e tényez6k hogyan hatnak egymasra. E kdlcsonhatas fontos Iehet. Példaul
a pénziigyi szolgaltatasok teriiletén a magasan képzett dolgozok felvételében kiilondsen je-
lentds a migracio révén érkezok szerepe.

129 DHINGRA et al. 2017.
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Kemény versus puha dezintegracio

Mulabdic és munkatarsai (2017) az Egyesiilt Kiralysag ¢s az Eurdpai Unid kozotti brexit
utani megallapodasok csokkend mélysége szerint harom kiilonb6z6 szcenariot alkalmaztak:
* a,puha” brexit esetében a rendezés az EGT-konstrukcio révén valosulna meg;

+ amasodik az EU harmadik orszagokkal jelenleg fenntartott atlagos kereskedelmi
megallapodasok mélységének a szintjét veszi alapul;
» aharmadik szcenario esetén nincs megallapodas.

Az elvégzett mennyiségi elemzés szerint a brit-EU kereskedelem mindegyik szcenariéban
csokken. E csékkenés a brexit utani brit—EU megallapodas mélységével forditott aranyban
all. A csokkenés a hozzaadott érték tekintetében 6%-t6l 28%-ig terjedhet. A legnagyobb
visszaesés a szolgaltatasok és a globalis értéklancok tekintetében kovetkezhet be. A 8. tablazat
tartalmazza az Osszesitett eredményeket (9. tablazat). A bemutatott elorejelzéseket atlagos ha-
tasoknak sziikséges tekinteni. A kezdetben gyenge valasz nem azt jelenti, hogy a kereskedelem
nem valtozik nagymértékben. A kereskedelmi aramlasoknak a kereskedelmi koltségekben
megjelend valtozasokhoz torténd alkalmazkodashoz idére van sziikségiik. E valtozasok ha-
tasai — teljes terjedelmiikben — hosszabb tavon érvényesiilnek.

A 8. tablazat szerint dtvaltasi (trade off) kapcsolat all fenn a kereskedelmi integracio
meélysége és a kereskedelem intenzitisa kozott. A ,,mély” kereskedelmi megallapodasok
kozvetleniil befolyasoljak a kereskedelmi kapcsolatokat. A szolgaltatasokra vonatkozo kote-
lezettségvallalasok a piacra jutast garantaljak a résztvevok szamara, illetve kdzvetett moédon
beruhazasok, verseny és egyéb ,,mély” intézkedések révén konnyitik meg a tobb hatart atlépd
gazdasagi tevékenységeket.

8. tablazat
Az Egyesiilt Kiralysag EU-val folytatott kétoldalui kereskedelme eltérd szcenariokban

2 -y ,Atlagos preferenci- | ,,Nincs megallapo-
2l 9

DSl alis” szcenarié das” szcenarié
Aruk -12% -38% -50%
Szolgaltatasok -16% -48% -62%

Hazai hozzaadott-érték (HAE) -6% -20% -28%
Kozbiilsék HAE-¢ -5% -18% -26%
Kiilfoldi HAE 1% 25% 34%

Megjegyzés: HAE a globalis értéklanc felfelé, illetve lefelé iranyulé kapcsolodasaiban.

Forrds: MULABDIC et al. 2017

A fenti atvaltas koriilhatarolja a jovébeni politikai valasztasok lehetéségeit. A politikacsinalok
valaszthatnak: ,,mély” megallapodasban vallalnak egyre szorosabb, a kereskedelmi
integraciot elmélyité kotelezettségeket (,,lagy” brexit), vagy gyengébb kotelezettségeket
(,,kemény” brexit), kevesebb kereskedelemmel. A csekélyebb kotelezettségeket tartalmazo
megallapodas az Egyesiilt Kiralysag esetében — az empirikus eredmények alapjan — erésen
negativ hatast gyakorolhat a globalis értéklancok keretében megvalosuld kereskedelemre
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¢és a szolgaltataskereskedelemre. Utobbiak erésebb mértékben alapulnak az EU mélyebb
rendezést tartalmazo rendszerén.

A brit—EU jovobeli kereskedelem alapvetd kérdései tovabbbra is nyitottak. Ezért a fen-
tebb idézett elemzés™*® sem tartalmazza a kovetkezOket: egyrészt a brexit utan az Egyesiilt
Kiralysag 0j kereskedelmi megallapodasokat kdthet mas kereskedelmi partnerekkel; masrészt
folytatodhat az eurdpai integracio tovabbi mélyiilése, az ,,egyre szorosabb unio” kiépiilése.
E divergens folyamatok nehezen eldrejelezheté modon gyakorolhatnak hatast a brit—EU ke-
reskedelem jovobeli alakuldsara.

Ugyanakkor a kereskedelmi integracio magas foka valosziniileg a politikai integracio
bizonyos formajat is megkoveteli.®' E komplementaritas a gazdasagi és politikai integracio
kozott lehet az eurdpai projekt magja.'*? Lehetséges, hogy a legmélyebb kereskedelmi meg-
allapodasokat nehéz az EU keretein kiviil fenntartani.

Kereskedelmi és novekedési hatasok

A kozgazdasagtudomanyi szakirodalom nem nyujt kovetkezetes valaszokat az exit hossza
tavu hatasairol a potencialis novekedési ratak tekintetében. Egyszerii AK névekedési model-
lek'*? esetében a hatés a brexit beruhazasokra gyakorolt hatasatol fiigg. A legtijabb endogén
novekedési modellek — a méretgazdasagossag novekedésérdl vagy csokkenésérdl szolo fel-
tételezésekkel — szintén igazoljak a névekedési litemek valtozasait.

Az EU-tagsag hatasait vizsgald kutatasok szerint a kibocsatas szintje folyamatosan nétt.
Ugyanakkor nem mutathato ki allando valtozas a potencialis ndvekedési iitemben pusztan
az EU-tagsagbol ered6en.** E tanulmanyok szerint az EU-csatlakozas a jovedelmek noveke-
déséhez vezetett az Egyesiilt Kiralysagban, am e munkak szerint nem volt hatdssal a gazdasag
hosszi tavii névekedési iitemére.

A témakorben folytatott kutatasok szerint — mint az el6zéekben lathattuk — az Egyesiilt
Kiralysag hosszabb tavon gazdasagilag rosszabbul jar, ha elhagyja az EU-t. Ugyanakkor
a becslések tartomanya széles. (Egyes modszertani szempontbol vitathatd tanulmanyok nettd
eldny potencialjat jelzik.) A legtobb formalizalt megkdzelités szerint az Egyesiilt Kiralysag
allando netto veszteséget szenved a kibocsatasi szint és a jovedelmek tekintetében. Az igazi
eltérés a kovetkezo: egyes, a referendum el6tt késziilt tanulmanyok viszonylag mérsékelt,
menedzselhetd mértékiinek tiinG'*> GDP-veszteséget jeleztek, mig kiilondsen a dinamikus
hatasokat is tartalmazé elemzések sulyos, akar a GDP 10%-a koriili vagy azt meghalado
veszteséget mutattak ki a brexit esetére (1asd a 4.1. és a 4.2. alfejezeteket).

A nettd veszteséget kimutato tanulmanyok jellemzbéen a kereskedelem csékkenésének
a hatasat hangstlyozzak. E megkozelitések azon a feltételezésen alapulnak, hogy az Egyesiilt
Kiralysag nem lesz képes teljesen felkésziilni az egységes piachoz torténd hozzaférés

30 MuLABDIC-OSNAGO—RUTA 2017.

131 BRou—RuUTA 2008; CAMPOS—CORICELLI-MORETTI 2015a.

132 PADOA-SCHIOPPA 1999.

133 Az endogén novekedés legegyszeriibb modelljét az AK-modellek képezik. E modellek a beruhazast allitjak
kozéppontba. A novekedést a beruhdzas altal vezérelt folyamatnak tekintik.

134 CRAFTS 2016.

135 Egyszamjegyt, a skala also savjaban elhelyezkedé GDP-veszteséget.
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elveszitésére, a mas piacokon torténd erdteljes expanzidra. A becslések negativabbak azok-
ban a szcenaridkban, amelyekben a briteknek egyediil kell Iépniiik, s a WTO MFN-szabalyai
kozott valosulhat meg a kereskedelem. Ez utobbi valtozat esetében alakulna a leginkabb ked-
vezébtleniil a nemzetkozi kereskedelem. '3

Egyes, az EU-tagsag és a kereskedelem kozotti pozitiv kapcsolatra 6konometriai bizo-
nyitékokat tartalmazo tanulmanyok a kilépést kovetden a kereskedelem csokkenésének koz-
vetlen és azonnali hatasai miatt a munkatermelékenység jelentds csokkenését feltételezik.'>’

Az Egyesiilt Kiralysag netto nyereségét feltételezé csekély szamu tanulmany vagy ki-
zardlag az EU-tagsaggal Osszefliggd koltségvetési és szabalyozasi koltségek megsziinésére
koncentral® a vamok egyoldalu megsziintetését feltételezi, ami megkonnyiti a brit termelés
expanziojat; vagy feltételezik, hogy az Egyesiilt Kiralysag a csokkend kereskedelmi bevételt
ellenstlyozo deregulacioba kezd, egyidejiileg az egységes piachoz Gjratargyalt hozzaféréssel,
illetve Gjabb allamokkal kotott szabadkereskedelmi megallapodasokkal.'

Milyen hatast gyakorolhat a brexit a kereskedelemre? Az esetleg megnovekvo akadalyok
megnehezithetik az EU-val folytatott kereskedelmet, azon beliil a brit exportot. A kdvetkez-
tetések eltérdek lehetnek attol fiiggden, hogy az Egyesiilt Kiralysag képes-e kompenzalni
e hatasokat, s mindazt milyen modon.

Alapvet6 kérdés: a brit exportot ér6 hatasok szignifikansak lesznek-e.'* Masok hang-
sulyozzak: az egységes piacra torténd bejutas elveszitése, tul a kereskedelembdl szarmazo
jovedelem szignifikans veszteségein, jelentds termelékenységi veszteséggel jar.'*! A vamok
esetleges emelkedése a WTO-szcenaridban nem nyujt teljes képet. Lényegesebbek a nem
vamjellegii korlatok, amelyek a kilépés utan ugyancsak megemelkedhetnek.'*?

Egyes szerzOk a brexitet megel6zoen feltételezték: az EU gyorsan megallapodasra juthat
az Egyesiilt Kiralysaggal. Abban akar fennmaradhatna az egységes piacra 1épés lehetdsége,
szabalyozasi koncesszidkkal. Egyes akkori allaspontok szerint az Egyesiilt Kiralysag méret-
és kereskedelmi deficitje ennek javara mitkodhet, mig masok a brit—EU kereskedelem disz-
paritasaira mutattak ra, az ellenkezdje mellett érvelve. A targyalasok vilagossa tették egyes
varakozasok teljes megalapozatlansagat.

A népszavazas elott a kilépést ajanlok feltételezték: az Egyesiilt Kiralysag képes lenne ke-
reskedelmét a gyorsan novekvé térségekre reorientalni.' E tekintetben alapvet6: az Egyesiilt
Kiralysagnak van-e jogi lehetdsége a fennallo kereskedelmi szerzodések folytatolagos érvé-
nyesitésére és/vagy képes-e a gyors 0j rendezésre. Alapvetd kérdés: milyen konnyen képes
az Egyesiilt Kiralysag a kereskedelem novelésére mas gazdasagokkal, ha elhagyja az EU-t?

Az Eurépai Unid természetes kereskedelmi partner, mas exportpiacokkal torténd he-
lyettesitése legfeljebb részben tlinik lehetségesnek. A gravitacios modell mutatja: valamely

13¢asd a mar idézetteken tal: Bertelsmann Stiftung 2015; Oxford Economics 2016; OTTAVIANO et al. 2014a;
2014b; PwC 2016; NIESR 2016 stb.

137 példaul DHINGRA et al. 2016; HMT 2016; a ,,WTO-szcenarid”-rol a NIESR 2016; OECD 2016.

133 MINFORD (2016).

13914sd liberalizalt szcenariok, Open Europe 2015.

140 1asd példaul: BURRAGE 2014.

4 DHINGRA et al. 2016.

Az EU-tagsag kereskedelemre gyakorolt hatasa empirikus becsléseinek robusztussagarol lasd: OECD 2016,
19-20.

142 OTTAVIANO et al. 2014.

143 [asd példaul: MANSFELD 2014.
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orszagnak az Egyesiilt Kiralysagtol fennallo foldrajzi tavolsaga jo elérejelzdje a kereskedelmi
szintnek az aruk és a szolgaltatasok tekintetében. Az eurdpai gazdasagok természetes part-
nerek az Egyesiilt Kiralysag szamara.'** A jelzett eredmények jelzik: az EU-tagsag nemcsak
egyszertlien eltériti a brit exportot mas piacokrol Eurdpa felé, hanem potlolagos kereskedelmi
lehetéségeket teremt.

Az Eurodpaba iranyulo export jelentds aranyt atterelése mas piacokra erételjes kereske-
delempolitikai aktivitast feltételez. Az Egyesiilt Kiralysagnak 0 kétoldalu kereskedelmi meg-
allapodasokat kellene kitargyalnia az EU altal megteremtett konstrukciok helyett. Az (j
évek sziikségesek, még akkor is, ha a kdlesonos elényok vilagosak (1asd: 5. tablazat). Példaul
Uj-Zélandnak 6t évre volt sziiksége a Kinaval kotott szabadkereskedelmi megéllapodas imp-
am az aruk és szolgaltatasok viszonylag sziik korére. Ugyanakkor az EU-Kanada kereske-
delmi megallapodashoz hét évre volt sziikség.

Tovabbi lehetséges kérdés: a brexit nyoman esetleg egyoldaluan alkalmazott nulla vam-
tarifak javithatjak-e az életszinvonalat?

Az importvamok csokkentésének elényei valoszintileg korlatozottak. Ha az Egyesiilt
Kiralysag teljesen elhagyja az EU-t, az importvamok szabadon nullara csékkenthetok.
E vamcsokkentés — minden mas tényez6t valtozatlannak véve — elvileg javithatja a brit fo-
gyasztok jolétét. Ez a kereskedelmi elméletek sztenderd eredménye, illetve a Minford (2016)
tanulmanyaban bemutatott érv 1ényege. Barmely megallapitas errdl az érvelésrél a szcena-
ridkra és a tovabbi hatasokra vonatkozo feltételezések (példaul az arfolyam leértékelddése)
valoszinliségétdl fiigg.

Az importvamok egyoldalu nullara csokkentésének alapja: az a feltételezés, hogy to-
kéletes verseny érvényesiil, s valamennyi joléti el6ny a brit fogyasztoknal halmozodik fel.'*
Bizonyos termékek esetében a vamcsokkentés jelentds lenne. Az atlagos vamteher indulo
szintje 5,5%. Kérdés: elérhetd-e a nulla szazalék, vagy a kiinduld szint mérsékelése lenne re-
alis (példaul az Egyesiilt Allamokhoz hasonlo szintii, 3,5%-os atlagos terheléshez). Minford
(2016) elemzésében a szcenario6 a brit termelés szolgaltatasok iranyaba torténd eltolodasat
tartalmazza. (A mez6gazdasag hozzajarulasa az 6sszes hozzaadott érték 1%-ara, az iparé
pedig 12%-ara csokkenne.) Az érintett szektorokban miikodé termeldk politikai ellenvéle-
ményt nyilvanithatnak e fejleményeket illetéen. Ugyanakkor elvileg még akar az is lehetsé-
ges, hogy a hazai politikai nyomas ndveli az importvamokat a kilépést — az atmeneti id6szak
lezarultat — kovetden. Ez utobbinak pedig éppen ellenkez6 hatasa lenne a brit fogyasztokra.

A WTO-szabalyok alkalmazasanak nyilvanval6 kévetkezménye lenne az EU-ba iranyuld
export vamtarifainak névekedése a jelenlegi nulla vamokrol. A tényleges rata még nagyobb
is lehet, mint az elméletileg lehetséges. (Figyelembe véve a nem vamjellegi koltségeket.
Ottaviano ¢és munkatarsai (2014) szimulaciojukban 7% tényleges ratat alkalmaztak. Hogy
ez meghaladja-e az importvamok csokkentésének egyoldalu elényeit, attdl fiigg, mennyire
rugalmas az EU-ba iranyulé brit export ¢ ratakra, tovabba az Egyesiilt Kiralysag mennyire
konnyen képes termelését mas piacokra iranyitani. Az arfolyam valésziniileg folyamatosan

144 Jasd még FOURNIER et al. 2015; HEAD—MAYER 2015.
145 A szcenario tovabbi feltételezései: az Egyesiilt Kiralysag a GDP 0,8%-4t takaritana meg az EU kozos koltség-
vetésébe torténd hozzajarulasabol, tovabba képes lenne a tarsadalombiztositasi jarulékot 2%-kal csokkenteni.
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leértékelddik, minthogy sziikség van az Egyesiilt Kiralysag kiilkereskedelmi forgalomba ke-
riilé aruinak és szolgaltatasainak eladasara mas gazdasagok szamara. Ez segitheti az export
A brit importvamok kilépés utani csokkentése néhany agazatot (példaul az autoipart) az EU
exporttarifak egyidejii névekedésének és az EU-n kiviilrdl érkezé versenyz6 import vamjai
csokkentésének tenné ki.

Fontos kérdés: mennyire segitheti az Egyesiilt Kiralysagot az EU-szabalyozas mérséke-
Iése? Az EU clhagyasa elvileg lehet6vé teheti, hogy az Egyesiilt Kiralysag megszabaduljon
a feleslegesnek mindsiilé szabalyozastol. Annak eredményeképpen elvileg csokkenhetnek
az Uzleti koltségek, s magasabb kibocsatas, beruhazas ¢és foglalkoztatas valhat elérhetévé.
Példaul az Open Europe (2015) szcenariokban az Egyesiilt Kiralysag kilép az Eurdpai Uniobol,
szabadkereskedelmi megallapodast kit az EU-val, s intenziv deregulaciot valosit meg. E 1épé-
sek nettd haszna a GDP 0,5-1,5%-a lenne. A kérdés a kovetkezd: vajon valdszinii-¢ az intenziv
deregulacio, tovabba az valoban a kibocsatas nagy tobbletét eredményezi-¢?'4

A szabalyozasi koltségek csokkentésének potencialja a bels6 piacra jutas megnehezedé-
sébol szarmazo veszteségek ellenstlyozasara csekélynek tiinik. A szabalyozasok koltségének
¢és hasznanak felmérése kiilondsen bonyolult. Brit kormanyzati hatastanulmanyokra tamasz-
kodva az Open Europe (2015) szerint az EU-szabalyozasok évi 33 milliard font koltséggel
jarnak, évi 59 milliard font haszonnal szemben. Az Open Europe szerint évi nettd 8 milliard
font koltséget jelentd szabalyozas torolhetd el az EU-bol torténd kilépés esetén. Mindez szamos
fontos iranyelv elvetését jelentené. Példaul a munkaidé, a klimavédelem (példaul a megajuld
energiaforrasok), a pénziigyi szabalyozas (példaul szolvencia II. biztosito tarsasagoknal) ese-
tében. Az emlitettek koziil az elsé ketténél jelentds hazai ellenallas valosziniisithetd.'*” A har-
madik esetében pedig az Egyesiilt Kiralysagnak a korabbi EU-szabalyozassal egyenértékii
hazai rendszert sziikséges bevezetnie. Ugyanakkor, még ha e csokkentések lehetségesek is,
a kozvetlen megtakaritasok kiegyenlitédnek, ha a kereskedelmi veszteségek, illetve a belsd
piachoz torténd hozzaférés romlasabol adodo terhek a GDP 0,5%-anal nagyobbak.

Valojaban valosziniileg jelentds termelékenységnivekedésre van sziikség a belsé piaci
hozzaférés romlasabol eredd lehetséges veszteségek kiegyenlitéséhez. Empirikus kutatasok
jelzik, hogy a mérséklédo kereskedelmi hozzaférés (piacra jutas) a kibocsatasi szint allando
csokkenését okozza. Azt tovabb rontja a hozza tarsulo beruhazashiany, a kisebb kereskedelem-
bdl eredd termelékenységesokkenés, s ha korlatozo bevandorlasi politikaval tarsul, a munka-
er6hiany, illetve a munkaeré megfeleloségének hianya. Elméletileg lehetséges, hogy az EU-bol
torténd kilépést kovetden a megndvekvo politikai rugalmassag és a deregulacié eredménye-
képpen megnovekvd termelékenység e hatasokat ellensulyozza Ugyanakkor az Egyesiilt
Kiralysag gazdasaga mar jelenleg is nagymértékben deregulalt. A brit termelékenységi prob-
Iémak a szakértelemmel, az infrastruktraval és tervezési problémakkal kapcsolatosak, s nem
az EU-tagsaggal egyiitt jaro szabalyozasi terhekkel.'*® Mindez felveti a kérdést: a megkivant
termelékenységi nyereség elérhetd-e gyorsan €s fenntarthatd modon. Masfeldl a szabalyozasi
politikak a kilépést kovetd ndvekedést illetden kevésbé tamogatova valhatnak.

146 IMF 2016.

147 Figyelembe kell venni, hogy az Egyesiilt Kiralysag — mas tagallamokkal egyiitt — mar EU-tagként egyedi opt
outot kapott a munkaid6-direktiva tekintetében.

148 LSE Growth Commitee 2013.
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Tovabbi dsszefiiggesek: fiskalis hatasok, migrdcio

Az Egyesiilt Kiralysag valosziniileg nem takaritia meg valamennyi koltségvetési hozzajarula-
sat az EU elhagyasaval. Mint mar korabban szerepelt: a britek az ¢évi GDP mintegy kétharmad
szazalékaval jarulnak hozza az EU koltségvetéséhez. Az EU elhagyasa esetén az Egyesiilt
Kiralysag megtakaritasa az évi GDP mintegy egyharmad szazaléka lehet. Azaz a megtakari-
tas kozel lehet a GDP egyharmad szazalékat kitevo netto hozzajarulashoz. Az EU-tol érkezd
forrasok 95%-a K+F-re, egyetemi kutatasokra, regionalis fejlesztésre, illetve agrargazdasagi
célokra szolgal. Ha ezekre kevesebbet koltenek, akkor az érintett brit aktorok jutnak kevesebb
forrashoz. Masfeldl, ha az Egyesiilt Kiralysag az EU-bol torténd kilépése utan is hozzaférést
keres az egységes piachoz, valdsziniileg ugyantiigy pénziigyi hozzajarulast kell teljesitenie
egyes tagallamok javara, mint Norvégianak és Svajcnak. (Utoébbiak nem formalisan jarulnak
hozza a k6z06s koltségvetéshez, hanem kifizetéseket teljesitenck az atlagnal kevésbé fejlett
tagallamok szamara.)

A kereskedelmi feltételek megnehezedésébdl szarmazo esetleges GDP-veszteségek
joval meghaladhatjak a mérséklddé EU-hozzajarulasbol eredé megtakaritasokat. Mindez
netto fiskalis veszteséget eredményezne. Makrodkondémiai modelleket alkalmazd empirikus
elemzések szerint az EU elhagyasa esetén a kereskedelmi jovedelem veszteségébdl eredd fis-
kalis bevételek csokkenése, illet6leg a potencialisan alacsony termelékenység joval feliilmuljak
az elérhetd kozvetlen fiskalis megtakaritasokat. (Példaul feltételezve, hogy a GDP-aranyos
bevétel allando, a kibocsatas minden szazaléknyi vesztesége a fiskalis bevételnek a GDP
koriilbeliil 0,4%-at kitevo csokkenésével jar, egyidejlileg értelemszeriien ndvelheti a fiskalis
deficitet)." Kovetkezésképpen bdrmely kibocsdtasi veszteség egyuittal netto fiskdlis veszte-
séget eredményez az Egyesiilt Kirdlysag szamara.

Tovabbi 1ényeges kérdés: mi lehet a befelé iranyuld migracio korlatozasanak a hatasa?
Mivel a migransok minden esetben ndvelik a termelékenységet, a migracio tilalma valoszi-
niileg csékkenti az egy fore juto GDP-t. A korlatozott migracié hatasai felmérését neheziti
a korlatozasok pontos tartalma ismeretének a hianya (példaul hogyan alakul a mar az Egyesiilt
Kiralysagban €16 és dolgozo migransok helyzete.

Felmeriilt: az Egyesiilt Kiralysag magasan képzett EU-dolgozok pontrendszer alapjan
torténd kiemelése révén ndvelni tudna termelékenységét (miképpen mar ma is teszi a ,,Tier
2” rendszerben a nem EU-bevandorlok tekintetében). E politika hatasa nem vilagos: az EU-
migransok altalaban jobban képzettek és maris tulreprezentaltak a magasan fizetett (valamint
az alacsonyan fizetett) allasokban. Az alacsonyabban fizetett allasokba belépni képes EU-
migransok szamat csokkentve a termelékenységet noveli a ,,batting average” hatas, ha e hatas
lassitja a foglalkoztatas névelését az alacsonyabban fizetett allasokban. Valosziniibbnek tiinik,
hogy a nett6 hatés a brit vallalatok korlatozasa. (Néhany agazatot kiilondsen hatranyosan érin-
tene a bevandorlas korlatozasa: a vendéglatast, az élelmiszer- és italgyartast, az épitdipart.)
Rolfe—Hudson-Sharpe (2016) szerint a munkaadok aggddnak, hogy képesek lesznek-¢ az iires
allasok betoltésére, ha az EU-bol torténd migraciot korlatozzak. (Az Egyesiilt Kiralysagba
iranyulo migraciorol lasd a 17. abrat.)

14 IMF 2016, 28.
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A brexit rovid tavu gazdasagi hatdasai. A bizonytalansag és a kockdzatkeriilés
szerepe

A brexit hatasait a népszavazast megel6zéen készitett, a brexit problémait egyértelmiien
megjelenitd tanulmanyok nem zartak ki a referendum utani azonnali piaci dsszeomlas lehe-
tOségét. Alahtiztak: a népszavazast kovetden az eszkozarak az Egyesiilt Kiralysagban (kisebb
mértékben az EU tobbi részében) valdsziniileg eshetnek. Kiilondsen jelentds lehet a likviditas
kiszaradasa a brit bankok finanszirozasaban, ami hitelnyomast (credit squeeze) okozhat a brit
haztartasok és vallalkozasok szamara.'>

Noha a fentiekre nem keriilt sor, a népszavazast kovetéen —a vilaggazdasagi konjunktira
¢és az EU-tagallamok gazdasagi teljesitményének javulasa ellenére — nagymértékben leértéke-
16dott a brit font (GBP), emelkedett az inflacio, csokkentek a realbérek, és jelentés mértékben
mérséklédott a gazdasagi novekedés dinamikaja (1asd: 18. abra).”s! A referendum eredménye
mar — kedvezétlen — pénziigyi és realgazdasagi hatasokban is tiikrozodik.
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Forrds: SWANSON 2017.
150 Bank of England 2015.

A Bank of England a referendum koriili idészakban — a font pénzpiacok zavartalan mikodése érdekében — pot-
16lagos hosszu tavu repo miiveleteket hajtott végre.

51 Egy évvel a referendum utan a brit font arfolyama 12%-kal csokkent az amerikai dollarhoz képest, az inflacié
évi 0,5%-10l 2,6%-ra emelkedett, mig a realbérek 0,5%-kal csokkentek. A GDP ndvekedési liteme egy évre
szamitva 1,7%-rol 1,0%-ra csokkent.
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A bizonytalansag és a névekvé kockadzatkeriilés valosziniileg jelentds szerepet jatszhat az at-
meneti idészakban. Elhuz6do id6szak valoszinisithetd, amelyben az Egyesiilt Kiralysagnak
uj rendezésrol sziikséges targyalnia az EU-val és mas kereskedelmi partnerekkel. Az Egyesiilt
Kiralysagnak és az Egyesiilt Kiralysagban miik6dé vallalatoknak pozicionalniuk kell 6n-
magukat. Az 01j rendezés koriili bizonytalansagok a beruhazasok és a bérek visszatartasara
6sztondzhetnek. Az egyes vallalkozasok — a belso piactol fiiggésiik mértékében — eldonthetik:
elhagyjak-e az Egyesiilt Kiralysagot, s mas EU-tagallamban miikddnek-e tovabb a jovében.
Ugyanez vonatkozik a haztartasokra, amelyek a brexit miatt esetleg tartozkodnak tartos javak
¢és ingatlanok vasarlasatol. Mindezek tovabbi keresletcsokkenéshez vezethetnek. A kereslet
csokkenése tovabbi munkanélkiiliséget general. A foglakoztatas bizonytalansaga valosziniileg
a haztartasok fogyasztasanak a tovabbi mérsékldédését okozhatja.

E kockazatok meghatarozasahoz még a népszavazast megelézéen a korlatozott és hdt-
ranyos bizonytalansdgokat kifejezd szcendriokat képeztek.'? Azok, s az azokba foglalt fel-
tételezések, egyszeriisitd feltevések az alabbiak:

* Korlatozott bizonytalansag, az EGT-rezsimhez torténé konvergenciaval. E szcena-

ridban a haztartasok és a vallalatok viszonylag biznak az 0j hosszu tavban. Ezért
a bizonytalansag viszonylag gyorsan mérséklédik. Az 0j kereskedelmi rendezés
(arrangement) — minthogy a vamunion kiviil helyezkedik el — bizonyos koltséggel
jar. A kibocsatas hosszabb tavon e palyan 1,5%-kal alacsonyabb az alapvaltozatnal.
E bizonytalansag hatasa — a korabbi tapasztalatokra figyelemmel — mintegy negyede
lenne a globalis pénziigyi valsag soran tapasztaltnak.

* Kedvezdtlen (adverse) szcenario, amelyben az EU-val folytatott targyalasok nem ala-

kulnak zavarmentesen, és az Egyesiilt Kiralysag esetleg megsérti a WTO-szabalyokat.
A hosszu tava kdvetkezmények viszonylag lassan bontakozhatnak ki. A targyalasok
varhatd nehézségei jelentés bizonytalansagot okoznak, s az ¢l6z6 szcenarional na-
gyobb novekedési veszteséget okozhatnak. A bizonytalansag szintje a globalis pénz-
tigyi krizis idészakahoz lenne hasonld. Am lassabban jut el a csticsra, és hosszabb
ideig gyakorolhat hatast. E szcenarioban a kibocsatas hosszabb tavon mintegy 4,5%-
kal alacsonyabb az EU-tagsag esetén varhatdo mozgaspalyanal.

A szcenariok illusztrativ jellegiiek, nem tekinthetéek eldrejelzésnek. Nem jelolnek also, il-
letve fels6 hatarértékeket. Kiilondsen nagy bizonytalansagot okoz az EU-bdl torténd kilépés
utani lehetséges differencialt tipusi megallapodasok kereskedelmi, beruhazasi és termelé-
kenységi hatasainak felmérése. A bemutatott szcenariok racionalis feltételezéseken alapul-
nak. Ugyanakkor nem értelmezhetdk mas tanulmanyok feltételezései megkérddjelezéseként.
A feltételezések valtozasa eltéré eredményekhez vezethet. Néhany tanulmany szignifikans
mértékben magasabb hatast mutatott ki az Egyesiilt Kiralysag GDP-jére az EU elhagyasanak
esetében. A fenti megkozelitésben a kozéptavi bizonytalansdgok allnak a kézéppontban.'s3
Azaz a bemutatott rovid tav( hatasokat 1ényegében a bizonytalansagok vezérlik, nem pedig
a jelentds hosszt tavu koltségek feltételezése.

Mindkét fenti szcenarid valtozatlan monetaris politikat feltételez az EU-bol torténd ki-
1épést kovetd két évben. E technikai feltételezés egyszeriisiti az eredmények értelmezését.

12 IMF 2016.
133 IMF 2016.



166 A BREXIT FORGATOKONY VEI ES HATASAI

Nem tekinthet6 tehat normativ kovetkeztetésnek. (A Bank of England hangsulyozza: a nép-
szavazasi dontés utan a monetaris politika kurzusa a kereslet, a kinalat és az arfolyam ha-
tasainak megallapitasatol fligg. Filiggetleniil attol, hogy a monetaris politika alkalmazkodo
vagy kevésbé alkalmazkodo.)

A szcenariokat a korabbi tapasztalatok, az Skonometriai bizonyitékok és a strukturalt
makrodkonomiai modellek szimulacioi hatarozzak meg. Ezek az inputok, amelyeket a ,,pénz-
ligyi programozas” rendszerében teljeskoriien ellendériznek. Mindezek alapjan készitik el
a makrookonomiai el6rejelzést.> A szcenariok szerint a bizonytalansag kapcsolodva az (j

"or

kereskedelmi kapcsolatokra torténd attéréssel jelentds koltségeket okoznak (19. abra).
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19. abra

A brexit révid tavu hatasa a real-GDP-re az Egyesiilt Kiralysagban és az Eurdopai Unioban.
Eltérés a bazisscenariotol (EU tagsag) (%)
Forras: OECD 2016

* A korlatozott (limited) szcenarioban a GDP névekedése 1,4%-ra mérséklodik, a GDP
Uj hosszu tavi szintje az alapvonal szcenario ala keriil, s 2019-ben a ndvekedési titem
1,5% lehet. A kedvezbtlen szcenaridoban a GDP az els6 évben 0,8%-kal csokken,
s 2019-ben az alapvonal szcenarional 5,6%-kal volna alacsonyabb. (Utana a bizony-
talansag ¢s a kockazati hatas mérséklddhet.) Az ezt kovetd években — az alacsonyabb
bazis kovetkeztében — az alapvonal szcendridnal magasabb névekedési titem is lehet-
séges, am a kibocsatas szintje végig alacsonyabb.

* A kereskedelmi mérleget tekintve a kozvetlen hatas annak javuldsa. Am annak oka
az arfolyam leértékel6dése, a csokkend fogyasztas és beruhazas, nem pedig az export
novekedése. E javulas kozéptavon eltiinik. A fenntarthato fizetésimérleg-egyensulyhoz
hosszu tavon a realbérek és az arfolyamok alkalmazkodasa sziikséges.

o Munkanélkiiliségi arany. A munkanélkiiliség 2019-re 5,5% a korlatozott szcenari-
oban és 6,5% a kedvezdtlen mozgaspalya esetében. Annak novekedése mérsékelt,
ami a brit munkaerépiac rugalmassagat tiikkr6zi.'> E rugalmassag magaban foglalja,
hogy a munkaid6 és munkabérek a vallalati koltségek kiigazodasanak a terheit viselik.

134 Az eszkozoket és feltételezéseket lasd részletesen: IMF 2016.

155 A belefoglalt rovid tavi Okun-féle kapcsolat nagysaga 0,35, tekintettel a kibocsatasi résre — amely szlikebb,
mint a potencialis kibocsatas kedvezdtlen alakulasa miatt bekovetkezé6 GDP-csokkenés (lasd hasonloan:
BaLL et al. 2013). Konzisztens a pénziigyi krizis soran fellépé pénziigyi bizonytalansagok hatasainak fel-
tarasara iranyuld kutatasok eredményeivel. Utobbiak viszonylag csekély munkanélkiiliségi hatast mutattak
ki. Az nagyrészt az Egyesiilt Kiralysag rugalmas munkapiacanak kdszonheté (DENIS—-KANNAN 2013).
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Mindez vilagosan lathato volt a pénziigyi krizis alatt. Jelentésen nétt a részmunkaidés
foglalkoztatottak szama. A fiatalok korében a munkanélkiiliség nagyobb mértékben néhet.
A magasabb fiatalkori munkanélkiiliség lényeges hatast gyakorolhat az elérhet6 életkere-
setek alakulasaban.

* A fiskalis egyensuly mindkét szcendrioban romlik. Az automatikus stabilizatorok m-
kodését feltételezve az alacsonyabb bevételek magasabb hiannyal és allamadossaggal
jarnak, még az EU koz0s koltségvetésével fennallo transzferek valtozasai utan is.!

o Az arfolyam-leértékelddés — 5% a korlatozott bizonytalansagi szcenarioban, illetve
1,5% a kedvezétlen szcenarioban — hatasa és a kinalati potencial fokozatos rom-
lasa (minthogy a vallalatok csokkentik a beruhazast és a foglalkoztatast) magasabb
inflacios ratahoz vezet: utobbi 2,75% a korlatozott, s 4% a hatranyos szcenaridban.
A csokkend kibocsatas és a magas inflacio a BoE szerint is alapveto kihivast képeznek.

E szcenariok dsszehasonlithatoak a mas tanulmanyokban foglalt mozgaspalyakkal. A rovid
tavl elemzések a hosszl tavu hatasok meghatarozasat meghatarozott tartomanyba helye-
zik. A korlatozott, illetve a kedvezétlen szcenarid egyarant e tartomanyban helyezkedik el.
A szcenariok plauzibilitasa az alatamaszto feltételek — kozottiik a hosszi tavu feltételek — plau-
zibilitasatol fiigg: a korlatozott szcenari6 az EGT-tagsagot feltételezi, ami a kevésbé fejlett
tagallamok szdmara nyujtott hozzajarulast feltételez. Egyidejlleg érvényesiil a személyek
szabad mozgasa ¢s a belsé piac szabalyrendszere: a PwC ,,WTO-szcenarié” magaban foglalja
a passporting elveszitését és az MFN-vamok alkalmazasat.'’

Milyen lenne a hdztartasok jovedelmére gyakorolt valoszinii hatas? Létezik olyan vé-
lemény, miszerint az EU-tagsag eldnyei tilnyomodrészt a magas jovedelmiieknél (az elitnél)
jelentkeznek, mig a jovedelemeloszlas also savjaiban elhelyezkedék veszitenek. Am ha dez-
aggregaljuk a brexit varhato koltségeit, a gazdasagi terhek egyenlden oszlanak el a jovedelmi
csoportok k6z6tt."*® Ez nem meglepé: az EU jellemz6en gazdag, magas képzettségii munka-
erdvel rendelkezd tagallamokbol all. Azok jobban hasonlitanak az Egyesiilt Kiralysagra,
mint Kina és India feltorekvo gazdasaga (amely utobbiakbol szarmazé import lefelé nyomta
a kevésbé képzett brit dolgozok bérét).

Az Eurdpai Uni6 tagi statusa, mint mar targyaltuk, jelentés mértékben hozzajarult
a brit GDP novekedéséhez. Az egy fore jutd GDP eltérése az 1970-es évek és a legutobbi
pénziigyi és gazdasagi valsag kozott jelentds mértékben mérséklddott az Egyesiilt Allamok,
Franciaorszag és Németorszag viszonylataban."’

Noha az egyenldtlenség nétt, jelentds a kiilonbség az Egyesiilt Allamokhoz képest:
a brit median realbérek is jelentésen névekedtek a targyalt id6szakban,'*® s az 1990-es évek
oOta az alsé decilis helyzete is javult. Dramai mértékii volt a valtozas 2007 utan: 2014-ben
példaul tobb mint 8%-kal csokkentek a median realbérek. Ez utobbi bizonyosan fiitdtte a ha-

136 Az évi nettdé megtakaritas az IMF szakért6i szerint a GDP 0,4%-a lenne. Hasonld aranyt feltételezett
az Institute for Fiscal Studies. E hatast a modellezés soran 2018 kozepétdl érvényesitették.

157 A szcenariokat a hozzaférhet6 adatokkal leginkabb megalapozott évek szerint hasonlitottak ossze. A leg-
nagyobb veszteség a két PwC-szcenarioban: —3,4% 2019-ben és —5,5% 2020-ban.

'S8 BREINLICH et al. 2016.

15 AGHION et al. 2013.

10 BELFIELD et al. 2016.
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ragot az elittel szemben. Am a bankkrizisért és az azt kovetd megszoritasért aligha hibaztat-
hat6 az Europai Unio.

A haztartasok dsszetételének valtozatlansagat feltételezve a haztartasok jovedelmei
a GDP-vel parhuzamosan csokkennek, kiilondsen rovid tavon.

A bruttdé nemzeti jovedelem a kilépés kovetkeztében csokken. A haztartasok nomi-
nalis jovedelmei valoszintileg a nemzeti jovedelemmel egyiitt hossza tavon mérséklddnek.
A munka és a toke aranya a jovedelmekben nagyrészt hosszu tavon is stabil. A haztartasok
realjovedelmeit tovabb csokkenti az arfolyam-leértékelddés kovetkeztében erdsddo inflacio.

Rovid tavon a haztartasi jovedelmek aranyamérséklédhet, ahogyan a munka részesedése
mérséklédik a jovedelmek kdzott. Annak oka valdszintileg a bér alkuerd csokkenése. Ez volt
tapasztalhato a pénziigyi valsag id6szakaban.

A brexit gazdasagi fajdalmait valdsziniileg megosztja a fogyasztoi arakra kifejtett hatasa.
Breinlich és munkatarsai (2016) az elosztasi kovetkezményeket a haztartasok heterogén ki-
adasi modelljére vonatkozd adatok alapjan a jovedelemeloszlas kiilonb6z6 deciliseiben tanul-
manyoztak. Az elemzés alapjat a brexit aggregalt hatasaibol kovetkezd agazati arvaltozasok
képezték.'!! Mindez fontos tényezdje a redljovedelmek alakulasanak.

A readljovedelem csékkenése nagyrészt egyenlden oszlik el a kiilonbozd jovedelmi decili-
sek kozott. A kdzéposztalyt némileg erteljesebben érinti, mint a leggazdagabbakat és a legsze-
gényebbeket. Specifikus kiadasi modelljeikre alapozva az atlagos jovedelmii haztartasok real-
jovedelmiik legalabb 4%-anak elvesztésével (1637 font évente) szembesiilnek, ha az Egyesiilt
Kiralysag elhagyja az EU-t, és a WTO-szabalyok szerint kereskedik, 6sszehasonlitva azzal
a helyzettel, ha az EU-ban marad.'®?

Az arak leginkabb a szallitas (4% és 7% kozott), az alkoholos italok (4—7%), élelmisze-
rek (3—5%) és a ruhazat (2—4%) teriiletén emelkednének. E termékcsoportok eldallitasa erd-
teljesen tamaszkodik importalt inputok felhasznalasara. Azokkal szemben a szolgaltatasok
arai kevésbé emelkednek.

A haztartasok legszegényebb tizede (az alsé decilis) szamara a realjovedelem-veszteség
rovid tavon 1,7-3,6%, hosszl tavon pedig 5,7-12,5%. A leggazdagabb haztartasok szamara
arovid tavu veszteség 1,8-3,9%, a hosszu tava pedig 6—13,4%. A kdzéposztaly némileg tobbet
veszit, mint a gazdagok és szegények. Specifikus haztartasok tekintetében is széles koriiek
¢ hatasok. Példaul a nyugdijasok révid tavon realjovedelmiik 2—4%-at veszitik el.

A brexit komoly hatassal lehet az egyenldtlenségek alakulasdra, megvaltoztatva a nomi-
nalis jovedelem haztartasok kozotti elosztasat.'®®* Ezeknek az elosztasi hatasoknak a feltarasa
fontos jovobeli kutatasi feladatot képez.

A monetaris politikat és a kamatlabakat érinté hatasok kozott a kovetkezoket sziiksé-
ges kiemelni. A kockazati felarak névekedhetnek. A BoE nehéz dontés elétt all a jegybanki
kamatlabak (,,politikai ratak™) tekintetében. Két f6 hajtoeréd mikodik: egyrészt a kockazati
felar, ami 6sszekapcsolja a kélcsonadot a kolesonzéssel, masrészt a politikai rata szintje.

Rovid tavon a kockazati felarak valosziniileg emelkednek, és beépiilnek a lakossagi
(retail) kamatrataba. Megjegyzést igényel:'** a brit bankoknak valdszintileg magasabb

1! Dhingra és munkatarsai (2016), valamint Breinlich és munkatarsai (2016) az agazati arvaltozasokat a haztartasi
kiadasokban képviselt relativ fontossagukkal sulyoztak.

162 DHINGRA et al. 2017.

19 E valtozasok csatornait Breinlich és munkatarsai (2016) nem tanulmanyoztak.

164TMF 2016.
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veszteségeket és magasabb koltségeket kell elviselniiik. Megndhet a szuverén adossag terhe,
foképpen, ha az Egyesiilt Kiralysag megitélése romlik.

Elvileg a BoE a jegybanki kamatok csokkentése révén mérsékelheti a magasabb felar
hatasainak ellensulyozasat. Lehetséges, hogy a BoE nem lehet képes a ratak csokkentésére.
Meégis teljesitheti az inflacios célt, ha jelentds veszteség érné a potencialis kibocsatast az ala-
csonyabb beruhazas kovetkeztében, vagy ha az inflacios varakozasok nénének.!6s

Eltérd lehet az egyes agazatok érintettsége. Az exittel kapcsolatos kockazatok tekinteté-
ben a pénziigyi szektor és a magas hozzaadott értéket eldallitd iparagak lehetnek a leginkabb
sebezhetdk. A brexit eltéré szcenaridiban (tekintettel az eltéré vamterhekre, a belsd piaci
hozzaférés lehetdségére vagy hianyara, a fiskalis terhek nagysagara) eltéré megallapitasok
lehetségesek az egyes agazatokat érint6 hatasokrol.'s®

Az Egyesiilt Kiralysag pénziigyi kozpontkeént jelents eldényoket élvez az egységes piacon.
Jelentds halozat épiilt ki a pénziigyi szektor timogatasara. A brexit ligyfélkapcsolatokat borit-
hat fel. Az egységes piachoz torténd hozzaférés elveszitése hatranyosan érinti a brit pénziigyi
vallalatokat. Az Egyesiilt Kiralysagban miikodé pénziigyi vallalkozasok — mind a hazaiak,
mind a kiilfoldiek — szabalyozasi bizonytalansagokat érzékelnek, s iizleti modelljiik feliilvizs-
galatara kényszeriilnek. Néhany pénziigyi szolgaltatas esetében — szabalyozasi okokbdol — még
az EGT-tagsag sem biztosithat zavartalan hozzajutast a bels6 piachoz. A passporting elveszi-
tése kedvezotlen hatast gyakorolna az Egyesiilt Kiralysagban miikodé bankokra. Valdszinii
a koltségek novekedése. Egyes pénziigyi vallalkozasok elhagyhatjak az Egyesiilt Kiralysagot.
Az Egyesiilt Kiralysagban miik6do eszkozmenedzsereket és az elszamolohazakat (,,clearing
houses”) is hatranyosan érintheti. A brit fizetési és letelepedési rendszerek is korlatozhatjak
az EU-partnerek elérését. A brit biztositotarsasagok a korabbinal elszigeteltebbé valhatnak.
A hatarokat atlépo feliigyeleti elismerés (cross-border supervisory recognition) hianya jelen-
tds hatast gyakorolhat a londoni biztositasi piacra. A brit biztositottakat is érintheti a kilépés
szabalyozasi bizonytalansaga.

Szdamos tovabbi agazatot is hatranyosan érinthet a brexit. Kiilonosen a kinalati lancokon
keresztiil szorosan az EU-hoz kapcsolddo szektorokat, példaul a gydgyszeripar, az {r- €s re-
piil6, a gépkocsi dgazatokat.'s” Alahuzast igényelnek az utlevéljogok (passporting rights),
illetve a K+F projektek EU-finanszirozasanak példai.

Izgalmas kérdés a brexit mas orszagokra gyakorolt gazdasdagi hatasainak dattekintése.
Mas orszagok az EU-t elhagyo Egyesiilt Kiralysagtdl gazdasagilag tavolabb keriilnek, bar
e hatas viszonylag mérsékelt. Az EU-tagallamok k6zott a kereskedelmi kapcsolatok te-
kintetében Malta, frorszag, Ciprus, Hollandia és Belgium a leginkabb érintettek. Dhingra
és munkatérsai (2015) szerint a brexit frorszagot érintheti a leginkabb kedvez6tleniil, kozel
olyan mértékben, mint az Egyesiilt Kiralysagot. Az EU tobbi részét érd hatas az elébbiek-
hez képest nagyjabol egyharmad nagysagrendi. Franciaorszag, Németorszag, Olaszorszag
¢és Spanyolorszag kevésbé érintettek, mint az EU-atlag. A pénziigyi kapcsolatok tekintetében

195 Az NIESR szimulacioi a monetaris feltételek szigorodasat jelzik. Korlatozasok nélkiili monetaris politikaval,
amely a Taylor-szabalyt koveti, a BoE kozzétett paramétereivel.

1% Az Oxford Economics (2016) becslése szerint a kilépés az épitdipar, a mezdgazdasag, a kozmiivek és a pénz-
uigyi szolgaltatas agazatait érintheti a leginkabb kedvezétleniil, s egyetlen szektor sem ér el nyereséget.
A Bertelsmann (2015) szerint a vegyipart és a pénziigyi szolgaltatasokat érinti a leginkabb, ugyanakkor bi-
zonyos eldnyoket hozhat a banyaszat és az élelmiszeripar szamara.

1” DHINGRA et al. 2016¢.
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pedig Luxemburg, Hollandia, Ciprus, Malta és Irorszag esetében mutathato ki a legnagyobb
érzékenység.!® Az IMF elemzései szerint nem valdszin(i, hogy barmely tagallam gazdasaga
nyerne a brit gazdasag kilépésébdl. (Az orszagok kozotti tovagyiiriizések szimulalt hatasat
a 20. abra mutatja be.)
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20. abra

A tovabbi EU-s és mas orszagokra gyakorolt kisugdrzo hatas a mérsékelt és a karos forgatokonyvek
esetében (a GDP %-aban)
Forras: IMF 2016

Az Egyesiilt Kiralysagbol negativ tovagyiiriizések alakulnak ki a vilag tobbi része, kiemel-
ten az EU27 iranyaban. A kibocsatas az el6zetes szimulaciok szerint 2018-ban az EU 27-ben
0,2—-0,5%-kal keriilhet az alapvonal szcenari6 ala, illetve 0,0—0,2%-kal a vilag tobbi részé-
ben. A kibocsatasi veszteségek széles valtozatai az egyes gazdasagok kozott az Egyesiilt
Kiralysaggal szemben fennalld kereskedelmi és pénziigyi érzékenység eltéréseit, illetve
a hatranyos tovagyriizésre adhaté politikai valaszok eltérd lehetdségeit tiikkrozik. A nagyobb
EU-tagallamok, tovabbé frorszag, Hollandia és Belgium tapasztalhatjak a legnagyobb vesz-
teségeket. frorszag esetében a jelentés kereskedelem, a pénziigyi kapcsolatok és a munkaerd-
Osszefliggések egyszerre fejtenek ki jelentds hatast. Barrett és munkatarsai (2015) ravilagi-
tanak az frorszag esetében fennallo kockazatokra. Nemcsak a kereskedelmi kapcsolatokbél
szarmazokra, hanem a specifikus agazati kockazatokra, s az Egyesiilt Kiralysagbol szarmazo
FDI-re, az energiara és a migraciora.

* Az Oxford Economics (2016) csak kis veszteségeket mutat ki az EU tobbi részében,
ugyanakkor Irorszag vesztesége kozel a fele a brit veszteségnek. Az OECD (2016)
szerint az EU vesztesége 2020-ban altalaban a GDP 1%-a, mintegy harmada az Egye-
siilt Kiralysag altaluk kimutatott veszteségének.

18 IMF 2016.
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» Potencialis enyhitd tényezo lehet a vallalkozasok (elsdsorban a pénziigyi vallalko-
zasok) attelepiilése az Egyesiilt Kiralysagbdl egyes EU-tagallamokba.

e No6vekvo kockazat a kockazati felarak tovabbi novekedése a brexit utan, beleértve
az eurodvezeti periféria gazdasagait. (Az IMF e hatasokat sem modellezte.)

* Az EU kozos koltségvetése kiadasainak mintegy haromnegyedét a kohézids kiada-
sokra (gazdasagi, szocialis ¢s regionalis fejlesztésre), tovabba a mezdgazdasagi po-
litikara és a vidékfejlesztésre koltik. Az EU-finanszirozas netté kedvezményezettjei
(Magyarorszag, Esztorszag, Bulgaria, Dénia, Litvania, Lettorszag, Lengyelorszag
¢s Romania) hazai GDP-jiik 3%-at meghalad6 évi tamogatast kapnak. Az Egyesiilt
Kiralysag pedig netto befizetd. Kilépése — egyéb valtozasok nélkiil — mintegy 10%-kal
mérsékelné az EU-tamogatasok lehetdségeit.

* A nem EU-tag G20-orszagok kereskedelmi érintettsége mérsékelt. Ugyanakkor le-
hetséges anyagi hatas tovabbi orszagok esetében is. Hong Kong, Izland, Norvégia
¢és Szingapur sajat GDP-je aranyaban magas termék- ¢és szolgaltatasexportot tartanak
fenn az Egyesiilt Kiralysag iranyaban. A termékexport pedig 2014-ben Egyenlitdi-
Guinea, Seychell-szigetek, Belize, Norvégia, Costa Rica, Izland, Guayana, Tuvalu,
Mauritius, Algéria, a Salamon-szigetek, Fidzsi, Dél-Afrika és Vietnam esetében ma-
gasabb volt az EU-atlagnal.

A megnovekedett bizonytalansag megterheli a pénziigyi feltételeket és a bizalmat. A brexit
jelentds bizonytalansaghoz vezet rovid tavon. Tovabb emeli a kockazati felarakat, ¢s gyen-
giti a bizalmat. Az EU-bdl torténd kilépés kovetkezménye a tovabbi pénziigyi volatilitas
¢és a jovobeni politikai fejlemények miatt megndvekvd bizonytalansagi idészakot eredmé-
nyez. Az Egyesiilt Kiralysag kilépésérdl szolo targyalasoknak 2017-2019. kozott kellene
végbemenniiik. A kilépés utan akar évekig tartd6 — az OECD (2016) feltételezése szerint
20192023 kozott folytatott — EU-kereskedelmi targyalasokra keriilhet sor. Mindezek meg-
novekvad bizonytalansdgokat okoznak viszonylag hosszt idészakban.

Multbeli tapasztalatok szerint nagyon bizonytalan, hogy mindez a magasabb gazdasag-
politikai bizonytalansagi indexben vagy a nagyobb részvénypiaci ingadozasban magasabb
vallalatikotvény-felarakkal jar egyiitt. A bizonytalansag lenyomja az eszkdzarakat, mérsékeli
a banki hitelek elérhetségét, s noveli annak koltségeit a maganszektor szamara. A bizalmat-
lansag kovetkeztében a haztartasok és a vallalkozasok ideiglenesen elhalaszthatjak kiadasi
dontéseiket. E sokkok hatast gyakorolnak az Egyesiilt Kiralysagra, és tovabbterjedhetnek mas
eurdpai orszagokra. Miképpen az eur6dvezeti, illetve a globalis valsag megmutatta, a hatra-
nyos pénziigyi sokkok az egyik orszagbol gyorsan atterjedhetnek a tobbiekre.

Ha a pénziigyi feltételeket érd keresleti sokk lassan enyhiil is, a kereskedelmi
sokk — az Egyesiilt Kiralysag kilépésekor — jelentds lehet. Mindez magasan tartja a bizony-
talansagokat. Nagyon valdszinitlen, hogy a brexittel dsszefiiggd kereskedelempolitikai tar-
gyalasok (az EU-val, illetve EU-val kereskedelmi megallapodassal rendelkez6 orszagokkal)
sikeresen lefolytathatdak 2019 tavaszaig. Ezért az EU-val és mas orszagokkal folytatott keres-
kedelem — az atmeneti id6szakot kovetden — kezdetben az MFN-bazisra térhet vissza. Ez emel-
heti a brit exportérokkel szembeni vam- és nem vamjellegii akadalyokat. Tovabba a brit bazisu
pénziigyi szolgaltatd vallalatok egész EU-ra kiterjedd ,,passport” jogainak esetleges megszii-
nése tovabbi jelentds extra akadaly. Az 01j kereskedelmi megallapodés — amelyre az OECD
eredeti feltételezése szerint csak 2023-ban keriilhetne sor — csdkkenti a brit exportérokkel
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szembeni korlatozasokat, de azt nem sziinteti meg teljesen. A kereskedelem csokkenése
nemcsak kozvetlen negativ hatast gyakorol a gazdasagi tevékenységre, hanem visszafogja
az Egyesiilt Kiralysag altalanos gazdasagi dinamizmusat is. Az Egyesiilt Kiralysagban ki-
alakuld sokkokat még a népszavazas eldttt az OECD-ben kalibraltak, és a NIGEM-modellel
szimulaltak.'s

A kereskedelmi sokkok hatasat az OECD METRO-modelljével elemezték."” Két kiilon-

boz6 szintet feltételeztek:

« Amikor az Egyesiilt Kiralysag elvesziti preferencialis hozzaférését az EU-piachoz,
szembesiil az EU MFN-vamokkal, ugyanakkor az Egyesiilt Kiralysag is MFN-va-
mokkal terhelheti meg importjat. (Feltételezték, hogy az egyenld lesz az EU jelenlegi
MFN-vamjaival.) Hasonloképpen az Egyesiilt Kiralysag MFN-elbanassal szembesiil
valamennyi tobbi exportpiacan, s egyidejlileg maga is MFN-importterhelést alkal-
mazhat. Az MFN-vamokat a WTO kételez6 (bound) ratai felhasznalasaval kozeli-
tették meg. Ez a mddszer alabecsiili a hatarokon miikodé akadalyok valodi nagysagat.
(A hatarokon komplex vegyes vamok és nem vamjellegii intézkedések is miikddnek.)
Az Egyesiilt Kiralysag és az EU kozotti pénziigyi szolgaltatasok kereskedelmi
koltségei a konzervativ feltételezés szerint 20%-kal ndvekedhetnek meg. Egyes ta-
nulmanyok szerint az EU-ba iranyuld brit pénziigyi szolgaltatasok exportja a felére
csokkenhet, ha a banki passport jog elveszne.”

* Az Egyesiilt Kirdlysag szabadkereskedelmi megallapodast kot az EU-val. Fokoza-
tosan visszatérnek a jelenlegi vammentes kereskedelmi rezsimre. Ugyanakkor mas
orszagokkal tovabbra is az MFN-rezsim szerint folytatjak a kereskedelmet.

Minthogy az Egyesiilt Kiralysag a jovoben nem lesz képes az EU-sztenderdek és szabalyo-
zasok befolyasolasara, a szabalyozé rezsimek idével eltéréek lehetnek az Egyesiilt Kiralysag
¢és az EU kozott. Ez 0j kereskedelmi koltségeket okozhat. Annak nagysagrendje az OECD
elozetes becslése szerint az EU-kilépés utan a szabalyozas deregulaciojabol elérhetd koltség-
megtakaritas felét tenné ki.'”” Az Egyesiilt Kiralysag 0j, az EU-val kotott szabadkereskedelmi
megallapodas esetén a szarmazasi szabalyok kotelezettségével is szembesiil. Ezen kiviil
a pénziigyi szolgaltatasok kereskedelmi koltségei jelentés mértékben néhetnek. A szolgal-
tatasok mas akadalyait a fentebb idézett munka soran nem modellezték. Ez valosziniileg
a szolgaltataskereskedelem végso lassulasanak az alabecsléséhez vezethet.

Az export realértéke kezdetben 8%-kal csdokken, ha az Egyesiilt Kiralysag elvesziti
preferencialis hozzaférését az EU-piachoz, illetve az EU-val szabadkereskedelmi megalla-
podassal rendelkezé harmadik orszagokhoz (10. tablazat). Az EU és az Egyesiilt Kiralysag
kozotti kereskedelmet az MFN alkalmazasa csokkenti, am az MFN-korlatozasok (restriction)
mas orszagokkal szemben ezutdn megvaltoztatjak a hatast. A mas orszagok altal alkalmazott
korlatozasok részben nagyobbak, mint az EU altal alkalmazottak. Ha az Egyesiilt Kiralysag
¢és az EU27 kozott 0j szabadkereskedelmi megallapodast targyalnanak ki, s visszaallitanak
a korabbi szabadpiaci hozzaférést (re-install previous freemarket access), a brit export még
akkor is mintegy 6,5%-kal csokkenne a jelenlegihez képest.

19 OECD 2016.
1 OECD 2015.
17l Capital Economics 2016.
12 OECD 2016.
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9. tablazat

A révid tavu kereskedelmi sokk lebontasa

Kereskedelem az EU- Szabadkereskedelmi megalla-
tagallamokkal és a harmadik podas az EU-val, kereskedelem
orszagokkal a WTO MFN-vamok | WTO MFN-vamok mellett a tobbi
alapjan allammal
Teljes brit export -8,1% —6,4%
Kozbiilso termékek
* Brit export -8,4% —6,4%
» Brit export az EU-ba -5,8% -3,1%
 Brit import az EU-bol -9,4% -6,3%
Fogyasztasi javak
» Brit export -8,2% -6,9%
» Brit export az EU-ba 0,9% -5,9%
» Brit import az EU-bol -9,7% —5,6%
Tokejavak
* Brit export —6,1% —5,6%
» Brit export az EU-ba 6,4% 0,3%
» Brit import az EU-bol -1,1% 2,2%

Megjegyzés: fogyasztasi javak = végtermékek a maganfogyasztas szamara.

Forras: OECD (www.oecd.org)

A kereskedelem az aruk valamennyi f6 kategoriaiban alacsonyabb lenne, akadalyozva az ér-
teklancok miikddeset. A kereskedelem csokkenésének a kozbeeso (internedier) inputok eseté-
ben kiilondsen negativ hatasa van, mivel a félkész termékek és komponensek tipikusan tovabbi
feldolgozas €s a hazai termékkel torténd kombinacio érdekében keresztiillépnek a hatarokon
(miel6tt a kovetkezd szakaszban exportalnak, és elérné a végso fogyasztot). Nemcsak a brit
termeldk szallitananak kevesebb kozbiilsé terméket az EU-ba. Annak forditottja is érvényes:
a kozbiils6 termékek importja az EU-bol az Egyesiilt Kiralysagban talalhato értéklancokba
tobb mint 9%-kal csokkenne az Egyesiilt Kiralysag MFN-szcenarioban (lasd: 9. tablazat).
Az Egyesiilt Kiralysag és az EU27 kozotti 4 szabadkereskedelmi megallapodas ezt csak
részben sziintetné meg. A brit—EU értéklancok igy kevésbé szorosan kdtédnének egymashoz.
A termelési koltségek emelkednének. Az EU piacok nem teljes helyreallasa részben az enyhén
divergal6 szabalyozorendszerek feltételez€sébdl ered. Ezért a nem vamjellegii intézkedések
€s a szarmazasi szabalyok kereskedelmi koltségeit a brit exportorok viselik.

Az EU-val fennall6 szabadkereskedelmi konstrukcid esetén is tobb agazatban a ko-
rabbinal kisebb lenne a kereskedelem. A részletes szektoralis elemzés szerint az élelmiszer-
¢és mezdgazdasag (—7%), a vegyi anyagok (9%), a fémek (—11%) és a szallitoeszkdzok (—12%)
agazatai terliletén a legnagyobb a termelésre gyakorolt negativ hatas. A szolgaltatasok a brit
gazdasagban a foglalkoztatas 80%-at képviselik. A szolgaltatasok esetében az iizleti szolgal-
tatasok teljesitménye 2%-kal, a pénziigyi szolgaltatasoké 6%-kal csékkenne. E csokkenés
egy része a szolgaltatasok és az ipar k6zotti komplementaritason nyugszik: a szolgaltatasok
sziikségesek az aruk eldallitasahoz és a kereskedelemhez. A termelés csokkenése esetén egy-
idejlileg mérséklddik a szolgaltatasok teljesitménye is. A szcenariok valoszintileg alabecsiilték
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a potencialis 0j akadalyokat a szolgaltataskereskedelemmel szemben. (Csak a pénziigyi szol-
galtatasokat érint6 akadalyokat foglaltak bele az elemzésbe.)

0,0 0,0
-05 -0,5
-10 -1,0
-15 -1,5
=20 -2,0
25 W Egyesiilt Kiralysag 25
30 mEU az Egyesiilt Kiralysag nélkiil 230
38 2018 2020 2023 38

21. abra

A brexit rovid tavi hatasa a redl-GDP-re az Egyesiilt Kiralysagban és az Eurdpai Uniéban'™
(a GDP %-aban)
Forras: OECD 2016

A brexit nagy negativ sokkot valthat ki az Egyesiilt Kiralysag gazdasagdban. Az tovagyiriizik
tovabbi eurdpai orszagokra. Nulla alsé hatar(i kamatokat feltételezve az Egyesiilt Kiralysag
kibocsatasa az eldzetes szimulaciok szerint 2017-ben és 2018-ban 0,5%-ot csokkenhet a bre-
xit nélkiil elérhetd dinamikahoz képest. 2019-ben kereskedelmi sokk 1éphet fel. Annak ko-
vetkeztében tovabbi 1,5%-ot mérséklédhet a brit GDP. (E hatasok még nagyobbak lennének
a font leértékelddése nélkiil, amelyet a szcenario tartalmaz.) 2020-ban a szimuldcio szerint
areal-GDP tobb mint 3%-kal maradhat el a brexit nélkiil elérhetd kibocsatas szintjétdl. (Annak
nagysaga egy haztartasra vetitve évi 2200 font.) 2023-ra a kockazati felarak mérséklédhetnek.
A gazdasag alkalmazkodik a nagy kereskedelmi sokkokhoz. Azt eldsegiti az effektiv real-
arfolyam folyamatos leértékelddése. A real-GDP mintegy 2,5%-kal marad el az egyébként
elérhet6 szinttdl (lasd: 21. abra).

Az export csokkenése esetén a kiilsé egyensuly helyreallitasa a realarfolyam csokke-
nése révén megvalosulo alkalmazkodast kdovetel. A brit kereskedelem feltételei erételjesen
romolhatnak: az export6rok araik csokkentésére kényszeriilhetnek, mig az importarak a font
leértékel6dése miatt megemelkednek. A mérséklédo export és beruhazas, tovabba a realar-
folyam leértékelddése miatt akar jelentés mértékben (az elézetes szimulacio szerint 2020-ban
9% feletti mértékben) csokkenhet az import volumene. A munkanélkiiliség mintegy 1,5%-
kal lehet az alapvonal felett. Az tizleti beruhdzasok visszaesése kiilondsen jelentés mértéki
(2020-ban 20% feletti) lehet. A részvényarfolyamok is erdteljesen (kezdetben mintegy 15%-
kal) csokkenhetnek.

A negativ sokkok 1ényegesen (2019-2021 k6z6tt a GDP mintegy 1%-aval) novelhetik
a koltségvetési hianyt. (Elsésorban a csdkkend adobevételek és a névekvoé munkanélkiiliséggel
kapcsolatos kiadasok kovetkeztében.) Mindez kiegyenliti az EU-tagsag esetleges nett6 fiskalis
megtakaritasait az érintett idészakban. Az Egyesiilt Kiralysag némi tobbletbevételt érhet el
a kilépés utani vamokbol, ha a multilateralis MFN-terheket raterheli kereskedelmi partnereire.
(Am az az el8zetes szamitasok szerint legfeliebb a GDP 0,3%-a lehet.) Ha 0j szabadkeres-

13 Eltérés a bazisszcenariotol (EU tagsag) (%).
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kedelmi megallapodast kotnek az EU-val ez jelentdsen csokken. Kovetkezésképpen csekély
lehetéséget nyujthatnak az EU-kapcsolatokbol eredd esetleges koltségvetési megtakaritasok
a brit fiskalis politika mozgasterének jelentds bovitésére. (Hacsak nem keriil sor mas adok
¢és kiadasok modositasara vagy a koltségvetési hiany novelésére.)

A. Folyo fizetési mérleg

— Ak kedelern

C—Els6dleges és masodlagos = Folyo fizetési mérleg

kedelem jovedelem

A o s o
b & A O N B O ®

N o & &
o o

H2/07 H1/08 H2/08 H1/09 H2/09 H1/10 H210 H1/11 H2/11 H112 H2/12 H113 H2113 H1/14 H214 H1/15 H2/15

B. Pénziigyi mérleg?

~
~

mm— Egyéb befektetés === Kbzvetlen befektetés ——Pénziigyi mérleg

=)
o

o &S Ao s o o
o & A ON B O ®

H2/07 H1/08 H2/08 H1/09 H2/09 H1/10 H2/10 H1/11 H211 H1/12 H212 H1/13 H213 H1/14 H214 H1/15 H215

22. 4bra
A brit folyo fizetési mérleg nagy hianyanak finanszirozasa jelentds tékebearamlast igényel (GDP %-a)
Megjegyzés:
1. A szamok félévi adatokra vonatkoznak, amelyek két negyedév atlagat tartalmazzdk.

2. Az egyéb befektetések a portfolio befektetéseket, a pénziigyi derivativakat, kereskedelmi hiteleket, mas eszko-
zoket, passzivakat és tartalék eszkozoket foglalnak magukban.

Forrdas: OECD 2016, OECD Economic Outlook: Statistics and Projections (database), April and ONS (2016),
,,Balance of Payments: Oct to Dec and annual 2015”, Office for National Statistics, March.

A sokkok kévetkeztében az EU27 GDP-je az alapvonalhoz képest mérséklédhet. 2020-ra
ez az arany mar egy szazalékra emelkedhet. Mig a magasabb kockazati prémium hatasa
ezekben az orszagokban enyhiil, a brit importkereslet Iényeges csokkenése lesz tapasztalhato
néhany tagallam esetében. A font nagyobb mértékii leértékelédése megndvelheti a negativ
hatast, mélyebb bizalmi sokkokat valthat ki mas eur6pai orszagok esetében. Az euro esetle-
ges leértékelddése segithet néhany negativ hatas kiegyenlitésében, am egyidejiileg névelné
a brit kibocsatasra nehezed6 negativ hatasokat.

A centrifugadlis erék pontosan nem szamszeriisithetéek. Am jelentds lefelé mutatd
kockazatot képeznek. Az Egyesiilt Kiralysag kilépését kovetden kétségek meriilhetnek fel
az egységes piac, s6t az egész Eurdpai Unid jovojét illetéen. Az Egyesiilt Kiralysag egysége
is veszélybe keriilhet. Mindezek novekvo kockazatokat, a beruhdzas és a kibocsatas fen-
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tieknél is nagyobb csokkenését eredményezhetik. A nagy foly6 fizetési mérleg hiany, illetve
az addssagrefinanszirozas tovabbi kockazatokat jelent kilépés esetén.

Az Egyesiilt Kiralysag nagy folyo fizetési mérleg hianya jelentds tékebearamlast igényel
(lasd: 22. abra). A brit folyo fizetési mérleg hianya 2015 masodik félévében a GDP kb. 5,5%-a
volt. Az utols6 negyedévben a GDP magas szintjét (7%-ot) érte el. Szignifikdns mértékben
kevésbé finansziroztak kozvetlen beruhdzasok az év masodik felében. Hirtelen nagy tékeki-
daramldasok esetén jelentds kockazatok alakulhatnak ki. Az allamadossag refinanszirozasa is
nagyobb stressz ala keriilt. Az allamadossag a GDP kozel 90%-at teszi ki. Annak mintegy
negyed részét kiilfoldiek finanszirozzak. (Az allamadossag atlagos lejarata 15 év.) 2016 ja-
nuarjaban az 6téves allamadossag aukcioja nagyjabol sikertelen volt. A kiilfoldi befektetok
finanszirozasi hajlanddsaga sebezhetd. A téke menekiilése a bankrendszert is érintheti, noha
annak t6ke ¢és likviditasi tartalékai erdsebbek, mint a valsag elétt.) A BoE bejelentette, hogy
kiegészit6 likviditasi tiamogatast ajanl fel a bankoknak. A kockazatok novekedése a kibocsatas
tovabbi veszteségéhez vezethet.

Hosszabb tavl hatasok. Kinalati oldali sokkok, novekvé koltségek

A hosszl tavu hatasokat tekintve elgondolkodtato lehet a kovetkezd vizid: a brexit kereske-
delemre gyakorolt negativ hatisa az idé eldrehaladasaval né. A kereskedelem tovabb esik.
A szabalyozasok eltérése gyorsan novekszik. E differencia ndvekvo kereskedelmi koltsége-
ket eredményez. Az exportorientalt kiilfoldi kozvetlen beruhazasok visszaesése kiilondsen
az iparban és a pénziigyi szolgaltatasokban kedvezdtleniil érinti az exportkapacitast.

A kiilfoldi kozvetlen beruhazas csokken, amint az Egyesiilt Kiralysag kevésbé vonzd
célpontnak tiinik. A brexit az Egyesiilt Kirdlysag FDI-vonzdsat mérsékeli. Ha a bels6 piac
nem lesz hozzaférhetd, elkeriilhetetlennek tiinik a bearamld FDI csokkenése. E folyamat
egyidejlileg az 0j gondolatok és tudas bearamlasat is mérsékeli. Ez mérsékeli az allétéke beru-
hazasokat, csokkenti az exportkapacitast. Kedvezotleniil érinti az innovaciot és a termelékeny-
séget, a miiszaki haladast. A brit vallalatok kozott a multinacionalis cégeknél a legmagasabb
a menedzsment mindsége. A csokkend FDI kedvez6tleniil érinti a szervezeti hatékonysagot,
¢és tovabb mérsékeli a termelékenység dinamikajat. Az FDI egy része mas EU-orszagokba
aramolhat, mert az Egyesiilt Kirdlysag mind az EU-beli, mind az EU-n kiviili beruhazok
szamara kevésbé vonzova valik. A feldolgozdiparon til ugyanez torténhet a pénziigyi agazat
teriiletén, ha a passporting elveszitése miatt mérséklédnének a pénziigyi szolgaltatasok ex-
portjanak a lehetdségei. Egyes pénziigyi cégek mar jelezték: brexit esetén Gjragondoljak brit
jelenlétiiket, illetve annak nagysagrend;jét.

Az alacsonyabb bevandorlas csékkenti a munkakindlat névekedését. A brexit utan a be-
vandorlast valoszintileg jelent6sen korlatozzak. A 1ényeges novekedési hatas ellenére a be-
vandorlas a brit népesség jelentds problémaja marad. A bevandorlok szamanak csokkentését
célz6 dontés aligha lehet képes hosszu tdvon a brit munkanélkiiliség befolyasolasara.™ A bé-
rek csekély ndvekedése a termelékenység alacsony dinamikéjanak a kévetkezménye. A brit
munkapiaci feltételeket és jovedelmi szinteket a tobbi EU-tagallamhoz viszonyitva érintheti

174 A Brexit referendumot kezdeményez6 brit miniszterelnok eredetileg a kovetkezd célt fogalmazta meg: a nettd
bevandorlast évi 100 000 6 ala csokkentik, az orszag pedig az EU-ban marad.
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a kivalas, a brit gazdasagi prosperitas mérséklodése, beleértve a beruhdzasok visszaesését.
A brexit csokkentheti a migraciot. A brit beruhazasok esetleges visszaesése ugyancsak mér-
sékeli a kiilfoldi menedzserek ¢s mas szakképzett munkaerd bearamlasat.

A tudas vesztesége csokkenti a technikai haladast. A mérsékeltebb bevandorlas és a gyen-
kedések (példaul a Kanadaban vagy Ausztralidban alkalmazott pontrendszer) segithetnek az uj
bevandorlok tudasszintjének megndvelésében. Ha e kontroll erds és hatékony, a magasabb
mindség hatasa valoszintileg kiegyenlitheti a 1étszam csokkenését. A tudas bearamlasat ked-
vez6tleniil érinti az FDI csokkenése is. Az egyiitt jar a kiilfoldi legjobb gyakorlatok atvétele
mérséklodésével, beleértve a menedzsment gyakorlatot.

A tovabbi deregulacionak elvileg lehet némi pozitiv hatdsa. A deregulacié kedvezhet
a vallalkozasoknak, lehetdségei azonban korlatozottak. Az Egyesiilt Kiralysagban a masodik
legalacsonyabb az OECD termékpiaci-szabalyozasi indikatora, a Vilagbank Doing Business
rangsoraban pedig a hatodik a vilagon. A halozati iparagak szabalyozasa a legkevésbé kor-
latoz6 az OECD-orszagok kozott. Ugyanakkor a szabalyozasok reformjanak a dinamikaja
lassult a legutobbi években. Ez jelzi: ha mar alacsonyak a torzitast jelzé mutatok, nehéz
tovabbi reformokat megvalositani. Egyes agazatokban (posta, utak) kimutathat6 az eltérés
a legjobban teljesitd orszagok teljesitményétdl. Osszességében az EU-tagsdg nem akadalyozta
liberalis piacpolitikak megvalositasat. A brit szabalyozasok jellemzden mérsékeltebbek mas
EU-tagallamokhoz viszonyitva. Egyes teriileteken mas tagallamok teljesitenck a legjobban,
s az Egyesiilt Kiralysag nem hasznalja ki a teljes, hozzaférhet6 szabalyozasi teret. E teriileteken
a szabalyozasok csokkentése erds hazai korlatok atlépését igényli. Ez utdbbi kihivast jelent.
A brit munkapiaci szabalyozas a legkevésbé korlatozé az OECD-ben. Ugyanakkor sok brit
vallalat tekinti til szorosnak az EU egyes szabalyozasait (példaul ideiglenes munkavallaloi,
illetve a munkaidé-direktivat). Nincs biztositék, hogy a brexit utdn automatikusan vallalkozo-
baratabb szabalyok valtjak fel a kifogasolt EU-el6irasokat.

o

A brexit hosszabb tav( hatasainak szamszerisitése

A brexit hosszabb tavon jelentds strukturdlis valtozasokat generalhat a brit gazdasagban. Azok
az 0j kapcsolatokat, 01j politikakat és a hatranyos kinalati sokkokat tiikrézhetik. E valtozaso-
kat az alacsonyabb kereskedelmi nyitottsag, az FDI mérséklédése, a kisebb K+F beruhazas,
a migracio csokkenése, az alacsonyabb menedzsmentmindség és a kiegészité szabalyozasi
reformok valtjak ki. E hatasok feltételezhetéen egy évtized vagy annal hosszabb id6 alatt
halmozodnak fel. A kereskedelmi nyitottsag, a szabalyozasi teljesitmény, a menedzsment-
mindség, a K+F-intenzitas (belsé beruhazas) valtozasainak a teljes tényezétermelékenység
(TFP) alakulasara kifejtett hatasuk révén hosszi tavu kinalati oldali hatasa van. A mérsékl6d6
migracio kovetkeztében csokkend munkakinalat és a tokeallomanyra iranyuld hatranyos ha-
tasok a brexitnépszavazastol (2016-t6l) kezd6dé negativ sokkok sorozataban ujabb kinalati
oldali kihivasokat képeznek.

Az OECD altal végzett elézetes modellezés'™ keretében a kozponti szcendrioban a brit
GDP t6bb mint 5%-kal marad el az az alapvonal szcenariotol. (A harom f6 szcenari6 6

' OECD 2016.
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jellemzoéit a 10. tablazat, illetve a 23. abra tartalmazza.) Ez az évi ndvekedési iitem 0,3%-kal
torténé mérséklédésével egyenértékli 2016—2030 kozott. A sokk haromotddét a termele-
kenység alacsonyabb szintje magyarazza — beleértve az alacsonyabb tékeallomany kozvetett
hatasat. E szcenario hatasainak jelentds része a kereskedelmi nyitottsag csokkenésébdl szar-
mazik. Erdsebb szabalyozasi reformok, a kereskedelem kisebb csokkenése, az FDI elébbicknél
kedvezoébb alakulasa mérsékelhetik a kibocsatasra gyakorolt hatast az optimista szcenarioban.
Am a GDP az alapvonaltél e mozgaspalya esetén is 2,7%-kal marad el 2030-ban. Szabalyozasi
reformok hianyaban, a kereskedelmi nyitottsag, az innovacid és a migracié erételjes csok-
kenése még negativabb eredményt okoz: a brit GDP a kedvezétlen szcenaridban 7,5%-kal
maradna el az alapvonaltol 2030-ban.'”

10. tablazat
Hosszabb tavu forgatokonyvek feltevései

Egység Szcenariok
Optimista Kozponti | Pesszimista
Kereskedelem % -10 —15 -20
Kiilfolditoke- (FDI-) allomany % -10 -30 —45
Evi netté bevandorlas ezer -56 -84 —116
Uzleti K+F % of GDP —0,11 —-0,29 —0,48
ETCR-csokkenés ETCR-index -0,4 -0,2 0
A menedzsment mindségének csokkenése % -5 -10 -20

Megjegyzés: ECTR: energia, kozlekedés és kommunikaci6 szabalyozasi indikator, 0 és 6 kozotti skala, a legkevésbé
korlatozotol a leginkabb korlatozoig terjedden.

Forras: OECD (www.oecd.org)

A. A real GDP-re gyakorolt hatas B. Egy haztartasra vetitett hatas (GBP)
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23. abra

A brexit hosszabb tavi hatasai a real-GDP-re az Egyesiilt Kiralysagban.
Az eltérés a bazisszcenariotol (EU tagsag), 2030

Forras: OECD 2016

176 OECD 2016.
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A hatas egy fére vagy egy haztartasra vetitve kisebb. A kdzponti szcenarioban a GDP-
csokkenés haztartasonként 3200 GBP 2030-ban az alapvonalhoz képest. A pesszimista szce-
narioban ugyanez 5000 GBP.

A. A real GDP-re gyakorolt hatas B. Az egy fre jut6 nett6 vagyonra gyakorolt hatas
(Szézalék) (GBP)
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24, abra

A brexit hosszabb tavi hatasa az Egyesiilt Kiralysag GDP-jére és netto vagyondara
(kiilonbség a bazisszcenariotol 2015. évi arakon) 2030

Forras: OECD 2016

A kibocsatas csokkenésén kiviil (az alapvonalhoz képest) a brexitbdl eredd kiilonféle sokkok
kumulativ hatdsa szintén csokkenti az Egyesiilt Kiralysag szamara a jovébeli hozzaférheto
netto vagyon, a netto eszkozok allomanydt. A hazai megtestesiilt (fizikai) téke lecsokkent
Osszege ¢s a brit lakosok altal az Egyesiilt Kiralysagon kiviil tartott nettd pénziigyi eszkdzok
értéke 2030-ban a kdzponti szcenario szerint 4%-kal lesz az alapvonal alatt. Egy fore szamitva
ez 4300 GBP csokkenéssel egyenld. Ennek csaknem egésze az iizleti szektor tékeallomanya
hosszabb tava csokkenésébdl ered a brexitbdl szarmazo negativ sokkok eredményeként,
amelyet csak kismértékben egyenlithet ki jobb kiilsé pozicio. A pesszimista szcenarioban
az Egyesiilt Kiralysag netto vagyona (2015. évi arakon) 5,5%-kal lesz az alapvonal alatt (lasd:
24, abra).

A tovabbi eurdpai reformok elonydsek lennének az Egyesiilt Kirdalysag szamdra. A brexit-
t6l eltéréen az EU-ban torténé bennmaradas, a belsd piac tovabbi kiteljesitése ¢s az eurdpai
reformok elémozditasa az Egyesiilt Kiralysag és az EU tobbi tagallama életszinvonalat emelné.
Mindez az adminisztrativ terhek tovabbi csokkentését célzo reformokat, deregulaciot, kiilo-
ndsen a kis- és kozépvallalatok korében, illetve ambicidzus kereskedelempolitikat igényelne.
A bels6 piac a szabalyozas heterogenitasa csokkentésével és EU-n beliili komplexitasaval
eldmozditja az aruk és szolgaltatasok kereskedelmét és az FDI-t, mindezzel potlolagos gaz-
dasagi elényoket general.

A verseny akadalyait csokkent6 reformok novelik (névelnék) a kereskedelmet és az FDI-t
az Osszes EU-tagallam, kozottiik az Egyesiilt Kiralysag esetében. A lehetséges nyereségek
also hatarat megkapjuk, ha az OECD altal az EU-nak ajanlott reformokat — beagyazva a PMR-
indikatorba (OECD 2016) — attekintjiik. Feltételezziik: azok alkalmazasa egyiitt jar a PMR
heterogenitasanak a csokkenésével. Fournier €s munkatarsai (2015) szerint a megreformalt
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EU-szcenari6 3%-kal tudna emelni az Egyesiilt Kiralysag kereskedelmét, illetve 2%-kal
az Egyesiilt Kiralysagba bearamlo FDI-allomanyt. A kereskedelem az EU és az Egyesiilt
Kiralysag kozott 4,5%-kal néne, mig az FDI 3%-kal. A kereskedelem és az FDI elénye
az egész EU-ban nagyjabdl hasonlo lenne. A magasabb kereskedelem és FDI a GDP-t
mind az Egyesiilt Kiralysagban, mind az EU-ban emelné."”” E hatasok nagyobbak lehetnek,
ha az EU 1j szabadkereskedelmi és beruhdzasi megallapodasokat kétne a vilag tobbi részével.

A gazdasagi tevékenységekre és a haztartasokra vonatkozo negativ hatas parhuzamos

a legutobbi tobbi tanulmanyban foglaltakkal. A brexitet koriilvevé nagyszamu bizonytalan-
sag megneheziti a gazdasagi hatasok szamszerisitését, am a kiilonféle modellspecifikaciok
konzisztens modon negativ eredményt mutatnak.'”®

Az Egyesiilt Kiralysag gazdasdga hosszabb tavon is rosszabbul jar. Az EU elhagyasanak

nettd hatasa valoszinilileg negativ lesz a GDP alakulasara. Annak mértéke az EU-val elért
rendezés feltételeitdl fliggden alakulhat.

o A lecsdkkent kereskedelmi hozzaférés (reduced trade access) csokkenti a toke meg-
tériilését, a vallalatokat a beruhazasok mérsékelésére 6sztonzi, s a realbérek csokke-
néséhez vezet.

* Az alacsonyabb permanens jovedelem alacsony realbérekkel tarsulva lecsokkent
fogyasztast eredményez.

* Az exportkereslet allandosult mérséklodése — a foly6 fizetési mérleg egyensulyanak
helyreallasahoz — a redldrfolyam permanens leértékelédéséhez vezet. Ez az import-
termékeket megdragitja. Az export versenyképesebbé valik, de ez nem ellensulyozza
a magasabb kereskedelmi akadalyok miatt mérsékl6dé exportkereslet hatasait.

* A kereskedelem csokkenése miatt mérséklodik a termelékenység és a kiilfldi befek-
tetés dinamikaja. A befelé iranyuld migracio korlatozasa karositja a munkaerd- ki-
nalatot, potencialisan a képzettségi szinteket és a hatékonysagot.

A kiilonféle tanulmanyok kiilonb6z6 csatornakat foglalnak magukban. Ugyanakkor hasonlo
eredményekre jutottak. Mindez aldhtzza: a brexit gazdasdgi veszteségeket okoz. Révidebb
és hosszabb tavon egyarant.

A brexit kovetkezményei az EU és a globalizacio jovéjére

Hatvan évvel a Romai Szerz6dés alairasa utan az EU sulyos kihivasokkal szembesiil: a glo-
balis pénziigyi valsag utdhatasaival, keleti ¢s déli hatarain geopolitikai instabilitassal, vala-
mint Eur6pa-ellenes politikai er6kkel egyes tagallamokban stb. E kihivasokhoz adodik hozza
a brexit. Atgondolast igényel: mit jelenthet a brexit az EU, illetve még szélesebben: a globélis
gazdasagi integracio jovoje tekintetében. A valasz kereséséhez eldszor a brit népszavazas
mogott fellelhetd tényezdk azonositasa sziikséges.

" QECD 2016.
78 DHINGRA et al. 2016a; DHINGRA et al. 2016b; HM Government 2016; PwC 2016.
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Brexitreferendum

A brexitnépszavazast csaknem negyedszazados EU-tagsag elleni permanens kampany elézte
meg az Egyesiilt Kiralysagban. Parhuzamosan a maastrichti szerzodés alairasaval, a belsé
piac elindulasaval, a kozosségek EU-va alakulasaval. E kampany nem a nagy partok, a kon-
zervativok vagy a Munkaspart iranyabol indult, s maradt fenn. Annak fészerepldi egyetlen
tigy, a brexit timogatasara alakult partok: eldszor a Referendum Part, majd a Fiiggetlenségi
Part (UKIP). E partok szerint a politikai hatalom megosztasa Briisszellel nem kivant kény-
szer az Egyesiilt Kiralysag szuverenitasaval szemben. Kiilondsen éles vitak targyat képezte
a munkaer6 szabad aramlasa ¢s az Eurdpai Birosag joghatosaganak az elfogadasa.

Az EU clhagyasara irdnyuld mozgalom hatasa Nigel Farage fellépése utan jelentds mér-
tékben megndtt. Farage 2006-ban atvette a Fiiggetlenségi Part vezetését, s kisz¢lesitette a part
vonzerejét a munkavallalok korében. 2014-ben az eurdpai parlamenti valasztason az Egyesiilt
Kiralysagban relativ tobbséget ért el: a briteket illetd 73 helybdl 24-et szerzett meg. Az UKIP,
illetve az egyre euroszkeptikusabba valé Konzervativ Part tAmogatéinak nyomasa alatt
az akkori miniszterelnok felajanlotta: ha a konzervativok megnyerik a 2015. évi altalanos
valasztasokat, akkor népszavazast tartanak az EU-tagsagrol. David Cameron az EU-tagsag
megorzését tamogatta. Kezdeményezésétdl remélte: az megerdsiti a konzervativok tamogata-
sat a jobboldalon. Arra szamitott: a brit nép nem szavaz az EU elhagyasara. A konzervativok
meglepd tobbséggel megnyerték a parlamenti valasztasokat. Cameron szamitasa tesztelésre
keriilhetett. 2016. junius 23-an 17,4 millidan szavaztak az EU elhagyasara, s csak 16,1 milli-
6an a maradasra. Cameron masnap lemondott a miniszterelnoki tisztségérdl, s a Konzervativ
Part Theresa May-t valasztotta meg helyére.

Kik szavaztak a brexitre?

A referendum a brit valasztokat megosztotta, a lakohely foldrajzi fekvése, az életkor, a kép-
zettség és a nemzetiség szerint (lasd: 25. abra). Anglia és Wales a kilépésre szavazott, Skocia
és Eszak-Irorszag a maradasra. Ugyanakkor Londonban csak a szavazok 40%-a voksolt ta-
vozasra.

Az idésebb és kevésbé képzett szavazok valosziniibb modon szavaztak a kilépésre.
A 18-24 évesek koziil 27% szavazott a kilépés mellett, mig a 65 évesnél idésebbek kozott
ez az arany 60% volt. Az egyetemi végzettséggel rendelkezok koziil csak 41% voksolt a ki-
1épésre, mig a végzettség nélkiilieknek 65%-a. A fehér szavazok tobbsége (53%) ki akart 1épni,
mig az azsiaiak koziil csak 33%, a fekete szavazok koziil pedig 27%. Meglep6 modon az EU
elhagyasa a politikai spektrum legkiilonfélébb oldalairdl tamogatast kapott. A konzervativ
szavazok erds tobbsége (58%) tamogatta a kilépést. Ugyanakkor a munkasparti szavazok
43%-a és a Skot Nemzeti Part timogatdinak 36%-a szavazott a kilépés mellett.'”

179 SAMPSON 2017.
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25. abra
A brexitnépszavazas egyes szavazati aranyai

Forrds: SAMPSON 2017

Az EU clhagyasara szavazokat a kovetkezd allaspontok jellemezték: nagyrészt konzervativ
politikai profil, a kozmopolitizmus ellenzése, az a meggy6z0dés, hogy Nagy-Britanniaban
€Ini egyre rosszabb. A feminizmust rossznak tartok 74%-a, mig azt jo iranyzatnak mindsitok
38%-a szavazott a kilépésre. Hasonloképpen: a globalizaciot negativ iranyzatnak mindsiték
69%-a, illetve a multikulturalizmust elutasitok 81%-a voksolt a kilépés mellett. A maradast
tamogato szavazok 73%-a szerint ma Nagy-Britanniaban jobb az élet, mint 30 évvel ezel6tt,
am a kilépésre szavazok 58%-a szerint az élet rosszabb, mint korabban.

Részletes 6konometriai médszertant alkalmazo tanulmanyok a szavazas eredményérél
teriilet szerint'®, illetve a szavazasi szandékrol egyéni szinten'®' az egyedi szinttel tarsult de-
mogréafiai és gazdasagi valtozokrol gazdagabb képet nyujtanak.

Egyrészt a képzettség és kisebb mértékben az életkor voltak a szavazoi magatartads
legerdsebb demografiai tényezdi. Példaul Becker és munkatarsai (2017) szerint a felséfokti
képzettség 380 teriilet esetében dnmagaban 62%-ban magyarazza a kilépési szavazatok ara-
nyanak megoszlasat, ugyanakkor a 60 évnél iddsebb korosztaly magasabb aranya is a kilépés
melletti szavazatok magasabb aranyat eredményezte.

Masrészt az dtlagostol elmarado gazdasagi teljesitmény egyéni vagy teriileti szinten
is a kilépési szavazatok esetében volt gyakoribb. Am a gazdasagi valtozok a képzettségi
kiilonbségeknél kevésbé magyarazzak a kilépési szavazatok megoszlasat. Goodwin és Heath
(2016b) vizsgalatai szerint a kilépésre szavazok aranya 10%-kal magasabb a 20 000 font alatti

130 GoopwIN-HEATH 2016a; BECKER—FETZER-NOVY 2017; COLANTONE—STARING 2016.
181 GoODWIN-HEATH 2016b; COLANTONE—STARING 2016.
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jovedelemmel rendelkez6 haztartasokban, mint a 60 000 font feletti éves jovedelemmel rendel-
kez6 haztartasok esetében. Ugyancsak magasabb ez az arany az alacsonyabb képzettségiick
kozott, mint az egyetemet végzettek esetében (mintegy 30%-kal).

Colantone és Stanig (2016), illetve Autor ¢s munkatarsai (2013) munkajan nyugvo becs-
1¢si stratégiat alkalmazott a kinai importverseny altali kitettség és a brexit timogatasa kdzotti
kapcsolat kimutatasa céljabol. E tényez6 mintegy 2%-kal novelte a brexit tamogatottsagat.
A magasabb munkanélkiiliség is a kilépés nagyobb aranyu tamogatasaval jart egyutt'®?,
ugyanakkor az egyetemet végzett népesség korében 5%-kal alacsonyabb volt az EU-bol tor-
ténd kilépést tamogatdk aranya.

Végezetiil a kilépés tamogatasa erds kapcsolatot mutatott a bevandorlassal térténd
szembendllassal. A bevandorlas témakore kdzponti szerepet jatszott a brexitkampanyban.
Goodwin és Heath (2016b) szerint a bevandorlas csokkentését igényld szavazok 88%-a a bre-
xitet tamogatta, ugyanakkor az EU-bol érkez6 bevandorlok magasabb aranya a kilépés mel-
letti szavazatok alacsonyabb aranyat eredményezte az érintett teriileteken. Egyes jelek szerint
a bevandorlas novekedése, kiilondsen a tizenkét, talnyomorészt kdzép- és kelet-eurdpai ,, 05"
tagallambol érkezd bevandorlok esetében, a kilépésre leadott szavazatok magasabb aranyaval
jar egyiitt. Am e hatés viszonylag kicsi, s nem minden esetben mutathato ki.'s?

A szavazasi adatokbol 6sszefoglaldan kitlinhet: a brexitet elsésorban azok a szavazok
tamogattak, akik ugy érezték: a modern Nagy-Britannia lemondott réluk. Magukrahagyottnak
érezhették magukat képzettségiik, koruk, gazdasagi helyzetiik vagy értékeik és a szocialis
valtozasok iranya kozotti fesziiltség miatt. Szélesebb értelemben tgy tiinik: a tarsadalmi
és gazdasagi kizartsag (deprivacio) alakult at a brexit tamogatasava.

Hobbot és De Vries (2016) szerint a kdvetkezd harom 6 eleme lehet az eurdpai integracio
megitélésének: gazdasagi koltség-haszon szamitasok, értékek és identitasok, végiil a szava-
70k altal hozzaférhetd tovabbi informaciok. Mint az eddigiekbdl 1athatd volt: a brexit nem
gazdasagi koltség-haszon elemzések raciondlis mérlegelésének az eredménye. Az Egyesiilt
Kiralysag gazdasaga széles korl elényokhoz jutott az eurdpai integraciobol.

Az EU-tagsag kovetkeztében megndvekvo kereskedelem és migracio disztribucios hata-
sokkal is jarnak. Nincs empirikus bizonyiték, hogy a brexit mellett szavazok voksa korabbi el-
osztasi helyzetiik romlasanak a kdvetkezménye volna. Egyébként csekély kozvetlen bizonyiték
van az Egyesiilt Kiralysag és az EU kozotti kereskedelem elosztasi hatasaira. A kereskedelem
hatassal Iehet a béregyenl6tlenségre az agazatok kozotti és az agazatokon beliili képzettségi
igények valtozasa révén. Az ezt feltételez6 kvantitativ modellt alkalmazva Burstein és Vogel
(2017) szerint az autarchia iranyaban torténd elmozdulas csokkenti a béregyenl6tlenséget
az Egyesiilt Kiralysagban. Am ez utobbi esetben mind a gyakorlott, mind a kevésbé gyakorlott
dolgozdk nehezebben boldogulnanak. Kovetkezésképpen sem a magasan, sem az alacsonyan
képzett dolgozok nem nyernek az EU-val folytatott kereskedelem csokkenésébdl.

Az EU-tagsag egyenldtlenségre kifejtett hatasa nem a kereskedelemre dsszpontosult,
hanem az immigracio bérkovetkezményeire. Az Egyesiilt Kiralysagba iranyuld immigracio
az EU-tagallamokbol az 1990-es évek végétol gyorsan nott: 1995-2015 kozott az EU-
tagallamokbol érkezOk aranya a teljes népességben 1,5%-r0l 5,3%-ra n6tt.'®* A kutatasok nem

18214sd hasonloan: BECKER—FETZER—-Novy 2017.
183 COLANTONE—STANIG 2016; GoODWIN-HEATH 2016a; BECKER—FETZER-NoOVY 2017.
184 WADSWORTH et al. 2016.
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talaltak szignifikans negativ hatasokat az immigracio tekintetében az Egyesiilt Kiralysagban
szliletettek foglalkoztatasat vagy bérét illeten. Az alacsonyabban fizetett dolgozok esetében
azonban az immigraci6 hozzajarulhatott a bérek csokkenéséhez.'® Wadsworth és munkatarsai
(2016) szerint az EU-bol induld immigracié 2004 és 2015 kdzott — Dustmann és munkatarsai
(2013) becsléseit alkalmazva — a hazai dolgozok béreloszlas szerinti alsé decilise esetében 10%-
os bércsokkenést okozhatott. Nickell és Saleheen (2015) becslései szerint az alacsonyan képzett,
illetve képzetlen munkat igényl6 szolgaltatd agazatokban 0,7%-os bércsdkkenés kovetkezhetett
be. E veszteségek nagysagrendileg kisebbek, mint az EU-tagsag révén a kereskedelem tertiletén
becsiilhet6 nyereség.

A brexit tehat kdltségeket okoz sok tamogatdjanak. Ez 1ényeges kiilonbség a protekcionista
kereskedelempolitikakhoz képest. (Példaul a dompingellenes vamok vagy a mezdgazdasagi
import korlatozasa, amelyek a szavazok bizonyos csoportjait védik a gazdasagi integracio altal
okozott veszteségtdl.) Ebben az értelemben a brexit tamogatasa eltérd természetii, mint a Kinaval
folytatott kereskedelem megkérddjelezése az amerikai ipari dolgozok korében. Az érdemi gaz-
dasagi megfontolasok hianya a brexitszavazas magyarazataban negativ korrelaciot jelez a kép-
zettség és az EU elhagyasat megszavazok kozott. A képzettség nagymértékben meghatarozza
a szavazok értekeit, identitasat és informacioit. Mindez konzisztens azzal, hogy a gazdasagi
onérdek kevésbé fontos az immigraciéval szembeni magatartas magyarazataban, illetve az im-
migracidé nemzet egészére gyakorolt feltételezett hatasa miatti aggodalom tekintetében, mint
a kulturalis ragaszkodas.'®

Miért szavaztak az érintett szavazok a brexit mellett? Két hipotézis'®’ kinalkozik:

A nemzetallam primatusa. A sikeres nemzetallami kormanyzas a kormanyzottak egyet-
értését és részvételét koveteli meg. A brit emberek nem az Eurdpai Unid, hanem az Egyesiilt
Kiralysag polgarainak tekintik magukat. Ennek megfelelden az Egyesiilt Kiralysagot szuverén
nemzetallamként sziikséges kormanyozni. A valasztopolgarok jo része szerint az EU-tagsag
erodalja a brit szuverenitast. Kiilonosképpen akadalyozza az Egyesiilt Kiralysagot az immig-
racié kézbentartasaban, illetve rakényszeriti a briteket az EU altal alkotott jog alkalmazasara.
E hipotézis szerint az EU elhagyasara szavazok vissza akarjak venni a hatdraik és orszaguk
feletti ellendrzést.

Az EU a biinbak”. Sok ember érzi ugy, hogy a modern Nagy-Britannia magara hagyta.
Az érintettek iddsebb, kevésbé képzett, szocialisan konzervativabb, gazdasagilag kevésbé si-
keres emberek. Szamukra gy tlinik: az élet romlik, nem javul. A globalis pénziigyi valsag
oOta az Egyesiilt Kiralysagban az atlagbér realértelemben csokkent.®® Az EU elleni érzéseiktol
befolyasolva, amelyeket az euroszkeptikus erék kampanya tovabb fokozott, az érintettek a mig-
raciot és az EU-t okoltak sok bajukért. E hipotézis szerint e szavazok azért tamogattak a brexitet,
mert ugy érezték: az EU-tagsag hozzajarult helyzetiikkel valo elégedetlenségiik kialakulasahoz.
A nemzetallami hipotézis szerint a brexit a nemzeti identitas bizonyitasa. A blinbakképzé hipo-
tézis szerint pedig a brexit a szavazok félretajékozottsaganak a kovetkezménye az EU-tagsag,
illetve annak megsziinése lehetséges kovetkezményeirdl. Valosziniileg mindkét hipotézisnek
lehet realitasa. Am a rendelkezésre allo bizonyitékok nem elégségesek az egyes lehetséges
magyarazatok relativ hozzajarulasanak meghatarozasahoz. Ha a kilépésre szavazokat megkér-
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dezik: miért szavaztak igy, a nemzeti szuverenitas és a migracio a leggyakrabban idézett okok.
E valaszok mindkét fentebb emlitett hipotézissel konzisztensek lehetnek. A szavazok szuverén
nemzetallamukhoz vald ragaszkodasat, illetve a brexitért kampanyold Gjsagok és politikusok
nyelvét egyarant tiikkrozhetik. Ugyanakkor a hipotézisek kozott fontos kiilonbségek vannak. Ha
a teljes szuverenitas visszaszerzéséért tamogattak a brexitet, akkor — amennyiben hajlandbéak
vallalni az egységes piac elhagyasanak gazdasagi koltségeit — a kilépést sikernek tekinthetik.
Am ha a hibds informdcio vezetett a brexit tamogatdsdhoz, az EU elhagydsa nem eredményez
semmit a szavazok elégedetlenségének enyhitése tekintetében. Szélesebb értelemben pedig: a két
hipotézisnek eltéré kovetkezményei vannak a politikus lehetséges valaszai, illetve az eurdpai
¢s a globalis integracid jovoje tekintetében.

A nemzetallam-hipotézis szorosan kapcsolodik Rodrik (2011) gondolatahoz: a globalis
gazdasag politikai trilemmaval szembesiil. Rodrik szerint a nemzetallamok, a demokratikus
politikak és a mély nemzetkdzi integracié egyidejiileg nem 1étezhetnek. Az egyes allamok
a harom koziil legfeljebb kettot valaszthatnak. A nemzetallam-hipotézis a brexitszavazast va-
Ha e valasz helyes, akkor a mély, az EU altal megvalositott, illetve megvalositando integracio
nem kompatibilis a nemzeti demokraciaval. Ahhoz, hogy Europa demokratikus maradjon, vagy
Eurdpa népeinek kellene sajat nemzeti identitasuk mellett kollektiv identitast kifejlesztenitik,
vagy az EU nemzetek feletti hatalmat volna sziikséges csokkenteni. Egyébként a brexitszavazas-
bol nyilvanval6 fesziiltség mas orszagokban is felelevenedhet, és az EU tobb tagot is veszithet.

A mély integracio két tényezdje kézenfekvd célpontja lehet barmiféle korlatozasnak:
a munka szabad aramlasa ¢és az EU-jog szupremacidja az egységes piac szabalyozasaban.
A négy alapszabadsag az Eurépai Unié fundamentalis alapelve. Am a gyakorlatban a migra-
cio korlatozasa lehetséges az aruk, a szolgaltatasok és a toke szabad aramlasaval egyidejlileg.
Hasonloképpen: a gazdasagi szabalyozas harmonizacioja gazdasagilag kivanatos. Am ha a nem-
zetallami hipotézis érvényes, a nagyobb diverzitas az egyes tagallamok kozott az az ar, amelyet
meg kell fizetni az Eurdpai Unid fennmaradasaért. A nemzetallami hipotézis érvényessége sem
fenyegetné a szerényebb, szabadkereskedelmet (vagy preferencialis vamokat, s a nem tarifalis
akadalyok kiiktatasat) célzo integracios megallapodasokat. A brit kormany brexitszavazasra
adott valasza is ezt tiikrozi. A népszavazas eredményét ugy értelmezték, mint megbizast a mig-
1épést. Egyidejiileg az Egyesiilt Kiralysag a szabad kereskedelem bajnokéanak tekinti onmagat,
aki a kereskedelmi akadalyok csokkentéséért és végsd kikiiszoboléséért munkalkodik, barhol
is talalhatoak azok.' Az egységes piac elhagyasa onmagaban is ellentmond e célnak. A brit
kormany a brexitet nem tekinti a protekcionizmus iranyaba térténd elmozdulasnak. Ballard-
Rosa és munkatarsai (2017) bizonyitjak: az Egyesiilt Kiralysagban messzemenden tamogatjak
a szabad kereskedelmet ¢és beruhazast. Ugyanakkor a brexit tamogatdi és ellenzéi kiilonb6zo
preferenciakkal rendelkeznek a migraciorol és a szabalyozasrol.

Az elbzetes hataselemzések dontd tobbsége — mint ¢ tanulmanyban bemutattuk — egy-
értelmiien jelezte a brexit varhato jelentds koltségeit. A szavazok ennek ellenére — kis
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tobbséggel — a brexit mellett szavaztak. E ténynek harom magyarazata is lehetséges. E lehetséges
magyarazatok az alabbiak:

* A szavazOk teljesen tudataban voltak a tudomanyos egyetértésnek. Megértették: sza-
mukra a brexit személyes gazdasagi koltséggel jar. Ugyanakkor a teljes nemzetallami
szuverenitas visszaszerzése megéri e teher viselését. Elvileg racionalis, s egyben a de-
mokraciaban lehetséges atvaltas (trade-off) lehet: valamiféle nem gazdasagi elény ér-
dekében a szabalyozasi alapt kooperacio csokken, annak csokkenése mérsékeli a piaci
kereskedelmet, a kereskedelem csokkenése pedig az érintett allam és polgarai jove-
delmének csokkenéséhez vezet. Az eredmény: (vélt) politikai elényok'™® megszerzése
reményében szegényebbé valo orszag.

* A szavazok ugyan ismerték a tobbségi tudomanyos egyetértést a brexit varhato hata-
sairol, am egyszerlien nem hitték el, hogy a brexitnek komoly gazdasagi hatasa lesz.
A legtobb ember igy gondolta: a brexit kovetkeztében nem keriilnek gazdasagilag
xitnek lesznek gazdasagi koltségei. Kevésbé voltak tudataban a széles, e kovetkeztetést
tamogato tudomanyos egyetértésnek. Sokan ugy vélték, hogy ez nem szamit. Michael
Gove akkori igazsagligyminiszter azt tanacsolta a valasztopolgaroknak: ne vegyék
tudomasul az elézetes tudomanyos kritikakat a brexit hatasairol. A szakértoket a naci
tudosokhoz hasonlitotta, akik {ildozték Einsteint.!??

* Sok szavazo egyszerlien nem tudta: er6s tudomanyos egyetértés van abban, hogy
a brexit koltséges. A tarsadalmi média informacioi gyakran meger6sitik az eléitéleteket.
A brit lapok évtizedeken at jellemz6en euroszkeptikusak voltak.'”* A televiziok (példaul
a BBC) egyensulyi értelmezéshez ragaszkodtak: a széles tudomanyos egyetértést kép-
visel6 kdzgazdaszok szembekeriiltek a pro-brexit kozgazdaszok kicsiny csoportjaval.

Ne legyen meglepd: valamely tudomanyos egyetértés rejtett maradhat. Példaul a széles kori tu-
domanyos bizonyitékok ellenére sok ember kételkedik a klimavaltozas 1étezésében. (Korabban
hasonl6 volt a helyzet a dohanyzas karos hatésai tekintetében.) Mindezeken ttl a kdzgazdasag-
tudomanynak joval gyengébb kognitiv megalapozottsaga van, mint a fizikai vagy orvosi tudo-
manyoknak, amelyeken ezek az eredmények alapulnak. Tobbszoros oka van a brexit szavazasi
modelljének. A tudomanyos egyetértés a koltségeket illetéen csak egyetlen tényez abban.

A blinbakhipotézis szerint a brexit tiamogatasa nem az EU-tagsagbdl kovetkezik, hanem
a modern élettel szemben elégedetlenenek protest szavazata. Colantone és Stanig (2016) sze-
rint a kinai importnak kitettség a brexit melletti szavazatokat erdsitette. Ez a biinbakhipotézis
mellett szol. A blinbakhipotézis elfogadasa nem fenyegeti az EU mint nemzetek feletti projekt
idegjat. Nem nyujt azonnali okot a mély integracié kivanatossaganak ismételt megfontolasara.
Mas kihivast emel azonban a nemzetkdzi integracio jovojével szemben. Amig a foldrajz fon-
tos tényez0je a csoportidentitasnak, a nemzetkdzi intézmények mindig sebezhetébbek lesznek
a népszerliségi tamogatas elvesztésével szemben, mint a hazai intézmények. 4 kiviilallokkal

%0 Nota bene: puha brexit esetén az Egyesiilt Kiralysagnak anélkiil kellene a mindenkori belsd piaci szabalyokat
alkalmaznia, hogy azok kialakitasaba beleszolhatna. E tekintetben az EU-tagsag id6szakahoz képest szuve-
renitasa csokkenne.
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szembeni biinbakkeresés visszateérd jelenség a vilagtorténelemben. A brexit tanulsaga szerint
az korlatozhatja az integraciot.

Ha a biinbakkeresé feltételezés bizonyul helyesnek, a politikusok szamara az eurdpai
¢s globalis integracio tekintetében két opcid lehetséges. Az egyik szerint a népszeri ellenkezést
mas cél iranyaban kell becsatornazni. Masrészt a blinbak valtozhat. Példaul baloldali politikusok
progressziv populistaként a pénziligyi agazatot, a nagyvallalatokat és a gazdagokat hibaztathatjak
a globalis pénziigyi krizist koveto rossz gazdasagi kozérzetért.

Alternativ modon a politikusok az Egyesiilt Kiralysagban és mashol a magukra hagyott
szavazok elégedetlenségének valodi okaira is 6sszpontosithatnak. A gazdasagi és szocialis kiza-
ras kezelése nem konnyii kihivas. Am a hatranyos helyzetii haztartasok és régiok tamogatasara
iranyuld politikak, hozzaférés a magasabb mindségii oktatashoz jo kiindulopontok lehetnek.
O’Rourke (2017) szerint az EU-nak kikotonek kellene lennie a viharban a félénk valasztok
szamara. A brexitre azzal kellene valaszolnia, hogy megujitja elkotelezettségét az eurdpaiak
sokkoktol torténd védelmében. Részben a kormanyok nagyobb rugalmassagaval, részben 1)
hatékony sokkelnyel6 politikak alkalmazasaval.

Az Egyesiilt Kiralysag politikai opcioi

Az Egyesiilt Kiralysag globalis gazdasagban betdltott pozicidja szorosan kapcesolodik fekvé-
sé¢hez. Az Egyesiilt Kiralysag sokat nyert az Europai Uni6 termék-, szolgaltatasi, beruhazasi
kacios elényeinek csokkenésére és a nemzetkozi értéklancban torténd részvétele mérséklodésére
kell szamitania. Az Egyesiilt Kiralysagban jelen lévo vallalatok valoszintileg nem tudjak azonnal
athelyezni miikodésiiket mas, a belsd piacnak tovabbra is részét képezd orszagba. Az Ernst &
Young 2017. januari attekintése szerint a kiilfoldi vallalatok 86%-a nem tervezte a kdvetkezd ha-
rom évben europai miiveletei mas orszagba torténd athelyezését, am a beruhazasok ¢s a tovabbi
mitkodétoke-bearamlas lassuldsa varhatd kozép- és hosszu tavon. Nagyon valosziniitlen, hogy
az EU-n kiviili piacok megfelé mértékben helyettesithetnék a belsé piacot a termelési inputok
elérése vagy a kibocsatas keresleteként.”* Kovetkezésképpen nincsenek alternativ, a belsd piac
elhagyasa gazdasagi veszteségeit ellensilyozo kereskedelmi opciok.

A brexit negativ hatasai csokkentése érdekében az Egyesiilt Kiralysagnak a kereskedelmi
integracio, azon beliil a vammentes kereskedelem fenntartdsara kellene torekednie az EU-val.
Egyidejlileg el kellene keriilni a nem vamjellegti akadalyok novekedését, kiilondsen a szolgal-
tatasok teriiletén. Fontos szempontok:

 a globalis értéklancban részt vevo, jelentés mennyiségli importalt inputot felhasznalo

vallalatok esetében a szarmazasi szabalyok betartasa nagyon koltséges, a brexit soran
nem vamjellegli akadalyok keletkeznek, mindez csokkentheti az Egyesiilt Kiralysag
vonzerejét termelési helyszinként;

* Iényeges az egyszerii és gyors vameljarasok biztositasa;

 a brexit hatdsa a kereskedelem adminisztrativ koltségeit tekintve az egyes agazatok

kozott valtozik. Infokommunikaciods, zenei és média szolgaltatasok esetében je-
lenleg a nemzeti szabalyozasok a meghatarozoak. Ezekben az agazatokban a brexit

1% BRAKMAN—GARRETSEN—KOHL 2017.
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o6nmagaban nincs jelentds hatassal a kereskedelmi koltségekre és beruhazasi donté-

srer

e helyzet valtozhat.

Az EGT-tagsag a belsé piaci hozzaférés legmagasabb szintjét nyujtja. Az EGT-tagsag esetén
az Egyesiilt Kiralysag az egységes piac tagja maradna. Ehhez azonban el kellene fogadnia az EU
gazdasagi szabalyozasait és a munkaerd szabad mozgasat.

Az EU-bdl kilépve, a WTO-tagsag alapjan 1ényegében az Egyesiilt Kiralysag jelenlegi ke-
reskedelmi kapcsolatait tartana fenn az Europai Unidval. Visszaallithatja az Egyesiilt Kiralysag
gazdasagi szabalyozasa teljes szuverenitasat. Lehetévé teszi, hogy az Egyesiilt Kiralysag kor-
latozza az immigraciot az Eurdpai Uniobdl. Az Egyesiilt Kiralysagnak azonban nem lesz meg
az EU-hoz torténd jelenlegi piaci hozzaférési szintje. A termékkereskedelemben a legnagyobb
kedvezmény elve (MFN) szerinti vam érvényesiil. Uj nem vamjellegii korlatozasok johetnek
létre. A szolgaltatasok teriiletén a brit szereplok elveszitik passporting jogaikat. A lehetséges to-
vabbi politikai opciok (svajci modell, Liechtenstein-modell) a piacra jutas és a szuverenitas tobb
kozbiilsé szintjét nyujtjak. (A kiilonbozo politikai opciokat a jovobeli brit—-EU kapcsolatokban,
az azok mellett vagy ellenében sz0l6 kiilonb6z6 tényezdket a 12. tablazat dsszesiti.)

Az EU eclhagyasa nagyobb szabadsagot nyujt az Egyesiilt Kiralysag szamara a hazai po-
litikak és szabalyozasok tervezését tekintve. A brexit tdmogatdi szerint mindez kiegyenlitheti
a csokkend kereskedelem és kiilfoldi miikodotoke-bearamlas kedvezétlen hatasaibol szarmazo
koltségeket. A brexitet kovetden az Egyesiilt Kiralysag attervezheti a gazdasagpolitika 6sszes,
jelenleg az EU kompetenciajaba vagy megosztott kompetenciaba tartozo teriileteit (példaul
nemzetkozi kereskedelempolitika, versenypolitika, regionalis fejlesztés, kutatas, mezégazdasag).
Ugyanakkor barmely 0j — az EU- vagy a WTO-el6irasokkal ellentétes — hazai tamogatas vagy
szabalyozas tovabbi piaci korlatozasok alkalmazasat provokalhatja a globalis kereskedelmi
partnerek részér6l. Az Egyesiilt Kiralysag és az Eurdpai Unio kozotti szabalyozasi eltérések
novelik a brit vallalatok kereskedelmi koltségeit: egyidejiileg kell teljesiteniilik az eltéré hazai
¢és az EU-ba iranyuld export elirasait. Mig az EU-val torténd politikai koordinaci6 jovobeli
hianya nagyobb szabadsagot nyujt a hazai politika kialakitasaban, megneheziti a brit vallalatok
szamara az egységes piacon torténd kereskedelmet.

A nem EU-tag harmadik orszagokat illetéen a helyzet a kovetkezd. A brexit utan
az Egyesiilt Kiralysag — a brit kormany allaspontja szerint — elhagyja a vamuniot, lehetové
téve 0nallo kereskedelempolitika kialakitasat s 0j kereskedelmi megallapodasok kitargyalasat
az EU-n kiviili orszagokkal. Fiiggetlen kereskedelempolitika révén az Egyesiilt Kiralysag sa-
jat érdekeire szabott kereskedelmi megallapodasokat kothet. Nem sziikséges a targyalasok
soran kompromisszumokat kotnie 27 tovabbi EU-tagallammal. Ugyanakkor az EU-nal joval
kisebb piac 1évén kisebb alkuerdvel rendelkezik a jovobeli kereskedelmi targyalasok soran,
mint az Eurdpai Unid. Bizonytalan, mi torténik azokkal a kereskedelmi megallapodasokkal
(példaul a Dél-Koreaval kotott szabadkereskedelmi megallapodassal), amelyekben az Egyesiilt
Kiralysag az EU tagjaként vesz rész. Az Egyesiilt Kiralysagnak helyettesitenie vagy tjratar-
gyalnia sziikséges a korabbi kereskedelmi megallapodasokat. Ahhoz koltséges €s hosszadalmas
diplomaéciai eréfeszitések sziikségesek. Raadasul nagy a bizonytalansag a kdzbeesd idészakban.
A korlatozott targyalasi kapacitasra is figyelemmel a nagyobb ¢s kozelebbi kereskedelmi part-
nereknek, az Eurdpai Unidnak és az Egyesiilt Allamoknak valésziniileg prioritést kell kapniuk
a targyalasok soran.
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11. tablazat

Lehetdségek az EU-n kiviil allo Egyesiilt Kiralysag szamara

Mellette Ellene
Eurdpai * egységes piachoz tartozas * egységes piaci politikak megvalositasa
Gazdasagi Térség * nincs t6bbé alavetve bizonyos anélkiil, hogy részt vehetne az EU- don-
(EGT — EEA) — EU-politikaknak (mezdgaz- tésekben
norvég modell dasag, halaszat, igazsagiigy, » meg kell felelnie az EU-ba iranyulo ex-
kiilpolitika) portban az eredetvédelmi szabalyoknak,
* kereskedelmi megallapodasokat érvényesek ra az EU antidomping intéz-
kothet az EU-tol fiiggetlentil kedései
* hozza kell jarulnia az EU koltségveté-
s¢hez, Norvégia egy fore jutd hozza-
jarulasa 17%-kal alacsonyabb, mint
az Egyesiilt Kiralysagé
Kétoldalt megal- » atermékek szabad kereskedelme | * EU-egyetértés sziikséges a kétoldalti meg-
lapodasok — svajci és a személyek szabad mozgasa allapodasokhoz

modell

az EU-val

 Onalloan, az EU-tol fiiggetleniil
targyalhat ki kereskedelmi szer-
z6déseket

* aza’ la carte megkozelités le-
het6vé teszi esetenként az EU-
programokbdl torténd kilépést

EU-szabalyok elfogadasa a dontésben tor-
ténd részvétel nélkiil

nincs az EU-val szolgaltataskereskedelmi
megallapodas

az EU-programokban torténd részvételért
dijat kell fizetni, a svajci hozzajarulas egy
fore szamitva 60%-kal alacsonyabb, mint
az Egyesiilt Kirdlysagé

Kontinentalis part-
nerség

» EGT-tagsag az aruk ¢és a szolgal-
tatasok szabad kereskedelmével
az Eurépai Unidval

« korlatozott autonomia bevandor-
lasi kvotak felallitasara EU- al-
lampolgarok tekintetében

» konzultacios lehetéség az EU-
dontésekben

EU-egyetértés sziikséges a bevandorlasi
kvotakhoz

EU-szabalyok elfogadasa a dontésekben
torténd szavazas joga nélkiil
EU-koltségvetési hozzajarulas

Liechtenstein /
Briisszel modell

» EGT-tagsag az aruk ¢és szolgal-
tatasok szabad kereskedelmével
az Europai Uni6val

EU-egyetértés sziikséges véddintézkede-
sekhez

EU-szabalyok elfogadasa a dontésekben
torténd szavazas joga nélkiil
EU-koltségvetési hozzajarulas

EFTA * az aruk szabad kereskedelme * aszemélyek szabad mozgasa az EU vonat-
az EU-val kozéasaban hianyzik
* kereskedelmi szerzédéseket tar- |+ nincs jog az EU szolgaltatasi piacara I¢-
gyalhat ki az EU-t6l fiiggetlentl pésre
» nem kell elfogadnia az EU- + az EU-ba exportalt aruknak meg kell felel-
politikakat és szabalyozasokat nilik az EU termékel6irasainak
» nem kell az EU-kéltségvetéshez
hozzajarulnia
WTO * az EU-t6l 6nalloan targyalhatki | kereskedelem az EU-val a WTO-

kereskedelmi megallapodasokat
* nem kell elfogadnia az EU-
politikakat és szabalyozasokat
» nem kell az EU-koltségvetéshez
hozzajarulnia

megallapodasok alapjan (MFN-vamok,
nem vamjellegii akadalyok)

a személyek szabad mozgéasa az EU vonat-
kozasaban hianyzik

nincs jog az EU szolgéltatasi piacara I¢é-
pésre

az EU-ba exportalt aruknak meg kell felel-
niiik az EU termékel6irasainak

Forras: DHINGRA 2017
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Az wj piacokon megvaldsitando exportbdoviilés dnmagaban is lassu és koltséges. Jelenleg
Kina fogyasztasi és beruhazasi kereslete a brit export irant a brit GDP 1%-at teszi ki,
Kanadaé és Ausztraliaé egyenként 0,5%-at, Indiaé pedig 0,25%-4at.!”> Adottnak tekintve
a foldrajzi tényezok fontossagat a kétoldalu kereskedelmi aramlasok nagyséagara, a kereske-
delem novelését célzo torekvések példaul Kina és India esetében rovid tavon csak nagyon
korlatozott hatastiak lehetnek. A nemzetkdzi integracidé mélyitése nem EU-tag orszagokkal
egészen mas kihivast jelent, mint az EU-tagsag soran tapasztaltak. Az eurdpai gazdasagok
az oktatas, a munkakoltség, a kdrnyezeti szabalyozasok tekintetében viszonylag hason-
l6ak az Egyesiilt Kiralysaghoz. Kovetkezésképpen az EU-n beliili kereskedelem nyeresé-
gének nagy része a méretgazdasagossagon, tovabba a végtermékek és inputok szélesebb
valasztékahoz torténd hozzaférésen alapul. A munkaban bovelkedd gazdasagok (Kina,
India) esetében a kereskedelmi nyereség technoldgiai kiillonbségekbdl és faktorboségbol
szarmaz6 komparativ elényokbol szarmazik. Ezekkel az orszagokkal a mélyiilé integra-
ci6 kereskedelmi nyereséghez vezethet. Ugyanakkor a brit dolgozdok realbére egyidejiileg
csokkenhet, kiilondsképpen a kevésbé képzett munkat igényld agazatok esetében. Az ala-
csony munkabérrel rendelkezd orszagokbdl szarmazd import versenye novelheti az érintett
fejlett orszagon beliil a béregyenldtlenséget'. Az alacsony jovedelmu orszagokkal torténd
tovabbi integracid — az EU-integracidohoz képest — ndvekvo igényhez vezethet a kereskede-
lem veszteseinek kompenzalasat célzo fiskalis transzferek irant.

Az EU elhagyasarol sz6l6 dontés jelent6s gazdasagi koltségeket eredményez a megnd-
vekedett politikai szuverenitas ellenében. A brexit pragmatikus forgatokonyve a veszteségek
mérsékelésére iranyulhat: minél magasabb integrdcio megdrzése réven elkeriilendd uj keres-
kedelmi koltségek kialakulasa az EU tekintetében, egyidejiileg el6 kell mozditani a tovabbi
integracidt az EU-n kiviili orszagokkal. E torekvések mérsékelhetnék a brexit gazdasagi
koltségeit, am nem lesznek elegenddek a negativ hatdsok ellensulyozdsara.

A brit kinalati oldali politikak szerepe

Noha a relativ ndvekedési teljesitmény az Egyesiilt Kiralysagban a globalis krizis el6tt javult,
hosszan fenndllo gyengeségek jellemezték a brit kindlati oldali politikakat.®’ Az innovacids
politika hatékonysagat a K+F alacsony szintje tiikr6zi.'”® Az oktatasi'”’, az infrastruktara-,?*
a tervezési szabalyozas®!, az adorendszer’? szintén szignifikans okot adnak az aggodalomra.
Ugyanakkor a brit t6kepiacok rovid taviak, torzitoak a hosszt tava beruhazasokat illetéen.>

Az euroszkeptikusok az EU altal bevezetett szabalyozasok koltségei ellen tiltakoztak,
ugyanakkor az Egyesiilt Kiralysag folyamatosan kedvezd teljesitményt nyujtott a fontos

195 Los—McCANN—SPRINGFORD—THISSEN 2017.
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OECD-indikatorok teriiletén, igy a termékpiaci szabalyozasok (PMR) vagy a foglalkoztatas-
védelmi szabalyok (EPL) tertiletén.?** 2013-ban az Egyesiilt Kiralysag PMR-pontszama 1,09,
EPL-pontszama pedig 1,12 volt, a masodik és a harmadik legalacsonyabb az OECD-ben.?%
Figyelemreméltod, hogy a brexit soran eltavolitani kivant szabalyozasok nem tartalmaznak
a termelékenységi teljesitményt korlatozé elemeket.?*

Sok mindent lehet tenni a kindlati oldali politikdik javitisa érdekében az Egyesiilt
Kiralysagban: az oktatas, az infrastruktira, az innovacio és az adorendszer teriiletén. E re-
formokat az EU-tagsag nem zarna ki. ,,A jobb politikak akadalyai a Westminsterben vannak,
nem Briisszelben, a brit politikara vonatkoznak, nem pedig az EU altal hozott korlatozasokra.
Mig 40 évvel ezel6tt a belépés segitett a verseny erdsitésével a kinalati politikat javitani, ma
nincs olyan problémat okoz¢ teriilet, amelyre a brexittol kérik a valaszt.”*”

A ,,kemény” brexit a brit kilépés legsulyosabb gazdasagi veszteségeket okozo valtozata.
Nagyrészt a hatarellenérzés — EU-allampogarokra kiterjedd — szigoritasanak vagya all annak
hatterében. Az valoban nem Gsszeegyeztethetd a belsd piaci tagsaggal. Altalanos — a populista
politikusok altal is taplalt — hit: az EU-tagallamokbol torténé migracié nagy negativ hatast
gyakorol a brit dolgozokra. Az ellenkezd iranyu, meggy6z6 bizonyitékok visszhang nélkiil ma-
radtak. 4 ,, tényeken tuli” vilag szamit. Hasonld iranyzatok mas fejlett orszagokban is tapasz-
talhatoak: a dolgozokat frusztralja a pénziigyi és gazdasagi krizisbdl torténd lassu kilabalas.

Rendkiviil fontos a tények tisztelete. A tarsadalom széles korét tisztességes, szakmailag
megalapozott informaciokhoz sziikséges juttatni az Egyesiilt Kiralysagban és masutt egy-
arant. Sziikebb témankhoz visszatérve: nagy figyelmet igényel a ,,kemény” brexit lehetséges
hatasainak behato elemzése, s e szcenario teljes aranak pontos megmutatasa. A globalizdcio
és az integracio elleni populista lazadas éppen azoknak okozza a legnagyobb kart, akik
e megallithatatlan folyamatokat a legerdsebben korlatozndk.

A politikai versengés viszonyai kozott felerdsodott az érzelmekre, a médiamanipu-
lacidkra alapozott ,,tényeken tuli” politikai befolyasolas igénye. (Felmeriilt, hogy immar
maga a korszak is a ,,tényeken tali tarsadalom” — post factual society — fogalmaval irhato
le.) Az aszimmetrikus informaciokon, a valasztok demagog ¢és manipulativ befolyasolasan
nyugvo populizmus térhoditasa nagy kihivas a demokracia, egyttal az eurdpai nemzeteket
egyesitd eurdpai integracio szamara is. A populizmusnak stlyos ara van.”® A tudomany fe-
leldssége, hogy a tarsadalom szamara a tarsadalmi és gazdasagi alapkérdések tekintetében
pontos és kiegyensulyozott informaciokat nytjtson. Valamennyi EU-tagallamban alapvetd
jelentéségii, hogy a tarsadalom helytallo informacidkat kapjon az integracio tényleges és po-
tencialis hatasairol.

Kovetkeztetések

A brexitnépszavazas a megnévelt bizonytalansag elhizodo idészakat eredményezi. Annak
kovetkezménye a kibocsatas alapvonalnal kedvezétlenebb alakulasa.
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208 A brit valasztopolgarok jelenleg szembesiilnek azzal, hogy elemi informaciok hianyaban szavaztak a brexitrél.
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* A brexitre vonatkozd dontés utan az Egyesiilt Kiralysagnak ki kell targyalnia ki-
Iépési feltételeit és 01j kapcsolatat az EU-val. (Ha nem kivan lemondani az EU-piac
szabad elérésérdl, s ha nem az altalanos — a kereskedelem novekvé akadalyait
eredményez0 — WTO-szabalyokra kivan tamaszkodni.) Az Egyesiilt Kiralysagnak
egyidejlileg Gjra kell targyalnia a szamos tovabbi orszaggal fennalld kereskedelmi
megallapodasokat, vagy az altalanos WTO-szabalyokat kell alkalmaznia.

* E problémakoérok megoldasa éveket igényelhet. A bizonytalansag és a kedvezotlen ki-
latasok hossz ideig ranehezedhetnek a beruhazasokra és a gazdasagi varakozasokra.
Mindez a kibocsatas csokkenésével jar. A fontos piacokon — minthogy azok alkal-
mazkodnak az uj koriilményekhez — megnéhetnek az ingadozasok. A kibocsatasra
¢s a jovedelmekre gyakorolt hatas nagyon bizonytalan. Mindezek ellenére az elézetes
szimulacio limitalt szcenaridja viszonylag zavartalan atmenetre utal EGT-tipusu keres-
kedelmi megallapodas esetén, rovidebb tavi novekedési hatasokkal. (Az EGT politikai
feltételei azonban nem alltak rendelkezésre az Egyesiilt Kiralysagban.) A kedvezétlen
szcenario viszont recesszioba taszithatja a brit gazdasagot.

A brit kibocsatast és a jovedelmeket érintd hatdsok is valosziniileg negativak és jelentosek
lesznek.

* A kutatasok egyértelmiien hosszu tavu veszteségeket mutatnak be. A megndvekedett
korlatozasok csokkentik a kereskedelmet, a kozvetlen kiilfoldi beruhazast, a munka-
kinalat novekedését eredményez6 migraciot, a beruhazast és a termelékenységet. A be-
csiilt veszteségek széles savja az Egyesiilt Kiralysag EU-val, illetve a vilag tobbi ré-
szével lehetséges jovObeni gazdasagi kapcsolataira vonatkozo feltételezéseket tiikkrozi.

» Jelent6s a bizonytalansag e hatasok nagysagrendjében. 4 brexit hatdsat a kiilonbozd
becslések az Egyesiilt Kiralysag egy fore juto GDP-je 1-10%-dra teszik.**® Az EU
tobbi tagallamanak vesztesége ennél nagysagrendileg kisebb. A brexit hatasai bizony-
talan felmérésének két f6 tényezdje van. Egyrészt az alternativ kutatasi stratégiak
eltérd kvantitativ eredményeket ny(jjtanak, masrészt a lehetséges veszteség attol fiigg:
milyen feltételekkel kereskedik az Egyesiilt Kiralysag az Eurdpai Unioval a brexit
utan. A dezintegracio, s az annak soran csokkend kereskedelem valosziniileg joval
tobbe keriil az Egyesiilt Kiralysag gazdasaganak, mint az EU k6z6s koltségvetésébe
torténd mérsékeltebb befizetés. A brit és az eurdpai gazdasag szamara egyarant
a tovabbi belsé piaci részvétel lenne a legjobb valasztas. Ha az Egyesiilt Kiralysag
elhagyja a belsd piacot, a brexitkoltségek minimalizalasa tekintetében meghata-
roz6 a nem vamjellegii korlatok alacsony szinten tartasa és a piaci hozzaférés biztosi-
tasa a szolgaltatasok tekintetében. Nem tisztan a vamokra sziikséges 6sszpontositani.

* A GDP 1%-a feletti kibocsatasi veszteség netto fiskalis veszteséget eredményez
az Egyesiilt Kiralysag szamara. Az alacsonyabb kibocsatas eredményeként csdkkend
bevétel eltiinteti a k6zos koltségvetésbe fizetett nettd hozzajarulas (a GDP kb. egy-
harmad %-a) megtakaritasanak a hatasat.

209 A csokkené kereskedelem, kiilfoldi kozvetlen beruhazas és migracio dinamikus hatésait is szamba véve
a csokkend kereskedelem, illetve a csokkend brit hozzajarulas a kozos koltségvetéshez az egy fore juto GDP
1,3-1,6% kozotti csokkenését mutatja. Ha a brexit hosszu tava termelékenységi hatésait is figyelembe vessziik,
az egy fore juto jovedelem 6,3—10% kozott csdkkenhet. Csak igen nagy egyéb — példaul szabalyozasi — elényok
ellensulyozhatnak e hatasokat. Utobbiak az eddigi elemzések szerint nem bizonyultak megalapozhatonak.
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» Tavoli és kétséges lehetdség a termelékenység névelése a szabalyozasok leépitése
révén. Szamos EU-szabalyozast valdszinilileg hasonld nemzeti szabalyozassal kell
helyettesiteni. Tovabba a brit vallalkozasok szamara leginkabb terhes szabalyozasok
hazai eredetiick (példaul a tervezés teriiletén).

A tovagylirtizéseket nagyrészt EU-tagallamok fogjak érzékelni. A leginkabb érintettnek te-
kinthetd frorszag, Ciprus, Malta, Hollandia és Belgium. Am az EU-kiad4sok netto recipien-
sei — nagyrészt a legutobb csatlakozott allamok — is érintettek lehetnek, hacsak nem ndvelik
meg a kozos koltségvetésbe teljesitendd befizetéseket a brit kilépés ellenstilyozasara.

A vizsgalt harom f6 teriileten (kereskedelem, FDI, pénziigyi agazat) az Egyesiilt
Kiralysag jelentds elonyokre tett szert az EU-tagsaga alapjan. A brexit valdsziniileg jelentds
veszteségeket hozhat.?'* E veszteségek a vartnal még nagyobbak is lehetnek, ha az agazaton
beliili kereskedelem, az FDI ¢és a pénziigyi integracid kovetkezményeit is figyelembe vesz-
sziik.>"! E kdlcsonhatasok nagyok a kereskedelem és az FDI kozott (mivel az agazaton beliili
kereskedelem gyakran magaban foglalja az FDI-t), a pénziigyi integracio és az iparagon
beliili kereskedelem kozott (mivel az dgazaton beliili kereskedelem hitelintenziv?'?, valamint
a pénziigyi integracio és az FDI kozott (mivel az FDI az Egyesiilt Kiralysagban pénziigyi
szolgaltatasokban koncentralodik).

Tovabbi kutatasra van sziikkség e témakorok még inkabb mély és sokoldalu feltarasa
érdekében. A dominald (nagyrészt kizardlagos) ,,Brit export az EU-ba és import az EU-bd1”
megkdzelités jelentés mértékben alaértékelheti a brexit valodi potencialis koltségeit.

A kovetkez6 években a brexit valosziniileg sok kutatasi lehetéséget kinal. Lehetdség nyil-
hat a kereskedelmi akadalyok névekedése hatasainak a vizsgalatara. Lehetségessé valik — még
ha ez nem is ad okot 6romre — a kereskedelmi deliberalizaci6 hatasainak, alkalmazkodasi
mechanizmusainak, a kiilonb6z6 nem vamjellegii akadalyok relativ fontossaganak a tanul-
manyozasa. A tovabbi vizsgalatok egyik kozponti kérdése lehet: hogyan hatnak egymasra
a kereskedelem, a kiilfoldi kozvetlen beruhazasok és a migracio.

Az 1d6 megérett Churchill kdzismert parafrazisanak atfogalmazasara: lehet, hogy Eurdpa
az integracio legrosszabb formaja, az sszes tobbi kivételével.

A brexit kiilondsen szigoru hatast gyakorolhat az Egyesiilt Kiralysag pénziigyi szekto-
rara, s annak révén a kereskedelemre és az FDI-re. Er6s6d6 torekvés mutatkozik az Egyesiilt
Kiralysag mint az eurdtranzakciok f6 pénziigyi kdzpontja szerepének mérsékelésére. A brexit
nyoman nagymértékben visszaeshet az Egyesiilt Kiralysag e dontésekre gyakorolt befolyasa.

2015-ben az Egyesiilt Kiralysag fontos jogi csatat nyert az EKB ellen az eurd clearing
house-ok elhelyezését illetden. Ez nagyrészt az EU-tagsagnak volt kdszonhetd. A brexit ese-
tén ¢ lehetdség is eltlinik.

A brit kilépés a korabban gondoltnal is Osszetettebb folyamat lehet, rengeteg bizony-
talansagi tényezdvel. A népszavazas utan a szigetorszagnak jelentds sokkal, s strukturdlis
bizonytalansagokkal kell szembenéznie, beleértve az alacsonyabb novekedési kilatasokat,
illetve a névekvo recesszios félelmeket. A kiilonféle elzetes kozgazdasagi hataselemzések

21 OTTAVIANO et al. 2014.
211 CAMPOS—CORRICELLI 2016.
212 GIANETTI et al. 2011.



194 A BREXIT FORGATOKONY VEI ES HATASAI

egyarant stlyos negativ hatasokat tartak fel.'* Ahogy a Financial Times irja: ,,Ritkan van
olyan egyetértés a kozgazdaszok kozott, mint ami azt a kart illeti, amelyet a brexit okoz a brit
gazdasagnak.”?'* A Nemzetkozi Valutaalap (IMF) szerint Nagy-Britannia recesszioba siily-
lyedhet, s nincs gazdasagi elénye az EU elhagyasanak. A brexit kdvetkeztében el6allo tartds
novekedési veszteség az OECD szerint ,,brexitadoval” terheli a brit haztartasokat.?'

Gazdasagi szempontbdl alapvetd kérdés, hogy az Egyesiilt Kiralysag a jovoben is
az europai belsd piac része maradhat-e. Annak hidnyaban az EU-val vamunid vagy a sza-
badkereskedelmi megallapodas johet szdba, szinte felmérhetetleniil nagyszamu problémat
eléidézve. Ennél nagyobb gondot csak az okozna, ha az Egyesiilt Kiralysag kilépése az EU-
tagallamokkal kotott atfogd, s valamennyi Iényeges kérdést kimeritéen szabalyozo megalla-
podas nélkiil torténne. A brexit gazdasagi vonatkozasairdl hatarozottan kijelenthetd: a kilépés
mellett kampanyt folytato politikusok nem voltak tisztaban annak gazdasagi hatasaival, ko-
vetkezményeivel. Egyfajta 6rdogi kor alakult ki: a populista politika felel6tlen, s nagyrészt
hamis allitasokon alapuld indulati offenzivaja a népszavazason a brexit tobbségét hozta, de
az orszag paratlan megosztottsagat eredményezve. A brit politikai elit kereste a legkisebb
fajdalommal és aldozattal jaré megoldast; mar kezdte felismerni a brexit sivar gazdasagi ki-
latasait, azonban nem latott lehetdséget annak elkeriilésére. A leglagyabb, Nagy-Britannia
szamara is a legkedvezébb gazdasagi forgatokonyv az EGT-tagokhoz hasonlo status elérése
lett volna. (Ebben az esetben volna realgazdasagi értelemben a valtozas a leginkabb mér-
sékelt.) A jelenlegi politikai hangulatban Nagy-Britanniaban sokak szdmara hazaarulasnak
tiinne a négy alapszabadsag vagy a kohézios transzferek fenntartasa az EU iranyaban. Ezért
aztan — s ez is az 6rdogi kor része — joval nagyobb az esélye az EU és Nagy-Britannia sza-
mara egyarant hatranyosabb konstrukcionak. Az elézetes hatasvizsgalatok szerint nem zérd
végosszegl jatékrol van sz96. Minden érintett fél veszteségét hozza a brit kilépés.

A bizonytalansagbol eredd negativ politikai, gazdasagi és tarsadalmi hatasok viszont
mar a népszavazas ota érvényesiilnek az Egyesiilt Kiralysagban, a tagallamokban és a k6z6s
eurdpai intézményrendszerben is.

Irodalomjegyzék

ABADIE, A. — GARDEAZABAL, J. (2003): The Economic Costs of Conflict: A Case Study of the Basque
Country. American Economic Review, Vol. 93. No. 1. 113-132.

AGHION, Ph. — BESLEY, T. — BROWNE, J. — CASELLI, F. — LAMBERT, R. — LoMAX, R. — PISSARIDES, C. —
STERN, N. — VAN REENEN, J. (2013): Investing for Prosperity: Skills, Infrastructure and Innovation.
London, London School of Economics, Centre for Economic Performance.

23 Kozilik — masok mellett — kiemelést igényel az OECD, illetve az IMF altal készitett atfogd tanulmany. Lasd:
KIERZENKOWSKI-PAIN—RUSTICELLI-ZWART 2016.

214 GILEs 2016.

25 Angel Guria, az OECD fétitkara szerint ,,Eurdpa elhagyésa a jov6 generaciora vet ki ,,brexitadot”. Forras:
www.oecd.org/economy/oecd-study-finds-britons-will-be-paying-a-heavy-brexit-tax-for-many-years-if-uk-
leaves-eu.htm (A letdltés datuma: 2019. 04. 09.) A szimulacid torzsvaltozata szerint a brexit 2030-ban haz-
tartasonként 3200 GBP, a kedvezbtlenebb szcenario szerint haztartasonként évi 5000 GBP veszteséget okozhat
Nagy-Britanniaban.



A BREXIT GAZDASAGTANA 195

AHN, J. — DaBLA-NORRIS, E. — DuvaL, R. — Hu, B. — NiiE, L. (2016): Reassessing the productivity
gains from trade liberalization. Elérhet: www.imf.org/en/Publications/WP/Issues/2016/12/31/
Reassessing-the-Productivity-Gains-from-Trade-Liberalization-43828 (A letdltés datuma:
2019. 04. 09.)

AICHELE, R. — FELBERMAYR, G. (2015): Costs and Benefits of a United Kingdom Exit from the
European Union. Elérheté: www.bertelsmann-stiftung.de/fileadmin/files/BSt/Publikationen/
GrauePublikationen/NW _BREXIT EN.pdf (A letoltés datuma: 2019. 04. 09.)

ALFARO, L. — ANTRAS, P. — CHOR, D. — CoNcont, P. (2015): Make or buy decisions over upstream and
downstream inputs: An investigation of firm boundaries along value chains. Elérhet6: www.vo-
xeu.org/article/firms-organisational-choices-along-value-chains (A let6ltés datuma: 2017. 11. 14.)

ANDERSON, J. E. — VAN Wincoop, E. (2003): Gravity with gravitas: a solution to the border puzzle.
American Economic Review, Vol. 93. No. 1. 170-192.

ANDERSON, J. E. (2011). The gravity model. Annual Review of Economics, Vol. 3. No. 1. 133-160.

Angela Merkel Pledges to Block brexit ‘Cherry Picking’ (2017). Financial Times. Elérhetd: www.ft.com/
content/724ee76a-dd95-11e6-9d7c-bel08f1cldce (A letdltés datuma: 2018. 03. 24.)

ARMSTRONG, A. (2016): EU membership, financial services and stability. National Institute Economic
Review, Vol. 236. No. 1. 31-38.

ARNOLD, J. — JAVORCIK, B. (2009): Gifted kids or pushy parents? Foreign direct investment and plant
productivity in Indonesia. Journal of International Economics, Vol. 79, No. 1, 42-53.

ATOYAN, R. — CHRISTIANSEN, L. — D1zioL1, A. — EBEKE, C. — ILAHIL, N. — ILYINA, A. — MEHREZ, G. — QU,
H. —RaEL F. — RHEE, A. — ZAKHAROVA, D. (2016): Should they stay or should they go? Economic
impact of emigration on eastern Europe. Elérheté: www.imf.org/external/pubs/ft/sdn/2016/sdn1607.
pdf (A letdltés datuma: 2019. 04. 09.)

AUTOR, D. H. — DorN, D. — HAaNsON, G. H. (2013): The China Syndrome: Local Labor Market Effects of
Import Competition in the United States. American Economic Review, Vol. 103. No. 6. 2121-2168.

BADINGER, H. (2005): Growth Effects of Economic Integration: Evidence from the EU Member States.
Review of World Economics, Vol. 141. No. 1. 50-78.

BAIER, S. L. — BREGSTRAND, J. H. (2007): Do Free Trade Agreements Actually Increase Members’
International Trade? Journal of International Economics, Vol. 71. No. 1. 72-95.

BAIER, S. L. — BREGSTRAND, J. H. — EGGER, P. — MCLAUGHLIN, P. A. (2008): Do Economic Integration
Agreements Actually Work? Issues in Understanding the Causes and Consequences of the Growth
of Regionalism. World Economy, Vol. 31. No. 4. 461-97.

BAKER, S. R.—BrLooM, N. — Davis, S. J. (2013): Measuring economic policy uncertainty. Elérhet6: www.
nber.org/papers/w21633.pdf (A letdltés datuma: 2019. 04. 09.)

BAKER, J. — CARRERAS, O. — PIGGOTT, R. — EBELL, M. — KIRBY, S. — MEANING, J. — WARREN, J. — HURST,
1. (2016): The short-term economic impact of leaving the EU. Elérhet6: www.niesr.ac.uk/sites/de-
fault/files/publications/National%20Institute%20Economic%20Review-2016-Baker-108-20%20
%281%29.pdf (A letoltés datuma: 2019. 04. 09.)

BaLrr, L. M. — LEIGH, B. D. — LouNGaNTI, P. (2013): Okun’s law: fit at fifty? Elérheté: www.nber.org/
papers/w18668.pdf (A letdltés datuma: 2019. 04. 09.)

BALLARD-ROsA, C. — RICKARD, S. — SCHEVE, K. (2017): Liberal Populism: Public Support for
Globalization Post-Brexit United Kingdom. London School of Economics. London, Mimeo.
BALDWIN, R. —TaGLIONI, D. (2007): Trade Effects of the Euro: A Comparison of Estimators. Journal of

Economic Integration, Vol. 22, No. 4, 780—818.


https://climate.copernicus.eu/agriclass-agricultural-climate-advisory-services
https://climate.copernicus.eu/agriclass-agricultural-climate-advisory-services
http://clim4energy.climate.copernicus.eu/
http://clim4energy.climate.copernicus.eu/
http://c4e-visu.ipsl.upmc.fr/
http://c4e-visu.ipsl.upmc.fr/
http://c4e-visu.ipsl.upmc.fr/

196 A BREXIT FORGATOKONY VEI ES HATASAI

BALDWIN, R. — DININO, V. — FONTAGNE, L. — DE SANTIS, R. ~TAGLIONT, D. (2008): Study on the Impact
of the Euro on Trade and Foreign Direct Investment. Tech. rep., Directorate General Economic
and Financial Affairs (DG ECFIN), European Commission.

BALDWIN, R. — LOPEZ-GONZALEZ, J. (2015): Supply-chain trade: A portrait of global patterns and several
testable hypotheses. The World Economy, Vol. 38. No. 11. 1682—1721.

Bank of England (2015a): EU membership and the Bank of England. Elérhet6: www.bankofengland.
co.uk/-/media/boe/files/report/2015/eu-membership-and-the-boe (A letdltés datuma: 2019. 04. 09.)

Bank of England (2015b): Financial Policy Committee Statement from its policy meeting, 23 March
2016. Elérhet6: www.bankofengland.co.uk/-/media/boe/files/record/2016/financial-policy-com-
mittee-meeting-april-2016 (A letdltés datuma: 2019. 04. 09.)

BARLUET, A. (2016): Migrants, Brexit: I’avertissement de Hollande a la Grande-Bretagne. Le Figaro,
2016. 03. 03. Elérhetd: www.lefigaro.fr/international/2016/03/03/01003-20160303ARTFIG00371-
migrants-brexit-l-avertissement-de-hollande.php (A letoltés datuma: 2019. 04. 09.)

BARNES, S. — Bouis, R. — BRIARD, P. — DOUGHERTY, S. — Eris, M. (2011): The GDP Impact of Reform:
a Simple Simulation Framework. Elérhetd: www.oecd-ilibrary.org/docserver/5kgk9qjnhkmt-en.
pdf?expires = 1552989216&id = id&accname = guest&checksum = 4B7C6B1D450327D4701B95
32COD6A03C (A letdltés datuma: 2019. 04. 09.)

BARRETT, A. — BERGIN, A. — FITZGERALD, J. — LAMBERT, D. — Mccoy, D. — MORGENROTH, E. —
SIEDSCHLAG, 1. — STUDNICKA, Z. (2015): Scoping the possible economic implications of Brexit on
Ireland. Elérhetd: www.esri.ie/system/files?file = media/file-uploads/2015-11/RS48.pdf (A let6ltés
datuma: 2019. 04. 09.)

BasiLE, R. — CASTELLANI, D. — ZANFEIL, A. (2008): Location choices of multinational firms in Europe:
The role of EU cohesion policy. Journal of International Economics, Vol. 74. No. 2. 328-340.

BaTsaikHAN, U. (2016): Brexit and the UK’s Euro-denominated market: the role of clearing houses.
Bruegel. Elérheté: www.bruegel.org/2016/06/brexit-and-the-uks-euro-denominated-market-the-
role-of-clearing-houses/ (A let6ltés datuma: 2019. 04. 09.)

BECKER, S. O. — FETZER, T. (2016): Does Migration Cause Extreme Voting? Elérhetd: www.warwick.
ac.uk/fac/soc/economics/research/centres/cage/manage/publications/306-2016 becker fetzer.pdf
(A letoltés datuma: 2019. 04. 09.)

BECKER, S. O. — FETZER, T. — Novy, D. (2017): Who Voted for Brexit? A Comprehensive District-Level
Analysis. Elérhet6: http://cep.Ise.ac.uk/pubs/download/dp1480.pdf (A let6ltés datuma: 2019. 04. 09.)

BEGG, 1. (2016): The EU budget and UK contribution. National Institute Economic Review,
Vol. 236. No. 1. 39-47.

BELFIELD, C. — CRIBB, J. — HoOD, A — JOYCE, R. 2016: Living Standards, Poverty and Inequality in the
UK: 2016. London, Institute for Fiscal Studies

BENITO, A. (2006): Does job insecurity affect household consumption? Oxford Economic Papers,
Vol. 58. No. 1. 157-181.

BERDEN, K. — FRANCOIS, J. — TAMMINEN, K. — THELLE, M. — WYMENGA, P. (2009): Non-Tariff Measures
in EU-US Trade and Investment — An Economic Analysis. Ecorys report prepared for the European
Commission. Elérhet6: www.idide.org/content/wpaper/ntm_book final.pdf (A let6ltés datuma:
2019. 04. 09.)

BERDEN, K. — FRaNCOIS, J. — TAMMINEN, K. — THELLE, M. — WYMENGA, P. (2013): Non-tariff Barriers in
EU-US Trade and Investment: An Economic Analysis, Technical Report. Institute for International
and Development Economics.


http://www.consilium.europa.eu/uedocs/cms_data/docs/pressdata/en/ec/145397.pdf
http://www.consilium.europa.eu/uedocs/cms_data/docs/pressdata/en/ec/145397.pdf
http://climate.copernicus.eu/
http://climate.copernicus.eu/
http://copernicus.eu/main/services
http://copernicus.eu/main/services
http://www.eumayors.eu/
http://www.eumayors.eu/
http://www.eumayors.eu/
http://ecem.climate.copernicus.eu/demonstrator/
http://edge.climate.copernicus.eu/
http://edge.climate.copernicus.eu/
http://ecem.climate.copernicus.eu/
http://ecem.climate.copernicus.eu/
http://www.ipcc.ch/report/ar5/
https://doi.org/10.1007/978-3-319-28091-2_7

A BREXIT GAZDASAGTANA 197

BERGEAUD, A. — CETTE, G. — LECAT, R. (2014): Productivity trends in advanced countries between
1890 and 2012. Review of Income and Wealth, Vol. 62. No. 3. 420—444.

BERGER, H — NiTscH V. (2008): Zooming Out: The Trade Effect of the Euro in Historical Perspective.
Journal of International Money and Finance, Vol. 27. No. 8. 1244—1260.

BERGIN, P. — LN, C. (2012): The Dynamic Effects of a Currency Union on Trade. Journal of International
Economics, Vol. 87. No. 2. 191-204.

BERNANKE, B. S. (1983): Irreversibility, uncertainty, and cyclical investment. Quarterly Journal of
Economics, Vol. 98. No. 1. 85-106.

BIS (2015): Triennial central bank survey: 2013. Elérheté: www.bis.org/publ/rpfx13.htm (A letoltés da-
tuma: 2018. 01. 25.)

BLANCHFLOWER, D. G. — LawToN, H. (2008): The impact of the recent expansion of the EU on the UK
Labour Market. Elérhet6: http:/ftp.iza.org/dp3695.pdf (A letdltés datuma: 2019. 04. 09.)

BLANCHFLOWER, D. — SHADFORTH, C. (2009) Fear, Unemployment and Migration. Economic Journal,
119, F136-F182.

Broowm, N. — DrAcA, M. — VAN REENEN, J. (2011): Trade induced technical change? The impact of
Chinese imports on innovation, IT and productivity. Elérhetd: www.nber.org/papers/w16717.pdf
(A letoltés datuma: 2019. 04. 09.)

BLooM, N. — ROMER, P. — TERRY, S. — VAN REENEN, J. (2014): 4 Trapped Factors Model of Innovation.
Elérheto: https:/pdfs.semanticscholar.org/9856/bf7bff6a5bcata9f678777d798898fb654a2.pdf
(A letoltés datuma: 2019. 04. 09.)

Broowm, N. — LEMOs, R. — SADUN, R. — SCURE, R. — VAN REENEN, J. (2014): The New Empirical Economics
of Management. Journal of the European Economic Association, Vol. 12. No. 4. 835-876.

BoOUBTANE, E. — DUMONT, J. — RauLT, C. (2015): Immigration and Economic Growth in the OECD
Countries 1986—2006. Elérheto: http:/ftp.iza.org/dp8681.pdf (A letdltés datuma: 2019. 04. 09.)

BooTH, S. — HOwARTH, C. — PERSSON, M. — RUPAREL, P. — SwiDpLICKI, P. (2015): What If? The
Consequences, Challenges and Opportunities Facing Britain Outside EU. Elérhet6: http://europas-
krisen.zdf.de/media/downloads/brexit/150507-Open-Europe-What-1f-Report-Final-Digital-Copy.
pdf (A letdltés datuma: 2019. 04. 09.)

BORCHERT, 1. (2016): Services Trade in the UK: What is at Stake? Elérhetd: http://sro.sussex.ac.uk/id/
eprint/65675/1/Briefing%20paper%206%20final.pdf (A letoltés datuma: 2019. 04. 09.)

BRrAKMAN, S. — GARRETSEN, H. — KoHL, T. (2017): Consequences of Brexit and Options for a ,Global
Britain. CESifo Working Paper Series, No. 6448.

BREINLICH, H. — DHINGRA, S. — OTTAVIANO, G. (2016): The Impact of Trade Agreements on Consumers.
Centre for Economic Performance, Mimeo.

BREINLICH, H. — DHINGRA, S. — OTTAVIANO, G. (2016): How have the EU’s trade agreements im-
pacted consumers? Elérhet6: http:/cep.lse.ac.uk/pubs/download/dp1417.pdf (A letoltés datuma:
2019. 04. 09.)

« Brexit »: « Les déserteurs ne seront pas accueillis a bras ouverts », prévient M. Juncker (2016). Le
monde, 2016. 05. 20. Elérhet6: www.lemonde.fr/europe/article/2016/05/20/juncker-la-france-a-des-
choses-a-dire-sur-l-europe-qu-elle-les-dise_ 4923015 3214.html (A letoltés datuma: 2019. 04. 09.)

Brou, D. —Ruta, M. (2011): Economic integration, political integration or both? Journal of the European
Economic Association, Vol. 9. No. 6. 1143—-1167.

BruNoO, R. — Campos, N. — ESTRIN, S. — TIAN, M. (2016): Technical Appendix to ‘The impact of Brexit
on foreign investment in the UK’ Gravitating towards Europe: an econometric analysis of the FDI


http://swicca.climate.copernicus.eu/
http://ec.europa.eu/environment/life/funding/lifeplus.htm
http://www.oecd.org/greengrowth/48012345.pdf
https://climate.copernicus.eu/urbansis-climate-information-european-cities
http://www.bbc.com/news/science-environment-48964736
http://www.bbc.com/news/science-environment-48964736
http://www.bbc.com/news/science-environment-48964736
http://www.atomeromu.hu/hu/Documents/Az_Uzemido-hosszabbitasi_Projekt_osszefoglalasa.pdf
http://www.atomeromu.hu/hu/Documents/Az_Uzemido-hosszabbitasi_Projekt_osszefoglalasa.pdf
http://www.iaea.org/PRIS/WorldStatistics/OperationalReactorsByType.aspx
http://www.iea.org/publications/freepublications/publication/WEO2014.pdf
http://www.iea.org/publications/freepublications/publication/WEO2014.pdf

198 A BREXIT FORGATOKONY VEI ES HATASAI

effects of EU membership. Elérhet6: http://cep.lse.ac.uk/pubs/download/brexit03 technical paper.
pdf (A letdltés datuma: 2017. 12. 31.)

Bun, M. —KrLAASSEN, F. (2007): The Euro Effect on Trade is not as Large as Commonly Thought. Oxford
Bulletin of Economics and Statistics, Vol. 69. No. 4. 473—496.

BURRAGE, M. (2014): Where's the insider advantage? A comparative study of UK exports to EU and
non-EU nations between 1960 and 2012. Elérhet6: www.civitas.org.uk/pdf/insideradvantage.pdf
(A letoltés datuma: 2019. 04. 09.)

BRULHART, M. (2009): An account of global intra-industry trade, 1962-2006. The World Economy,
Vol. 32. No. 3. 401-459.

BURSTEIN, A. — VOGEL, J. (2017): International Trade, Technology and the Skill Premium. Journal of
Political Economy, Vol. 125. No. 5. 1356—1412.

BuscH, B. — MATTHES, J. (2016): Brexit — The Economic Impact, A Meta-Analyses. IW-Report
10/2016. Elérhets: www.iwkoeln.de/studien/iw-reports/beitrag/berthold-busch-juergen-matthes-
brexit-the-economic-impact-277405 (A letoltés datuma: 2017. 10. 12.)

Busrtos, P. (2011): Trade Liberalization, Exports, and Technology Upgrading: Evidence on the Impact
of MERCOSUR on Argentinian Firms. American Economic Review, Vol. 101. No. 1. 304-340.

BUTLER, S. — MONAGHAN, A. (2016): UK turns to Canada for advice on striking post-brexit trade deals
with EU. The Guardian. Elérhet: www.theguardian.com/politics/2016/jul/15/uk-canada-advice-
post-brexit-trade-deals-eu-ceta (A letdltés datuma: 2019. 04. 09.)

CALIENDO, L. — PARRO, F. (2014): Estimates of the Trade and Welfare Effects of NAFTA. Review of
Economic Studies, Vol. 82. No. 1. 1-44.

Campos, N. F. — CoriCELLL, F. — MORETTI, L. (2014): Economic Growth and Political Integration:
Estimating the Benefits from Membership in the European Union Using the Synthetic
Counterfactuals Method. Elérhetd: http://anon-ftp.iza.org/dp8162.pdf (A let6ltés datuma:
2019. 04. 09.)

Campos, N. F. — CoriCELLI, F. — MORETTI, L. (2015): Deep Integration and Economic Growth:
Counterfactual Evidence from Europe. Elérheté: www.hnb.hr/documents/20182/783865/dec-22-
campos-coricelli-moretti-growth-and-EU-Integr.pdf/e375a8b2-1cc2-4b5f-8b29-ada6454f2elf
(A letoltés datuma: 2019. 04. 09.)

Campos, N. F. — CorICELLI, F. — MORETTI, L. (2015): Norwegian Rhapsody? The Political Economy
Benefits of Regional Integration. Elérhet6: http://ftp.iza.org/dp9098.pdf (A letdltés datuma:
2019. 04. 09.)

Campos, N. F. — CorICELLL F. (2015): Some unpleasant Brexit econometrics — Why did Britain join the
EU? A new insight from economic history. Elérhetd: www.voxeu.org/article/some-unpleasant-bre-
xit-econometrics (A letdltés datuma: 2018. 02. 03.)

Capital Economics (2016): The economic impact of ‘Brexit’. Elérhet6: https:/static.woodfordfunds.net/
prd/2016/02/The-economic-impact-of-brexit.pdf (A letdltés datuma: 2018. 02. 03.)

Centre for European Reform (2014): The economic consequences of leaving the EU. The final report of
the CER commission on the UK and the EU single markets. Elérhet6: www.cer.eu/sites/default/
files/smc_final report june2014.pdf (A letdltés datuma: 2018. 01. 20.)

Centre for Economic and Business Research (CEBR) (2015): The Impact of the UK Being in the Single
Market. Report for Britain Stronger in Europe. Elérhetd: www.cebr.com/reports/britain-stronger-
in-europe/ (A let6ltés datuma: 2018. 02. 04.)


http://www.mavir.hu/web/mavir/eves-jelentesek-2003-2012/Eves_jelentes_jav_10_18.pdf
https://doi.org/10.1007/978-3-319-28091-2_7
https://doi.org/10.1007/978-3-319-28091-2_7
http://hu.wikipedia.org/wiki/Acetil-CoA
http://hu.wikipedia.org/w/index.php?title=Acetilcsoport&action=edit
http://hu.wikipedia.org/w/index.php?title=Acetilcsoport&action=edit

A BREXIT GAZDASAGTANA 199

CEPR (2013): Trade and investment, Balance of Competence Review. Elérhet6: https:/assets.publishing.
service.gov.uk/government/uploads/system/uploads/attachment data/file/271784/bis-14-512-trade-
and-investment-balance-of-competence-review-project-report.pdf (A letdltés datuma: 2019. 04. 09.)

CIURIAK, D. — X1a0, J. — CIURIAK, N. — DADKHAH, A. — LYSENKO, D. — NARAYANAN, B. (2015): The
Trade-related Impact of a UK Exit from the EU Single Market. Elérhet6: https:/papers.ssrn.com/
sol3/papers.cfm?abstract id = 2620718 (A letoltés datuma: 2019. 04. 09.)

CoLLINSON, P. (2016): Brexit: Two-Thirds Foresee No Negative Impact on Their Finances. The Guardian,
June 1.

Confederation of British Industries (CBI) (2013): Our Global Future, The Business Vision for a Reformed
EU. Elérhet6: www.cbi.org.uk/cbi-prod/assets/File/pdf/our global future.pdf (A letoltés datuma:
2019. 04. 09.)

CoNGDON, T. (2014): How Much Does the European Union Cost Britain? Elérheté: www.timcongdon4u-
kip.com/docs/EU2014.pdf (A letdltés datuma: 2019. 04. 09.)

Copsey, N. — HAUGHTON, T. (2014): Farewell Britannia? ‘Issue capture’ and the politics of David
Cameron’s 2013 EU Referendum Pledge. Journal of Common Market Studies, Vol. 52. No. 1. 74—89.

Costs and benefits of a United Kingdom exit from the European Union (2015). Bertelsmann Stiftung.

Elérhetd: www.bertelsmann-stiftung.de/en/publications/publication/did/costs-and-benefits-of-a-united-
kingdom-exit-from-the-european-union/ (A let6ltés datuma: 2017. 12. 20.)

COLANTONE, 1. — STANIG, P. (2016): Global competition and Brexit. Elérhet: www.editorialexpress.com/
cgi-bin/conference/download.cgi?db _name = RESConf2017&paper_id = 315 (A let6ltés datuma:
2019. 04. 09.)

Confederation of British Industries (CBI) (2013): Our Global Future, The Business Vision for a Reformed
EU. Elérhet6: www.cbi.org.uk/cbi-prod/assets/File/pdf/our global future.pdf (A letoltés datuma:
2017. 12.20.)

CosTA, R. — MAcHIN, S. (2017): Real Wages and Living Standards in the UK. Elérhet6: http://cep.lse.
ac.uk/pubs/download/ea036.pdf (A letoltés datuma: 2019. 04. 09.)

CosTINOT, A. — RODRIGUEZ-CLARE, A. (2013): Trade Theory with Numbers: Quantifying the
Consequences of Globalization. Elérhetd: https:/economics.mit.edu/files/9960 (A letdltés da-
tuma: 2019. 04. 09.)

CRAFTS, N. (2016): The Growth Effects of EU Membership for the UK: A Review of the Evidence.
Elérhet6: www.smf.co.uk/wp-content/uploads/2016/04/SMF-CAGE-The-Growth-Effects-of-EU-
Membership-for-the-UK-a-Review-of-the-Evidence-.pdf (A letoltés datuma: 2019. 04. 09.)

CRrAFTS, N. (2012): British Relative Economic Decline Revisited: the Role of Competition. Explorations
in Economic History, Vol. 49. No. 1. 17-29.

CRAFTS, N. (2015): UK Economic Growth since 2010: Is It as Bad as It Seems? National Institute
Economic Review, Vol. 231. No. 1. 17-29.

CRAFTS, N. (2015): West European Economic Integration since 1950: Implications for Trade and
Income. Elérheté: www.warwick.ac.uk/fac/soc/economics/research/centres/cage/manage/publi-
cations/219-2015 crafts.pdf (A letdltés datuma: 2019. 04. 09.)

CRAFTS, N. (2017): Brexit: Lessons from history. Elérheté: www.warwick.ac.uk/fac/soc/economics/re-
search/centres/cage/manage/publications/67 crafts 17.pdf (A letoltés datuma: 2019. 04. 09.)
CRESPO, C. — RITZBERGER-GRUNWALD, J. D. — SILGONER, M. A. (2008): Growth, Convergence and EU

Membership. Applied Economics, Vol. 40. No. 5. 643—656.

CriscuoLo, C. — MARTIN, R. 2009: Multinationals and U.S. Productivity Leadership: Evidence from

Great Britain. The Review of Economics and Statistics, Vol. 91. No. 2. 263-281


http://hu.wikipedia.org/wiki/Ox%C3%A1lacet%C3%A1t
http://hu.wikipedia.org/wiki/Ox%C3%A1lacet%C3%A1t
http://hu.wikipedia.org/wiki/Ox%C3%A1lacet%C3%A1t
http://hu.wikipedia.org/wiki/Citromsav
http://hu.wikipedia.org/wiki/Citromsav
http://hu.wikipedia.org/w/index.php?title=Karboxilcsoport&action=edit
http://hu.wikipedia.org/w/index.php?title=Nagyenergi%C3%A1j%C3%BA_elektron&action=edit
http://hu.wikipedia.org/w/index.php?title=Nagyenergi%C3%A1j%C3%BA_elektron&action=edit
http://hu.wikipedia.org/wiki/Sz%C3%A9n-dioxid
http://hu.wikipedia.org/wiki/Sz%C3%A9n-dioxid
http://hu.wikipedia.org/w/index.php?title=Karboxilcsoport&action=edit
http://www.ncbi.nlm.nih.gov/sites/entrez?Db=pubmed&Cmd=Search&Term=%22Scott%20W%22%5BAuthor%5D&itool=EntrezSystem2.PEntrez.Pubmed.Pubmed_ResultsPanel.Pubmed_DiscoveryPanel.Pubmed_RVAbstractPlus
http://www.ncbi.nlm.nih.gov/sites/entrez?Db=pubmed&Cmd=Search&Term=%22Scott%20W%22%5BAuthor%5D&itool=EntrezSystem2.PEntrez.Pubmed.Pubmed_ResultsPanel.Pubmed_DiscoveryPanel.Pubmed_RVAbstractPlus
http://www.ncbi.nlm.nih.gov/sites/entrez?Db=pubmed&Cmd=Search&Term=%22Scott%20W%22%5BAuthor%5D&itool=EntrezSystem2.PEntrez.Pubmed.Pubmed_ResultsPanel.Pubmed_DiscoveryPanel.Pubmed_RVAbstractPlus
https://journals.humankinetics.com/author/Billinger%2C+Sandra+A
https://journals.humankinetics.com/author/Billinger%2C+Sandra+A
https://journals.humankinetics.com/author/Burns%2C+Jeffrey+M
https://journals.humankinetics.com/author/Burns%2C+Jeffrey+M

200 A BREXIT FORGATOKONY VEI ES HATASAI

DaBLA-NORRIS, E. — Guo, S. — HAKSAR, V. — KiM, M. — KOCHHAR, K. — WISEMAN, K. — ZDZIENICKA,
A. (2015): The new normal: a sector-level perspective on productivity trends in advanced econo-
mies. Elérhet6: www.imf.org/en/Publications/Staff-Discussion-Notes/Issues/2016/12/31/The-New-
Normal-A-Sector-level-Perspective-on-Productivity-Trends-in-Advanced-Economies-42730 (A le-
toltés datuma: 2019. 04. 09.)

DaviEs, R. — HALDANE, A. G. — NIELSEN, M. — PEzZINI, S. (2014): Measuring the Costs of Short-Termism.
Journal of Financial Stability, Vol. 12. No. 6. 16-25.

DARvaAs Zs. (2016): Single market access from outside the EU: three key prerequisites. Bruegel. Elérheto:
www.bruegel.org/2016/07/single-market-access-from-outside-the-eu-three-key-prerequisites/
(A letoltés datuma: 2019. 04. 09.)

DARrvas, Z. — ErsTaTHIOU, K. — I. RAPOSO, G. (2017): Divorce Settlement or Leaving the Club?
A Breakdown of the Brexit Bill. Bruegel Working Paper.

DEE, P. — FrRANCOIS, J. — MANCHIN, M. — NORBERG, H. — KyViK, H. — NORDAS, F. — vAN TONGEREN, P.
(2017): The Impact of Trade Liberalisation on Jobs and Growth: Technical Note, Paris. Elérheto:
www.oecd-ilibrary.org/docserver/5kgj4jfjing2-en.pdf?expires = 1553005800&id = id&acc-
name = guest&checksum = BFODD40A ADIAFDASCIB7A20929F2A6E6 (A letdltés datuma:
2017. 12. 06.)

DE Rosa, D. A. — GILBERT, J. P. (2005): Predicting Trade Expansion under FTAs and Multilateral
Agreements. Elérhet6: www.piie.com/publications/wp/wp05-13.pdf (A letdltés datuma: 2019. 04. 09.)

DENis, S. — KANNAN, P. (2013): The impact of uncertainty shocks on the UK economy. Elérhet: www.
imf.org/external/pubs/ft/wp/2013/wpl1366.pdf (A letdltés datuma: 2019. 04. 09.)

DHINGRA, S. — OTTAVIANO, G. — SAMPSON, T. (2015): Should we stay or should we go? The economic
consequences of leaving the EU. Elérhet6: http://cep.lse.ac.uk/pubs/download/EA022.pdf (A le-
toltés datuma: 2019. 04. 09.)

DHINGRA, S. — OTTAVIANO, G. — SAMPSON, T. — VAN REENEN, J. (2016a): The consequences of Brexit

for UK trade and living standards. Elérhet6: http://eprints.Ise.ac.uk/66144/1/ lse.ac.uk storage
LIBRARY Secondary libfile shared repository Content LSE%?20brexitVote%20blog_ brexit02.
pdf (A letdltés datuma: 2019. 04. 09.)

DHINGRA, S. — OTTAVIANO, G. — SAMPSON, T. — VAN REENEN, J. (2016b): The impact of Brexit on fo-
reign investment in the UK. Elérhet0: https://cep.lse.ac.uk/pubs/download/brexit03.pdf (A letdltés
datuma: 2019. 04. 09.)

DHINGRA, S. — HUANG, H. — OTTAVIANO, G. — PESSOA, J. P. — SAMPSON, T. — VAN REENEN, J. (2016¢): The
Costs and Benefits of Leaving the EU: Trade Effects. Elérhet6: www.aeaweb.org/conference/2017/
preliminary/paper/6A8BzBRr (A letdltés datuma: 2019. 04. 09.)

DHINGRA, S. — HUANG, H. — OTTAVIANO, G. — PESSOA, J. P. — SAMPSON, T. — VAN REENEN, J. (2017): The
Costs and Benefits of Leaving the EU: Trade Effects. Elérhet6: http://cep.lse.ac.uk/pubs/download/
brexit02 technical paper.pdf (A letoltés datuma: 2019. 04. 09.)

DiaNkov, S. (2017): The City of London Afier Brexit. Elérhet6: https:/piie.com/system/files/documents/
pb17-9.pdf (A letdltés datuma: 2019. 04. 09.)

DRIFFIELD, N. — LOVE, J. — LANCHEROS, S. — TEMOUR], Y. (2013): How attractive is the UK for future
manufacturing foreign direct investment? Elérhet: https:/assets.publishing.service.gov.uk/govern-
ment/uploads/system/uploads/attachment data/file/277171/ep7-foreign-direct-investment-trends-
manufacturing.pdf (A letdltés datuma: 2019. 04. 09.)

DustMANN, C. — FaBBRI, F. — PRESTON, I. (2005): The Impact of Immigration on the British Labour
Market. The Economic Journal, 115. (November), F324—F341.


https://doi.org/10.1080/02640414.2012.750006
https://doi.org/10.1080/02640414.2012.750006
https://doi.org/10.1007/BF00422161
https://doi.org/10.1007/BF00422161
https://doi.org/10.1164/ajrccm/143.1.9
https://doi.org/10.1007/s40279-014-0178-6
https://doi.org/10.1016/B978-1-4832-3161-7.50039-2
https://doi.org/10.1113/jphysiol.1977.sp011726
https://doi.org/10.1113/jphysiol.1977.sp011726
https://doi.org/10.7326/0003-4819-128-12_Part_1-199806150-00001
https://doi.org/10.7326/0003-4819-128-12_Part_1-199806150-00001
https://doi.org/10.1152/jappl.1994.77.4.1597
https://doi.org/10.1152/jappl.1994.77.4.1597
https://doi.org/10.1152/jappl.1994.77.4.1597

A BREXIT GAZDASAGTANA 201

DustMANN, C. — FRATTINI, T. (2014): The fiscal impacts of immigration to the UK. The Economic
Journal, Vol. 124. No. 580. 593—643.

DusTtMANN, C. — FRATTINI, T. — PRESTON, L. P. (2013): The Effect of Immigration along the Distribution
of Wages. Review of Economic Studies, Vol. 80. No. 1. 145-173.

EATON, J. — KORTUM, S. (2002): Technology, Geography, and Trade. Econometrica, Vol. 70. No. 5. 1741—
1779.

EBELL, M. (2016): Assessing the Impact of Trade Agreements on Trade. National Institute Economic
Review, Vol. 238. No. 1. 31-42.

EBELL, M. — WARREN, J. (2016): The Long-Term Economic Impact of Leaving the EU. National Institute
Economic Review, Vol. 238. No. 1. 121-138.

EGGER, P. — LARCH, M. — STAUB, K. E. — WINKELMANN, R. (2011): The Trade Effects of Endogenous
Preferential Trade Agreements. Elérheté: www.kevinstaub.com/ewExternalFiles/2011 aejep.pdf
(A letoltés datuma: 2019. 04. 09.)

EMMERSON, C. — JOHNSON, P. - MITCHELL, 1. — PHILLIPS, D. (2016): Brexit and the UK's public finances.
Elérhetd: www.ifs.org.uk/uploads/publications/comms/r116.pdf (A let6ltés datuma: 2019. 04. 09.)

European Commission (2017): White Paper on the Future of Europe: Reflections and Scenarios for
the EU27 by 2025. Elérhet6: https://ec.europa.cu/commission/sites/beta-political/files/white pa-
per on_the future of europe en.pdf (A letoltés datuma: 2018. 03. 03.)

European Council (2017): European Council (Art. 50) Guidelines for Brexit Negotiations. Elérheto:
www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2017/04/29/euco-brexit-guidelines/ (A letoltés
datuma: 2018. 04. 29.)

FELBERMAYR, G. — FUEST, C. — GROSCHL, J. — STOHLKE, D. (2017a): Economic Effects of Brexit on the
European Economy. EconPol POLICY REPORT 042017, November, Vol. 1.

FELBERMAYR, G. — FUEST, C. — GROSCHL, J. — STOHLKE, D. (2017b): Economic Effects of Brexit on the
European Economy. EconPol POLICY REPORT 042017, November, Vol. 1.

FEYRER, J. (2009): Trade and Income Exploiting Time Series in Geography. Elérhet6: www.nber.org/
papers/w14910.pdf (A letdltés datuma: 2019. 04. 09.)

Fiormuc, J. (2003): Disintegration and trade. Review of International Economics, Vol. 11. No. 5. 811-829.

FiprMUC, J. (2004): The endogeneity of the optimum currency area criteria, intra-industry trade and EZ
enlargement. Contemporary Economic Policy, Vol. 22. No. 1. 1-12.

FraM, H. — NorDSTROM, H. (2003): Trade volume effects of the euro: aggregate and sector estimates.
Stockholm University.

Fox, L. (2016): Liam Fox’s speech to the World Trade Organization. Elérhet6: www.gov.uk/government/
speeches/liam-foxs-speech-to-the-world-trade-organisation. (A let6ltés datuma: 2018. 02. 14.)

FRANKEL, J. — ROSE, A. (1998): The endogeneity of the optimum currency area criteria. Economic Journal,
Vol. 108. No. 449. 1009-1025.

Frontier Economics (2014): Rates of Return to Investment in Science and Innovation. Elérhet6: https:/
assets.publishing.service.gov.uk/government/uploads/system/uploads/attachment data/file/333006/
bis-14-990-rates-of-return-to-investment-in-science-and-innovation-revised-final-report.pdf (A le-
toltés datuma: 2019. 04. 09.)

FOURNIER, J. M. — Domps, A. — GORIN, Y. — GUILLET, X. — MORCHOISNE, D. (2015): Implicit
Regulatory Barriers in the EU Single Market: New Empirical Evidence from Gravity
Models. Elérhet6: www.oecd.org/officialdocuments/publicdisplaydocumentpdf/?cote = ECO/
WKP(2014)77&docLanguage = En (A letoltés datuma: 2019. 04. 09.)


https://doi.org/10.1002/ajhb.22509
https://doi.org/10.1249/00005768-199206000-00007
https://doi.org/10.1249/00005768-199206000-00007
https://doi.org/10.1007/s40279-014-0277-4
https://doi.org/10.1007/s40279-014-0277-4
https://doi.org/10.1007/s40279-014-0277-4
https://doi.org/10.1164/ajrccm.152.6.8520771
https://doi.org/10.1164/ajrccm.152.6.8520771
https://doi.org/10.1164/ajrccm.152.6.8520771
https://doi.org/10.1164/ajrccm/146.4.935
https://doi.org/10.1164/ajrccm/146.4.935

202 A BREXIT FORGATOKONY VEI ES HATASAI

FOURNIER, J. M. (2015): The Negative Effect of Regulatory Divergence on Foreign Direct
Investment. Elérhet6: www.oecd-ilibrary.org/docserver/5jrqgvg0dw27-en.pdf?expi-
res = 1552999658&id = id&accname = guest&checksum = 31F9618C60B3CF5DF8C92758
C9A00190 (A letdltés datuma: 2019. 04. 09.)

FOURNIER, J. M. — Domps, A. — GORIN, Y. — GUILLET, H. — MORCHOISNE, D. (2015): Implicit regulatory
barriers in the EU single market. Elérhet6: www.oecd-ilibrary.org/docserver/5js7xj0xckf6-en.
pdf?expires = 1552999766&id = id&accname = guest&checksum = 8D3BE6E07000E3D945F5B
74A8828C8CI (A letoltés datuma: 2019. 04. 09.)

GIANETTI, M. — BURKART, M. — ELLIGSEN, T. (2011): What you sell is what you lend? Explaining trade
credit contracts. Review of Financial Studies, Vol. 24. No. 4. 1261-1298.

Giavazzi, F. — McMAHON, M. (2012): Policy uncertainty and household savings. Review of Economics
and Statistics, Vol. 94. No. 2. 517-531.

GILEs, C. (2016): Brexit in seven charts — the economic impact. How growth, trade, migration will
be affected by a split with the EU. Financial Times, 2016. 06. 27. Elérheté: www.ft.com/content
/0260242¢-370b-11e6-9a05-82a9b15a8ee7 (A letdltés datuma: 2019. 04. 09.)

GILPIN, N. — HENTY, M. — LEMOS, S. — PORTES, J. — BULLEN, C. (2006): The impact of freemovement
of workers from Central and Eastern Europeon the UK labour market. Department for Work and
Pensions Working Paper, No 29. London, Corporate Document Services.

Global Counsel (2015): BREXIT: the impact on the UK and the EU. Elérheté: www.global-counsel.co.uk/
sites/default/files/special-reports/downloads/Global%20Counsel Impact of brexit.pdf (A letdltés
datuma: 2018. 01. 29.)

GOODWIN, M. — HEATH, O. (2016a): The 2016 Referendum, Brexit and the Left Behind: An Aggregate-
level Analysis of the Result. Political Quarterly, Vol. 87. No. 3. 323-332.

GOODWIN, M. —HEATH, O. (2016b): Brexit Vote Explained: Poverty, Low Skills and Lack of Opportunities.
Elérheté: www.jrf.org.uk/report/brexit-vote-explained-poverty-low-skills-and-lack-opportunities
(A letoltés datuma: 2017. 09. 04.)

GUADALUPE, M. — KuzMINA, O. — THOMAS, C. (2012): Innovation and Foreign Ownership. American
Economic Review, Vol. 102, No. 7. 3594-3627.

GULEN, H. — IoN, M. (2016): Policy uncertainty and corporate investment. The Review of Financial
Studies, Vol. 29. No. 3. 523-564.

GuRrzy, A. (2016): Norway to Britain: Don’t leave, you’ll hate it. Politico. Elérhetd: www.politico.eu/
article/eu-referendum-look-before-you-leap-norways-pm-tells-brexiteers/ (A letoltés datuma:
2019. 04. 09.)

Happow, A. —HARE, C. (2013): Macroeconomic uncertainty: what is it, how can we measure it and why
does it matter? Elérhet6: www.bankofengland.co.uk/-/media/boe/files/quarterly-bulletin/2013/mac-
roeconomic-uncertainty-what-is-it-how-can-we-measure-it-and-why-does-it-matter.pdf?la = en&-
hash = A607045F0DA716475FD8CCC9A2313F019394A264 (A let6ltés datuma: 2019. 04. 09.)

HAINMUELLER, J. — HoPkins, D. J. (2014): Public Attitudes toward Immigration. Annual Review of
Political Science, Vol. 17. No. 1. 225-249.

HaNDLEY, K. — LiMA0, N. (2015): Trade and Investment under Policy Uncertainty: Theory and Firm
Evidence. American Economic Journal: Economic Policy, Vol. 7. No. 4. 189-222.

HANUSHEK, E. A. — WOESSMANN, L. (2012): Do Better Schools Lead to More Growth? Cognitive Skills,
Economic Outcomes, and Education. Journal of Economic Growth, Vol. 17. No. 4. 267-321.


https://doi.org/10.1093/occmed/kqg028
https://doi.org/10.1093/occmed/kqg028
https://doi.org/10.1093/occmed/kqg028
https://doi.org/10.1093/ajcn/61.4.946S
https://doi.org/10.1093/ajcn/61.4.946S
https://doi.org/10.1093/ajcn/61.4.946S
https://doi.org/10.1161/01.RES.82.9.957
https://doi.org/10.1161/01.RES.82.9.957
https://doi.org/10.1152/jappl.1963.18.1.51
https://doi.org/10.1152/jappl.1963.18.1.51
https://doi.org/10.1152/japplphysiol.00495.2010
http://www.ipcc.ch/site/assets/uploads/2018/02/AR5_SYR_FINAL_Front_matters.pdf
http://www.ipcc.ch/site/assets/uploads/2018/02/AR5_SYR_FINAL_Front_matters.pdf
https://doi.org/10.1016/0010-4825(86)90001-6
https://doi.org/10.1016/0010-4825(86)90001-6
https://doi.org/10.1016/0010-4825(86)90001-6

A BREXIT GAZDASAGTANA 203

HASKEL, J. — PEREIRA, S. — SLAUGHTER, M. (2002): Does Inward Foreign Direct Investment Boost the
Productivity of Domestic Firms? Elérhetd: www.nber.org/papers/w8724.pdf (A letoltés datuma:
2019. 04. 09.)

HASKEL, J. — SONIA, E. — PEREIRA, C. — MATTHEW, E. — SLAUGHTER, J. (2007): Does inward foreign di-
rect investment boost the productivity of domestic firms. The Review of Economics and Statistics,
Vol. 89. No. 3. 482—496.

HEeAD, K. — MAYER, T. (2015): Brands in Motion: How Frictions Shape Multinational Production.
Elérhetd: www.cepii.fi/PDF _PUB/wp/2015/wp2015-26.pdf (A let6ltés datuma: 2019. 04. 09.)
HENREKSON, M. — TORSTENSSON, J. — TORSTENSSON, R. (1997): Growth Effects of European Integration.

European Economic Review, Vol. 41. No. 8. 1537-1557.

House of Commons (2013): Leaving the EU. Research Paper 13/42. Elérheté: www.parliament.uk/brie-
fing-papers/RP13-42/leaving-the-eu (A letdltés datuma: 2018. 01. 04.)

HM Government (2016): Alternatives to Membership: Possible Models for the United Kingdom Outside
the European Union. Elérhet6: https:/assets.publishing.service.gov.uk/government/uploads/system/
uploads/attachment data/file/5S04604/Alternatives_to membership - possible models for the
UK outside the EU.pdf (A letoltés datuma: 2018. 03. 01.)

HM Government (2016): HM Treasury analysis: the long-term economic impact of EU membership and
the alternatives. Elérhet0: https:/assets.publishing.service.gov.uk/government/uploads/system/up-
loads/attachment_data/file/517415/treasury _analysis_economic_impact of eu membership web.
pdf (A letdltés datuma: 2018. 02. 10.)

House of Commons Library (2013): The economic impact of EU membership on the UK. Elérheto:
https:/researchbriefings.parliament.uk/ResearchBriefing/Summary/SN06730 (A let6ltés datuma:
2019. 04. 09.)

HM Government (2016a): The process for withdrawing from the European Union. Elérhetd: www.gov.
uk/government/publications/the-process-for-withdrawing-from-the-european-union (A let6ltés
datuma: 2018. 03. 14.)

HM Government (2016b): The best of both worlds: the United Kingdom's special status in a reformed
European Union. Elérheté: www.gov.uk/government/publications/the-best-of-both-worlds-the-
united-kingdoms-special-status-in-a-reformed-european-union (A letoltés datuma: 2017. 12. 31.)

HM Government (2016¢): HM Treasury analysis: the long-term economic impact of EU membership and
the alternatives. Elérhet6: https:/assets.publishing.service.gov.uk/government/uploads/system/up-
loads/attachment_data/file/517415/treasury _analysis_economic_impact of eu membership web.
pdf (A letdltés datuma: 2018. 03. 29.)

HM Government (2016d): HM Treasury analysis: the immediate economic impact of leaving the EU.
Elérheté: www.gov.uk/government/publications/hm-treasury-analysis-the-immediate-economic-
impact-of-leaving-the-eu (A let6ltés datuma: 2017. 09. 01.)

HM Treasury (HMT) (2013): European Union Finances 2013. Elérhet6: www.gov.uk/government/sta-
tistics/european-union-finances-2013 (A letoltés datuma: 2017. 08. 28.)

House of Commons (2013): Leaving the EU. Elérhetd: https://researchbriefings.parliament.uk/
ResearchBriefing/Summary/RP13-42 (A let6ltés datuma: 2019. 04. 09.)

Hogotr, S. B. — DE VRIEs, C. E. (2016): Public Support for European Integration. Annual Review of
Political Science, Vol. 19. No. 1. 413—-432.

HorMmANN, C. — OSNAGO, A. — RuTA, M. (2017): Horizontal Depth: A New Database on the Content
of Preferential Trade Agreements. Elérhetd: https://openknowledge.worldbank.org/bitstream/
handle/10986/26148/WPS7981.pdf?sequence = 1&isAllowed =y (A letdltés datuma: 2019. 04. 09.)


https://doi.org/10.1016/S0140-6736(63)91500-9
https://doi.org/10.1111/1523-1747.ep12259272
https://doi.org/10.1152/jappl.1985.59.5.1394
https://doi.org/10.1152/jappl.1985.59.5.1394
https://doi.org/10.1093/ptj/81.11.1810
https://doi.org/10.1093/ptj/81.11.1810
https://doi.org/10.1093/ptj/81.11.1810
https://doi.org/10.1378/chest.99.4.981
https://doi.org/10.1378/chest.99.4.981
https://doi.org/10.1378/chest.99.4.981
https://doi.org/10.1016/j.jtherbio.2016.01.001
https://doi.org/10.1080/14480220.2017.1312694
https://doi.org/10.1080/14480220.2017.1312694
http://barentsobserver.com/en/node/23263
http://barentsobserver.com/en/node/23263
https://doi.org/10.1378/chest.99.4.981
https://doi.org/10.1378/chest.99.4.981
https://doi.org/10.1378/chest.99.4.981
http://old.grida.no/graphicslib/detail/air-temperature-in-the-barents-region-in-summer_fb8a
http://old.grida.no/graphicslib/detail/air-temperature-in-the-barents-region-in-summer_fb8a
http://www.amap.no/documents/doc/summary-for-policy-makers-arctic-climate-issues-2015/1196
http://www.amap.no/documents/doc/summary-for-policy-makers-arctic-climate-issues-2015/1196
http://barentsobserver.com/en/node/23263
http://barentsobserver.com/en/node/23263
https://arctic-footprint.eu/sites/default/files/AFPA_Final_Report.pdf
https://arctic-footprint.eu/sites/default/files/AFPA_Final_Report.pdf

204 A BREXIT FORGATOKONY VEI ES HATASAI

HumpHRIES, W. — RAWLINSON, K. (2016): Gove’s Nazi Jibe at Pro-EU Experts. The Times, June 22.

HUTTL, P. - MERLER, S. (2016): Brexit endangers London’s status as a financial hub. Bruegel. Elérhetd:
www.bruegel.org/2016/03/brexit-endangers-londons-status-as-europes-global-financial-hub/ (A le-
toltés datuma: 2019. 04. 09.)

International Monetary Fund (IMF) (2016): Country Report No. 16/169. United Kingdom Selected Issues,
Washington, D.C.

Javorcik, B. S. (2004) Does Foreign Direct Investment Increase the Productivity of Domestic Firms?
In Search of Spillovers Through Backward Linkages. American Economic Review, Vol. 94, No. 3,
605-627

Jurio, B. — Yook, Y. (2012): Political uncertainty and corporate investment cycles. The Journal of
Finance, Vol. 67. No. 1. 45-84.

KAHANEC, M. — PYTLIKOV, M. — ZIMMERMANN, K. (2014): The free movement of workers in an enlarged
European Union: institutional underpinnings of economic adjustment. Elérhet6: http:/ftp.iza.org/
dp8456.pdf (A letoltés datuma: 2019. 04. 09.)

KEeHOE, T. J. — RuHL, K. J. (2007): Recent great depressions: aggregate growth in New Zealand and
Switzerland. In KEHOE, T. J. — PREScOTT, E. C. eds.: Great Depressions of the Twentieth Century.
Minneapolis, Federal Reserve Bank of Minneapolis. 335-372.

KEHOE, T. J. — PusoLas, P. S. — RossBACH, J. (2016): Quantitative Trade Models: Developments and
Challenges. Elérhet: www.nber.org/papers/w22706.pdf (A letdltés datuma: 2019. 04. 09.)

KELLY, B. — PASTOR, L. — VERONES]I, P. (2015): The price of political uncertainty: theory and evidence
from the option market. The Journal of Finance, Vol. 71. No. 5. 2417-2480.

KIERZENKOWSKI, R. — PAIN, L. — RUSTICELLI, E. — ZWART, S. (2016): The Economic Consequences of
brexit: A Taxing Decision. Elérhetd: www.oecd.org/economy/The-Economic-consequences-of-
brexit-27-april-2016.pdf (A letoltés datuma: 2019. 04. 09.)

KRUGMAN, P. (1979): Increasing Returns, Monopolistic Competition, and International Trade. Journal
of International Economics, Vol. 9. No. 4. 469—479.

Kiilon londoni 6vezet jon a Brexit-sokk enyhitésére? (2017). Portfolio. Elérhetd: www.portfolio.hu/
gazdasag/20170106/kulon-londoni-ovezet-jon-a-brexit-sokk-enyhitesere-242251%amp (A letdltés
datuma: 2018. 03. 24.)

LANE, P. — MILESI-FERRETTI, G. (2007): The external wealth of nations mark I1. Journal of International
Economics, Vol 73. No. 2. 223-250.

Lepuc, S. — L1y, Z. (2015): Uncertainty shocks are aggregate demand shocks. Elérheté: www.frbsf.org/
economic-research/files/wp12-10bk.pdf (A letdltés datuma: 2017. 12. 10.)

LEMoOs, S. — PORTES, J. (2008): IZA DP No. 3756: New Labour? T he Impact of Migration f rom Central
and Eastern European Countries on the UK Labour Market. B.E. Journal of Economic Analysis
and Policy, Vol. 14. No. 1. 299-338.

Los, B. — McCANN, P. — SPRINGFORD, J. — THISSEN, M. (2017): The mismatch between local voting and
the J. — local economic consequences of Brexit. Regional Studies, Vol. 51. No. 5. 786—799.

Losoncz, M. (2017): Az Egyestilt Kiralysag kilépése az EU-bdl és az eurdpai integracio. Budapest, BGE.

LSE Growth Commission (2013): Investing in Prosperity: Skills, Infrastructure and Innovation.
Elérhet6: www.lse.ac.uk/researchAndExpertise/units/growthCommission/documents/pdf/
GCReportSummary.pdf (A letdltés datuma: 2019. 04. 09.)

LuccHINO, P. — RosazzA-BONDIBENE, C. — PORTES, J. (2012): Examining the relationship between im-
migration and unemployment using national insurance number registration data. Elérhet6: www.
niesr.ac.uk/sites/default/files/publications/090112_163827.pdf (A letoltés datuma: 2019. 04. 09.)


https://doi.org/10.1038/nclimate2723
https://doi.org/10.1002/eet.1574
https://doi.org/10.1002/eet.1574
https://doi.org/10.1046/j.1365-2699.2002.00743.x
https://doi.org/10.1002/ppp.581
https://doi.org/10.1002/ppp.581
https://unfccc.int/resource/docs/2015/cop21/eng/l09r01.pdf
https://unfccc.int/resource/docs/2015/cop21/eng/l09r01.pdf
https://doi.org/10.1016/j.jrurstud.2009.07.002
https://doi.org/10.1016/j.jrurstud.2009.07.002

A BREXIT GAZDASAGTANA 205

MANACORDA, M. - MANNING, A. — WADSWORTH, J. (2006): The Impact of Immigration on the Structure
of Male Wages: Theory and Evidence from Britain. LSE CEP Discussion Paper, No. 754.

MANACORDA, M. — MANNING, A. — WADSWORTH, J. (2012): The impact of immigration on the struc-
ture of wages: theory and evidence from Britain. Journal of the European Economic Association,
Vol. 10. No. 1. 120-151.

May, T. (2017): The Government’s Negotiating Objectives for Exiting the EU. Lancaster House speech
17 January 2017. Elérhetd: www.gov.uk/government/speeches/the-governments-negotiating-ob-
jectives-for-exiting-the-eu-pm-speech (A letoltés datuma: 2017. 11. 25.)

MARTIN, P. — MAYER, T. — THOENIG, M. (2012): The geography of conflicts and free trade agreements.
American Economic Journal: Macroeconomics, Vol. 4. No. 4. 1-35.

McGowaN, A. M. — ANDREWS, D. (2015): Labour Market Mismatch and Labour Productivity: Evidence
from PIAAC Data. Elérheté: www.oecd.org/eco/growth/Labour-Market-Mismatch-and-Labour-
Productivity-Evidence-from-PIA AC-Data.pdf (A let6ltés datuma: 2019. 04. 09.)

MELITZ, M. J. (2003): The impact of trade on intra-industry reallocations and aggregate industry pro-
ductivity. Econometrica, Vol. 71. No. 6. 1695-1725.

Micco, A. — STEIN, E. — ORDONEZ, G. (2003) The currency union effect on trade: early evidence from
EMU. Economic Policy, 37. 316-356.

Migration Advisory Committee (2014): Migrants in low-skilled work, Migration Advisory Committee
Summary Report. Elérhetd: https://assets.publishing.service.gov.uk/government/uploads/system/
uploads/attachment data/file/333083/MAC-Migrants_in_low-skilled work Full report 2014.
pdf (A letoltés datuma: 2017. 09. 30.)

Migration Observatory (2016): Characteristics and outcomes of migrants in the UK labour market.
Elérhet6: www.migrationobservatory.ox.ac.uk/resources/briefings/characteristics-and-outcomes-
of-migrants-in-the-uk-labour-market/ (A letoltés datuma: 2018. 01. 11.)

MINFORD, P. (2015): Evaluating European Trading Arrangements. Elérheté: www.patrickminford.net/
wp/E2015 17.pdf (A let6ltés datuma: 2019. 04. 09.)

MINFORD, P. (2016): Brexit and trade: what are the options? In The Economy after Brexit. 13—15. Elérheto:
www.economistsforfreetrade.com/wp-content/uploads/2017/08/Economists_for brexit The
Economy _after brexit.pdf (A letoltés datuma: 2017. 12. 31.)

MIRRLEES, J. — ADAM, S. — BESLEY, T. — BLUNDELL, R. — BOND, S. — CHOTE, R. — GAMMIE, M. — JOHNSON,
P.—MYLES, G. — POTERBA, J. (2011): The Mirrlees Review: Conclusions and Recommendations for
Reform. Fiscal Studies, Vol. 32. No. 3. 331-359.

MJEAN, I. — SCHWELLNUS, S. (2009): Price Convergence in the European Union: Within Firms or
Composition of Firms? Journal of International Economics, Vol. 78. No. 1. 1-10.

MRKAIC, M. (2016): 4 firm-level analysis of labor productivity in the United Kingdom. United Kingdom:
Selected Issues, IMF Country Report No. 16/58. Elérhetd: www.imf.org/external/pubs/ft/scr/2016/
crl658.pdf (A letoltés datuma: 2019. 04. 09.)

MULABDIC, A. — OSNAGO, A. —RUTA, M. (2017): Deep Integration and UK—EU Trade Relations. Elérheto:
http://documents.worldbank.org/curated/en/853811484835908129/pdf/WPS7947.pdf (A letdltés
datuma: 2019. 04. 09.)

NICKELL, S. J. — SALEHEEN, J. (2008): The impact of immigration on occupational wages: British evi-
dence. Elérhet6: www.nuffield.ox.ac.uk/users/nickell/papers/ImpactofImmigration-Apr08.pdf
(A letoltés datuma: 2019. 04. 09.)

NICKELL, S. J. — SALEHEEN, J. (2015): The Impact of Immigration on Occupational Wages. Evidence
from Britain. Elérhetd: www.bankofengland.co.uk/-/media/boe/files/working-paper/2015/


http://www.cambridge.org/features/earth_environmental/climatechange/wg1.htm
http://www.cambridge.org/features/earth_environmental/climatechange/wg1.htm
https://hu.wikipedia.org/w/index.php?title=T%C5%91zegl%C3%A1p&action=edit&redlink=1
https://hu.wikipedia.org/w/index.php?title=T%C5%91zegl%C3%A1p&action=edit&redlink=1
https://index.hu/tudomany/2017/03/23/csunya_dolgok_rejtoznek_a_sziberiai_jeg_alatt/
https://index.hu/tudomany/2017/03/23/csunya_dolgok_rejtoznek_a_sziberiai_jeg_alatt/
https://index.hu/tudomany/2017/03/23/csunya_dolgok_rejtoznek_a_sziberiai_jeg_alatt/
https://doi.org/10.1029/2004JD005348
https://doi.org/10.1029/2004JD005348
https://doi.org/10.1126/science.1072497
https://doi.org/10.1126/science.1072497
https://doi.org/10.1007/s10584-015-1520-1
https://doi.org/10.1007/s10584-015-1520-1
https://doi.org/10.3189/2014AoG68A016
https://doi.org/10.3189/2014AoG68A016
https://doi.org/10.3189/172756408784700761
https://doi.org/10.1038/nature10929
https://doi.org/10.1038/ngeo1129

206 A BREXIT FORGATOKONY VEI ES HATASAI

the-impact-of-immigration-on-occupational-wages-evidence-from-britain.pdf?la = en&-
hash = 16F94BC8B55F06967E1F36249E90ECEIB597BA9C (A letdltés datuma: 2018. 01. 20.)

OECD (1987): Structural adjustment and economic performance. Paris.

OECD (2015): METRO version 1 model documentation. Trade and Agriculture Directorate. Elérheto:
www.oecd.org/officialdocuments/publicdisplaydocumentpdf/?cote = TAD/TC/WP(2014)24/
FINAL&docLanguage = En (A letoltés datuma: 2018. 02. 14.)

OECD (2016): The consequences of Brexit: a taxing decision. Elérhetd: www.oecd.org/economy/The-
Economic-consequences-of-brexit-27-april-2016.pdf (A letoltés datuma: 2019. 04. 09.)

Office for National Staistics (2016a): UK Balance of Payments, the Pink Book: 2016. Elérheté: www.
ons.gov.uk/releases/unitedkingdombalanceofpaymentsthepinkbook2016 (A let6ltés datuma:
2017. 12. 15)

Office for National Statistics (2016b): UK National Accounts, the Blue Book: 2016. Elérhetd: www.ons.
gov.uk/releases/uknationalaccountsthebluebook2016 (A letoltés datuma: 2017. 10. 29.)

Office for National Statistics (2017): Preliminary Estimate of GDP Time Series Dataset. 26" July
2017. Elérhet6: https:/data.gov.uk/dataset/465adedf-48aa-4dc0-a250-a060c3946711/gross-domes-
tic-product-preliminary-estimate (A let6ltés datuma: 2018. 12. 04.)

ONR (2012): Official Norwegian Reports NOU 2012: 2, Outside and Inside, Norway’s Agreements
with the European Union. Elérhet6: www.regjeringen.no/globalassets/upload/ud/vedlegg/eu/
nou2012 2 chapter27.pdf (A letdltés datuma: 2017. 11. 01.)

ONS (2015): How Important is the European Union to UK Trade and Investment? Elérhetd: www.gov.
uk/government/statistics/how-important-is-the-european-union-to-uk-trade-and-investment (A le-
toltés datuma: 2017. 10. 22.)

Open Europe (2015): What if ...? The Consequences, Challenges and Opportunities Facing Britain out-
side the EU. Elérhet6: http://europas-krisen.zdf.de/media/downloads/brexit/150507-Open-Europe-
What-If-Report-Final-Digital-Copy.pdf (A letdltés datuma: 2017. 09. 20.)

Open Europe (2015): The Top 100 Costliest EU-derived Regulations in Force in the UK. Elérhet6: https://
openeurope.org.uk/intelligence/britain-and-the-eu/top-100-eu-rules-cost-britain-33-3bn/ (A letoltés
datuma: 2018. 01. 03.)

O’ROURKE, K. H. (2017): Brexit, Political Shock Absorbers, and the Three Rs” in Quo Vadis? In BECK,
T. — UNDERHILL, G. eds.: Identity, Policy and the Future of the European Union. London, CEPR.

OTTAVIANO, G. — PESSoA, J. P. — SAMPsON, T. — VAN REENEN, J. (2014a): The Costs and Benefits of
Leaving the EU. Elérhet6: https://cep.Ise.ac.uk/pubs/download/pa016_tech.pdf (A letdltés datuma:
2019. 04. 09.)

OTTAVIANO, G. — PESSOA, J. P. — SAMPSON, T. — VAN REENEN, J. (2014b): Brexit or Fixit? The Trade and
Welfare Effects of Leaving the European Union. Elérhet6: http://cep.lse.ac.uk/pubs/download/pa016.
pdf (A letdltés datuma: 2017. 10. 04.)

Oxford Economics (2016): Assessing the Economic Implications of Brexit, Executive Summary. Elérheto:
https://eagni.com/wp-content/uploads/2016/03/Assessing-the-Implications-of-brexit-Executive-
Summary.pdf (A letoltés datuma: 2017. 11. 06.)

PADOA-ScHIOPPA, T. (1999): Reflections on the Globalisation and Europeanisation of the Economy.
Gottingen, Lecture at the University of Gottingen. Elérhetd: www.ecb.europa.eu/press/key/
date/1999/html/sp990630.en.html (A letdltés datuma: 2019. 04. 09.)

PaIN, N. — YOUNG, G. (2004): The Macroeconomic Impact of UK Withdrawal from the EU. Elérhet6:
www.niesr.ac.uk/sites/default/files/publications/1-s2.0-S0264999302000688-main.pdf (A letdltés
datuma: 2019. 04. 09.)


https://doi.org/10.1038/ngeo1129
https://doi.org/10.1038/ngeo1129
http://ecolounge.hu/nagyvilag/klima-apokalipszis-az-olvadasnak-indult-permafrosztbol-avagy-a-fagyott-talajbol-kiaramlo-metan-turbo-fokozatra-kapcsolja-a-klimavaltozast
http://ecolounge.hu/nagyvilag/klima-apokalipszis-az-olvadasnak-indult-permafrosztbol-avagy-a-fagyott-talajbol-kiaramlo-metan-turbo-fokozatra-kapcsolja-a-klimavaltozast
http://ecolounge.hu/nagyvilag/egyre-csak-novekszik-a-hirhedt-sziberiai-orias-krater-az-alvilag-atjaroja
http://ecolounge.hu/nagyvilag/egyre-csak-novekszik-a-hirhedt-sziberiai-orias-krater-az-alvilag-atjaroja
https://doi.org/10.3189/S0260305500015834
https://doi.org/10.3189/S0260305500015834
https://doi.org/10.3189/172756407782871512
https://doi.org/10.3189/172756407782871512
https://doi.org/10.1126/science.1189930
https://doi.org/10.1126/science.1189930
https://index.hu/tudomany/2017/03/23/csunya_dolgok_rejtoznek_a_sziberiai_jeg_alatt/
https://index.hu/tudomany/2017/03/23/csunya_dolgok_rejtoznek_a_sziberiai_jeg_alatt/
https://doi.org/10.1038/ngeo1452
https://doi.org/10.1038/ngeo1452
http://www.bbc.com/news/science-environment-48964736
http://www.bbc.com/news/science-environment-48964736
https://doi.org/10.1002/9781118778371.ch11
https://doi.org/10.1002/9781118778371.ch11
https://doi.org/10.3189/172756407782871170
https://magyarnemzet.hu/archivum/tudomany-es-technika/megloditja-a-felmelegedest-a-fagy-rabsagabol-szabadulo-szen-3908180/
https://magyarnemzet.hu/archivum/tudomany-es-technika/megloditja-a-felmelegedest-a-fagy-rabsagabol-szabadulo-szen-3908180/
https://doi.org/10.1007/978-3-319-28091-2_7
https://doi.org/10.1007/978-3-319-28091-2_7
https://doi.org/10.5194/tc-6-871-2012
https://doi.org/10.5194/tc-6-871-2012
https://doi.org/10.1038/nature08471

A BREXIT GAZDASAGTANA 207

PASTOR, L. — VERONESL, P. (2013): Political uncertainty and risk premia. Journal of Financial Economics,
Vol. 110. No. 3. 520-545.

PELKMANS, J. — LEJOUR, A. — SCHREFLER, L. — MUSTILLL, F. — TimINt, J. (2014): The Impact of TTIP: The
Underlying Economic Model and Comparisons. Elérhetd: www.ceps.eu/system/files/N0%2093%20
Appraisal%200t%201A%200n%20TTIP.pdf (A letoltés datuma: 2019. 04. 09.)

PisaNI-FERRY, J. — ROTTGEN, N. — SAPIR, A. — TUCKER, P — WOLFF, G. B. (2016): Europe after Brexit:
A Proposal for a Continental Partnership. Elérhet6: http://bruegel.org/wp-content/uploads/2016/08/
EU-UK-20160829-final-1.pdf (A letdltés datuma: 2019. 04. 09.)

PORTES, J. (2015): The Bank of England’s EU analysis: free movement and immigration. Elérheté: www.
niesr.ac.uk/blog/bank-englands-eu-analysis-free-movement-and-immigration (A letdltés datuma:
2018.03.01.)

PORTES, J. (2016): Immigration, free movement, and the EU referendum. National Institute Economic
Review, Vol. 236. No. 1. 14-22.

PORTES, J. — FORTE, G. (2017): The Economic Impact of Brexit-induced Reductions in Migration. Oxford
Review of Economic Policy, Vol. 33. No. 1. 31-44.

PRITCHETT, L. — SUMMERS, L. H. (2014): Asiaphoria meets regression to the mean. Elérheté: www.nber.
org/papers/w20573.pdf (A letdltés datuma: 2019. 04. 09.)

PwC (2016): Leaving the EU: Implications for the UK Economy. Elérhet6: www.cbi.org.uk/my-cbi/
policy-focus/brexit-and-eu-negotiations/articles/leaving-the-eu-would-cause-a-serious-shock-to-
the-uk-economy/ (A letoltés datuma: 2019. 04. 09.)

RAMONDO, N. — RODRIGUEZ-CLARE, A. — TINTELNOT, F. (2015): Multinational production: Data and
stylized facts. American Economic Review, Vol. 105. No. 5. 530-536.

RoDRIK, D. (2011): The Globalization Paradox: Democracy and the Future of the World Economy. New
York — London, WW Norton.

RoLFE, H. — HUDSON-SHARP, N. (2016): The impact of free movement on the labour market: case stu-
dies of hospitality, food processing and construction. Elérhetd: www.niesr.ac.uk/sites/default/files/
publications/Free%20movement%20-%20Final%20report.pdf (A let6ltés datuma: 2019. 04. 09.)

Rosa, D. A. — GILBERT, J. P. 2005): Predicting Trade Expansion under FTAs and Multilateral Agreements.
Elérhetd: https:/piie.com/publications/wp/wp05-13.pdf (A letoltés datuma: 2019. 04. 09.)

SaMPSON, T. (2016): Dynamic Selection: An Idea Flows Theory of Entry, Trade and Growth. Quarterly
Journal of Economics, Vol. 131. No. 1. 315-380.

Sampson, T. (2017): Brexit: The Economics of International Disintegration. Journal of Economic
Perspectives, Vol. 31. No. 4. 163—184.

SANCHEZ, M. — LISENKOVA, K. (2014): The long-term economic impact of reducing migration in the UK.
National Institute Economic Review, Vol. 229. No. 1. 22-30.

SANTOS SILVA, J. — TENREYRO, S. (2006): The Log of Gravity, The Review of Economics and Statistics,
Vol. 88. No. 4. 641-658.

SAPIR, A. (2011): European integration at the crossroads: A review essay on the 50" anniversary of Bela
Balassa’s Theory of Economic Integration. Journal of Economic Literature, Vol. 49. No. 4. 1200—
1229.

SAPIR, A. — SCHOENMAKER, D. — VERON, N. (2017): Making The Best Of Brexit For The EU27 Financial
System. Policy Brief. Bruegel, Issue 1, February.

Schiuble Warns of Single Market Access in Event of brexit (2016). Spiegel, 2016. 06. 10. Elérheto:
www.spiegel.de/international/europe/german-finance-minsiter-schacuble-warns-against-bre-
xit-a-1096942 html (A letdltés datuma: 2019. 04. 09.)


https://doi.org/10.1098/rsta.2006.1793
https://doi.org/10.1098/rsta.2006.1793
http://www.poletopolecampaign.org/wp-content/uploads/2014/04/Pole-to-Pole_HUN_climatechange.pdf
http://www.poletopolecampaign.org/wp-content/uploads/2014/04/Pole-to-Pole_HUN_climatechange.pdf
https://doi.org/10.1038/nclimate2483
https://doi.org/10.1038/nclimate2483
http://www.katasztrofavedelem.hu/application/uploads/documents/2019-09/64097.pdf
http://www.katasztrofavedelem.hu/application/uploads/documents/2019-09/64097.pdf
http://www.europarl.europa.eu/meetdocs/2009_2014/documents/com/com_com(2009)0147_/com_com(2009)0147_hu.pdf
http://effis.jrc.ec.europa.eu/media/cms_page_media/42/EUDB_tech_spec_FINAL_2Register.pdf
http://effis.jrc.ec.europa.eu/media/cms_page_media/42/EUDB_tech_spec_FINAL_2Register.pdf

208 A BREXIT FORGATOKONY VEI ES HATASAI

SPRINGFORD, J. — TILFORD, S. — WHYTE, P. (2014): The Economic Consequences of Leaving the EU: The
Final Report of the CER Commission on the UK and the EU Single Market. Elérhet6: www.cer.org.
uk/sites/default/files/sme_final report june2014.pdf (A letdltés datuma: 2017. 12. 30.)

Standard and Poor’s (2015): Brexit risk for the UK and its financial services: It’s complicated. Elérheto:
www.spratings.com/documents/20184/908545/US_SV71 Webcast art2.pdf/d7b4c197-1850-4164-
8e88-9819d311a2b0 (A letoltés datuma: 2018. 04. 04.)

STEIN, L. C. D. — STONE, E. C. (2012): The effect of uncertainty on investment, hiring, and R&D:
Causal evidence from equity options. Elérhetd: https://pdfs.semanticscholar.org/f594/a34b1-
bae2cd00954¢04209bc27e86¢7t70e5.pdf (A letdltés datuma: 2019. 04. 09.)

The City UK (2014): Analysing the Case for EU Membership: How Does the Economic Evidence Stack
Up? Elérhet6: www.thecityuk.com/assets/2014/Reports-PDF/9db709724b/Analysing-the-case-for-
EU-membership-How-does-the-economic-evidence-stack-up.pdf (A let6ltés datuma: 2018. 03. 12.)

VITEK, F. (2015): Macrofinancial analysis in the world economy: a panel dynamic stochastic general
equilibrium approach. Elérhet6: www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2015/wp15227.pdf (A letdltés
datuma: 2019. 04. 09.)

WADSWORTH, J. (2015): Immigration and the UK Labour Market. Centre for Economic Performance
Election Analysis. Elérhetd: http://cep.lse.ac.uk/pubs/download/EA019.pdf (A letdltés datuma:
2018. 03. 10.)

WADSWORTH, J. — VAITILINGAM, R. (2015): Immigration, the European Union and the UK labour market.
Elérhetd: https://cep.lse.ac.uk/pubs/download/pa015.pdf (A letdltés datuma: 2019. 04. 09.)

WADSWORTH, J. — DHINGRA, S. — OTTAVIANO, G. — VAN REENEN, J. (2016): Brexit and the Impact of
Immigration on the UK. Elérhet6: https://cep.lse.ac.uk/pubs/download/brexit05.pdf (A letdltés
datuma: 2019. 04. 09.)

WARD, M. (2017): Statistics on UK-EU Trade. Elérhet6: https://researchbriefings.parliament.uk/
ResearchBriefing/Summary/CBP-7851 (A letdltés datuma: 2019. 04. 09.)

WARREN, J. — CARRERAS, O. — EBELL, M. — KIRBY, S. — MEANING, J. — PIGGOTT, R. (2016): The long and
the short of it: what price UK Exit from the EU? Elérhet6: www.niesr.ac.uk/blog/long-and-short-
it-what-price-uk-exit-eu#£.VzZVIWvkguM8 (A let6ltés datuma: 2019. 04. 09.)

WINTOUR, P. (2016): Global trade deals will be bigger outside than in the EU, says David Davis. The
Guardian. Elérhet6: www.theguardian.com/politics/2016/jul/14/global-bilateral-trade-deals-bigger-
eu-single-market-david-davis (A let6ltés datuma: 2019. 04. 09.)

World Bank (2017): World Development Indicators. Elérhetd: https:/data.worldbank.org/products/wdi
(A letoltés datuma: 2018. 02. 01.)

WREN-LEWTIS, S. 2016. The Media and Brexit Redux. Mainly macro blog, June 3.

WyMAN, O. (2016): The Impact of the UK's Exit from the EU on the UK-based Financial Services Sector.
Elérhetd: www.oliverwyman.com/content/dam/oliver-wyman/global/en/2016/oct/brexit POV.PDF
(A letoltés datuma: 2018. 01. 24.)


http://effis.jrc.ec.europa.eu/
http://effis.jrc.ec.europa.eu/
http://www.met.hu/eghajlat/magyarorszag_eghajlata/eghajlati_visszatekinto/elmult_evek_idojarasa/
http://www.met.hu/eghajlat/magyarorszag_eghajlata/eghajlati_visszatekinto/elmult_evek_idojarasa/
https://doi.org/10.1007/978-3-319-28091-2_7
https://doi.org/10.1007/978-3-319-28091-2_7
http://www.atomeromu.hu/hu/Documents/Biztonsag.pdf
http://www.katasztrofavedelem.hu/index2.php?pageid=nuklearis_oner
https://doi.org/10.1007/978-3-319-28091-2_7
mailto:info@ludovika.hu
https://unfccc.int/resource/docs/convkp/conveng.pdf
https://unfccc.int/resource/docs/convkp/conveng.pdf
http://www.euro-cordex.net/
http://www.euro-cordex.net/
http://www.earth-syst-sci-data-discuss.net/essd-2017-123/
mailto:foldi.laszlo@uni-nke.hu



