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Konvergencia és fejlettség Magyarorszagon:
sprint vagy hosszatavfutds?

Bevezetés

Magyarorszagésa tigabb kelet-k6zép-eurdpai régié kapcesan gyakran elékeriil a ,, koze-
pes jovedelem csapdaja” hipotézis." A kifejezés azt hivatott érzékeltetni, hogy egy
gazdasag tartésan nem képes felzdrkézni a fejlett orszagok jovedelmi szintjéhez,
kulonféle kiilsé vagy belsé okok miatt. A magyar kontextusban ezzel kapesolatban
alapvetd fontossdgu, hogy (1) valdban kozepes jovedelmi helyzetben van-e az orszdg,
és (2) ezt dtmeneti vagy hosszu tavi jelenségnek tekinthetjiik. Ebben az {rdsban
ezeknek a kérdéseknek a megvélaszoldséhoz keresek timpontokat, mind elméleti,
mind empirikus oldalrél.

Elsé lépésben néhany alapvetd adatot mutatok be arrdl, hogy hol tart Magyar-
orszdg gazdaségi felzarkdzdsa eurdpai és régids osszevetésben.” Az adatok alapjin
a magyar gazdasig — a régi6 tobbi orszagihoz hasonléan — 1995 6ta érdemben zar-
kézott fel az Eurdpai Unié régebbi tagallamaihoz. A konvergencia sebessége idében
ésaz orszagok kozott véltozd volt, de 2019-re a régids gazdasigok nemcesak a nyugat-
eurdpai orszdgokhoz, hanem egyméshoz is érdemben kézeledtek.

A2019-es relativ fejlettségalapjin Magyarorszdg és térsai nem tekinthetSk kozepes
jovedelmi orszdgoknak, ezért a ,kozepes jovedelem csapddja” hipotézis sem igazan
értelmezhetd. Azt a kérdést azonban, hogy a felzarkdzés teljes lesz-¢, vagy esetleg
clakad valamilyen részleges szinten, érdemes feltenni. Ennek a kérdésnek a kontextusa

' GYORFFY 2021; MATYAS 2022.

> Atovabbiakban a ,régi6” kifejezést azokra az orszégokra fogom hasznalni, amelyek 1990 elétt
tervgazdasdgként mikddeek, majd 2004-2013 kozdte csatlakoztak az Eurdpai Unidhoz: Bulgéria,
Csehorszég, Esztorszég, Horvatorszag, Lengyclorszég, Lettorszag, Litvania, Magyarorszag, Romania,
Szlovékia és Szlovénia. A kés6bbi részletes vizsgélatban pedigMagyarorszdgot egy sziikebb csoporttal:
Cschorszdggal, Lengyelorszéggal és a referencidnak tekintett Ausztridval fogom ésszehasonlitani.
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azonban nem aklasszikus, latin-amerikai fejlédési palyaké, hanem a japan vagy akar
az olasz és a francia gazdasignak az Egyesiilt Allamokhoz viszonyitott elmaradésa.

A novekedés- és fejlédés-gazdasagran egyik alapvetd eszkoze a felzdrkdzas kvantitativ
vizsgalatdhoz a novekedési és fejlettségi szamvitel. Ennek némileg médositott valtozatde
hasznélom annak a kérdésnek a tanulmanyozaséra, hogy Magyarorszdg 2019-re elért
relativ fejlettsége mennyire tekinthetd dtmeneti vagy tartés dllapotnak. A gondolkodési
kereta neoklasszikus névekedéselmélet, amely szerint egy orszdglemaradasa kovetkezhet
atdkedllomany — éskisebb mértékben a felhasznalt munkainput — alacsonyabb szintjébél
vagy a termelési hat¢konysag éltaldnosan alacsonyabb szintjébol. Az elsd esetben is azo-
nosithatunk dtmeneti, akiindulé hatrany lasst ledolgozasibdl eredd ,,konvergenciabeli”
kulonbséget, illetve a gazdasdg intézményeihez, gazdasigpolitikai keretrendszeréhez
kapcsol6dé tartds dllapotot. Ezek szétvélasztasa nem konnyt feladat, azonban az elméleti
keret tampontot ad ennek legalébbis részleges megoldasahoz.

A tanulmdany fé eredménye az, hogy a magyar lemaradds 2019-es szintje mar nem
tekinthetd a rendszervaltdst kovetd demenet kozvetlen kovetkezményének. Az at-
menetet kovetd, beruhazasvezérelt felzark6zis nagyjibol a 2010-es évekre befejezddott.
Az ezt kovetd tovabbi konvergencidt f6ként a foglalkoztats béviilése magyarédzza,
a termelékenység érdemi novekedése csak az évtized végére korlatozédik. Ha nincs
isakozepes jovedelmi csapdaban, Magyarorszdg tovébbi felzdrkézésa nem tekinthetd
automatikusnak, hanem a termelékenység érdemi névelésével, tovabbd a t8kepiac
mukodési hatékonysaginak jelentds javitdséval érhetd el.

Harttér
Elméleti keret

Avizsgalat elméleti hitterét a neoklasszikus novekedési megkozelités adja. A modell-
keret legfontosabb alkotéeleme a neoklasszikus termelési figgvény, amelyet
akésdbbick kedvéért Cobb—Douglas-alakban frunk fel:

Y, = AKFLTS, (1)
ahol Y; a GDP, K; a tékedllomény, L; pedig a munkainput mérészdma. Az
Ay valtozé pedig a teljes tényezdtermelékenység (TFP), amely a termelési tényezék

felhasznalasinak hatékonységat méri. Tovabbi fontos eleme a neoklasszikus meg-
kozelitésnek a tékedllomany novekedési egyenlete:
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Kiy1 =1 = 8K, + 1, (2)

ahol Iy abrutté 4lléeszkoz-felhalmozés (beruhdzds) mérészama, 6 pedigaz amor-
tizacio uteme.

A keretnek része mégaberuhdzas magyardzata, amelynek pontositasihoz a hdz-
tartasok fogyasztdsi viselkedésének leirdsara van szitkség. Ebben a tanulmanyban
ennck részleteit nem ismertetem, hanem kihasznalom azt az sszefiiggést, amely
akiilonbozé befektetések kozotti arbitrdzs hidnydra vonatkozik.?

A t6kebefektetés mellett tegytik fel, hogy lehetéség van kockdzatmentes megtaka-
ritasi szamldt nyitni, amely {; nominéliskamatot kindl! Ekkor az arbitrdzsmentességi
feltétel a két befektetési forma kozore:

Pey1MPK, 41 — Py (1- 8)

1+i,=(1-1%) oF
t

(3)

ahol P; aGDP érszintje, Pk aberuhézis arszintje, Tk pedigafizikai tékeberuhazast
torzitd egyéb tényezdk mérészdma, amelyet a szakirodalom tékepiaci ék (capital wedge)
néven ismer.* Az arbitrizsmentességi feltétel jobb oldalan a tékeberuhdzas hozama
lathatd. Egy egységnyi beruhdzas a kovetkezd idészakban a téke hatdrtermékének
megfeleld tobbletkibocsatdst eredményez, tovibbd alétrehozott 4j tékejészég amor-
tizdcidval csokkentett mennyisége a tékepiacon értékesithetd. Osszuk el a feltétel
mindkét oldalat a brutté infliciéval (Py41/P:), valamint vezessiik be a realkamat
(1) és a téke relativ dra (p; = PX/Py) jelolését! Felhasznélva tovabbd az (1)-es
egyenletbdl kovetkezé MPK; = aY; /K, ésszefiiggést, a(3)-as feltétel a kovetkezd-
képpen médosul:

aYiy1/Kes1 — Desr (1 —6)
p_{t} : (4)

1+rt=(1—rk)

A modellkeret talan legfontosabb 4llitdsa — figgetleniil a hdztartasi viselkedéstdl —
a feltételes konvergencia. Ennek egyik megfogalmazasa az, hogy adott paraméterck
mellett a tékekibocsdts ardnya hosszu tévon dllandé értéken stabilizdlédik. Ha egy

gazdasdgkezdeti tékealloménya alacsony, akkor egy ideig a kibocsdtasnal nagyobb
> Azarbitrdzsmentesség a kozgazdasigi és pénziigyi modellek egyik alapvetd tulajdonsaga, és tel-
jestil a neoklasszikus novekedési modellek donté tobbségében, ahol megjelennek kiilénbozs
befektetési eszkozok (KONYA 2013).

*  CHARI-KEHOE-MCGRATTAN 2007.
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titemben fog novekedni, vagyis a K/Y ardny emelkedik. A t8ke csokkend hatdr-
terméke (Idsd a termelési fiiggvényt) miatt a t8kedllomdny emelkedése egyre csokkend
beruhdzasi megtériilést jelent, igy a t8kekibocstds ardnya (k¢ = K;/Y;) addig
emelkedik, amig el nem éri hosszt tévi egyensulyi éreéké. Ezt a (4)-es egyenlet
alapjin a kovetkezd kifejezés adja meg:

a ( 1- Tk’)
K= T )
p\(r +1-9)
ahol T az egyensulyi redlkamat szintjét, P pediga téke egyensulyi relativ drdtjeloli.
A t8kekibocsatas egyensulyi szintjét tehdt egyrészta téke relativ dra, masrészt a t8ke-
piaci torzitdsok mértéke befolysolja.
Visszatérve az (1)-es termelési fiiggvényre, azt a kovetkezdképpen alakithatjuk

ata tékekibocsatds ardny figgvényében:

Kn\'"% K,
) = t t

K¢ =At(_ I
t

1.1 1 _1\¢ 1 _a
I = At 1_aKt1_a 'U Yt = AtLt (At 1—¢ZK1—0.'> = Al_aKtl_aLt.
t

Végiil vezessik beaz Ny jelolést a népesség nagysdgira, ésirjuk felaz yp = Y /N; egy
fére jutd GDP-t:

S
yt = A:_-_akél_alt, (6)

ahol l; = L¢/N; anépességardnyos munkainputot jeloli!

Vegytink egy referenciaorszdgot, amely feltételezésiink szerint kiegyensulyozott
novekedési palyan (steady state) halad! Jeloljiik a referenciaorszag valtozoit csillaggal
(példdul y*)! A (6)-os egyenlet segitségével felbonthatjuk a vizsgalt orszég (Magyar-
orszdg) ésa referenciaorszdgegy fére jutd GDP-je kozorti eltérést a kovetkezd médon:

ye A (\TE kT,
] C I CO I )
Ve K K l¢

ahol a; = A /At arelativ termelékenységet méri.® A felbontds osszességében négy
tényezdének tulajdonitja az egy fore jut6 GDP-kiilonbséget:

> Eztafelbontdst hasznélja példdul HALL-JONES 1999.
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1. A termelés 4ltaldnos relativ hatékonysdga, amelyet a TFP-vel mériink.¢ Ennek
része a kozvetlen technoldgiai kiilonbségeken kiviil az dltalanos intézményi
kornyezet mindsége, amelyet ,versenyképességnek” is szokds nevezni.

2. Avizsgalt orszdglemaraddsa a feltételes konvergenciapdlya mentén. Ez a tényezd
ragadja meg azt az (dtmeneti) kiilonbséget, amelyet a rendszervaltdst kovetd
alacsonyabb relativ tékeelldtottsdg okozott, és amely a neoklasszikus keretben
fokozatosan zrédik.

3. A vizsgilt orszdg tartds, a tékepiac miitkodéséhez kothets hatékonytalanségai-
nak mértéke. Ennck egy része a tékejoszégok relativ drdval mérhets, mds része
(a t8kepiaci ¢k) az egyéb torzitdsok eredéje.

4. A relativ munkafelhasznélds, amely a népességardnyos ledolgozott munkaérak

mértéke a referenciaorszaghoz képest.

Akévetkezékben a (7)-es egyenlet kiilonbozd téeeleit szdmszertisitem, kitérve a mérési

problémdkra és ezek lehetséges megoldasaira.

Adatok

Referenciaorszagként Ausztridt vdlasztottam, népessége, illetve a szdmtalan jelenlegi
és torténelmikapcesolddasi pont alapjan. Hasonlé okokbdl, tovabba a rendszervéledst
megeldz és azt kovetd parhuzamos fejlédésiik miatt szerepel két tovabbi orszag,
Cschorszdg és Lengyelorszdg mint 6sszehasonlitasi pont. Az elemzéshez sziitkséges
adatokat az Eurostatrél toltottem le. A GDP mérészamaként aldncindexalt volumen-
indexet hasznalom, éves frekvencidn és 2015-0s referenciadrakon. A népességi mutatd
a teljes lakossagra vonatkozik.

A munkainputhoz a teljes ledolgozott éves munkadrékat hasznalom a nemzeti
szamlak szerint. A munkainput mérésénél felmeriilhet az emberi tékével torténd
korrekcié. Mivel Magyarorszég és Ausztria esetében az dtlagos iskoldzottsdgban nincs
érdemi kiilonbség, a vizsgalatra az emberi t8ke figyelembevételének nincs hatdsa.”

A tékedllomény mérésére a jol ismert PIM- (perpetual inventory method) cljérast
hasznalom. A PIM a (2)-es egyenleten alapul: aberuhdzési adatok, valamint egy kezdeti
Ky tékeallomanyésa § amorzitacids kulcs ismeretében az egyenlet segitésével a téke

SoLow 1957.

Természetesen lehetséges bizonyos fokig figyelembe venni az 4tlagos iskoldzottsag mellett mds,
szofisztikdltabb emberitéke-mutatdkat is. Részben terjedelmi korlatok miatt, részben mert
varakozésaim szerint érdemikiilénbséghez ez sem vezetne, ezeket az elemzésben nem térgyalom.
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id8sorakiszamolhato. Az amortizacids ritdt 6%-ra allitom be, amely a szakirodalomban
jellemzéen hasznélt 0,04—0,08 skila kozépértéke. A kezdeti tékedllomany valasz-
tasa problematikusabb. Az egyik lehet8ség az, hogy a megfigyelési idészak kezdetén
— esetinkben 1995-ben — a tékekibocsatdsi ardnyt az dllanddsult dllapotbeli értékre
allitjuk be, az (5)-6s egyenlet szerint. Ez Ausztria esetében megoldhatd, mert egyrészt
erre az idészakra Ausztria névekedési palydja mar nagy valdszintiséggel a hossza tava
egyensulyba kertilt; masrészt az osztrék gazdasig esetében rendelkezésre 4ll a beruhazas
relativdraaz 1995—2019-es mintaidészakra. Mivel Ausztidban azidésoros dtlag 1,0177
kis ingadozdssal, az egyszertiségkedvéérta P = 1 feltevéssel élek.
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1. abra. A berubdzds relativ dra

Forrds: Eurostat

A misik hdrom orszdg esetében a kezdeti dllandésult dllapotra vonatkozd feltevés
nehezebben védhetd. A rendszervaltdst kovetd gazdasagi dtrendez8dés a kordbban
felhalmozott tékejavak vélhetden jelentds részét eléreékeelenitette, a tékedllomdany
kicserél6dése pedig 1995-ig szinte biztosan nem fejez6dott be. Raad4sul a beruhdzas
relativ drais csak 2000-t8l érheté el a hdrom visegradi orszagra. Rdadédsul ez a mutaté
az id8szak sordn jelentdsen valtozott, mint azt az 1. dbra mutatja. Ezért a hdrom
orszdgnalaz 1995-6s K /Y ardnytazosztrék szint s0%-dradllitom be. Az (2)-es egyen-
letb8l konnyen belathat6, hogy a kezdeti tékeallomany hatdsa annél kevésbé érz8dik

"7

az el6allitott iddsorban, minél messzebb van a vizsgélt idépont a kiinduléévtdl.
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Akonkrét esetben 2015-re akezdeti feltevés stlya (1 — §)%° = 0,3 Vagyis akezdeti
feltétel valasztdsa szamit, de az id6szak vége felé — amely az elemzés £6 térgya —
az eredmények kell6en robusztusnak tekinthetdk.

A beruhdzis méréséhez is a lincindexalt, 2015-6s referenciadras brutté alléeszkoz-
felhasznaldsi adatokat veszem (2015-6s eurdban kifejezve). Ahhoz, hogy a t8kekibocsatasi
ardnyok orszagok kozott Gsszehasonlithatdk legyenek, mind a szamlélét, mind a neve-
z6t korrigalni kell a 2015-6s relativ drszintekkel. Eza K /Y ardny esetében ckvivalens
azzal, hogy a nyers hdnyadost a beruhdzés 2015-6s relativ draval korrigaljuk. Mint azt
az 1. dbra mutatja, a visegradi orszdgokban ez a relativ 4r magasabb, mint Ausztridban,
ami a nemzetkdzi drakon vett K/Y ardnyt érdemben csokkenti. Természetesen az egy
fére juté GDP 6sszehasonlitédsinal is az drszintekkel korriglt mutatdkat hasznédlom

a tovdbbiakban, szintén konstans, 2015-6s relativ arszintek segitségével.

Eredmények
Konwvergencia és relativ fejlettség

A részletesebb vizsgélat elétt érdemes néhdny alapvetd mutatd segitségével megvizs-
galni Magyarorszég helyzetét az Eurépai Unid és ezen beliil a kelet-kozép-eurdpai
régid orszdgai kozott 1995—2019 kozott. A relativ fejlettség keresztmetszeti és idbeli
alakuldsdnak méréséhez az egy f6re juté GDP-t haszndlom a szakirodalomnak meg-
feleléen. Ennek egy orszdgon beliili alakuldsét a lincindexalt GDP-volumenindex
népességgel osztott értéke mutatja. Orszédgok kozotti 6sszehasonlitdshoz szitkségvan
avasarloerd-paritdssal (PPP) vald korrekcidra, amely figyelembe veszi az egyes orszagok
eltérd drszintjeit is. Mivel a vizsgilatban elsésorban a GDP kibocsatasi oldaldrél lesz
526, akeresztmetszeti és id8soros 6sszehasonlitisnal 2015-6s konstans PPP-t hasznalok.®

A 2. dbra az EU-orszdgok® egy fére juté GDP-jének 19952019 kozotti éves
atlagos névekedési ratdjét mutatja az 1995-6s kezdeti fejlettség figgvényében. Jol lat-
haté, hogy akelet-kdzép-eurépai (KKE, zold) orszdgok a teljes id8szakban erételjes
felzdrkézast mutattak mind a régebbi EU-tagallamokhoz (Nyugat-Eurépa: kék;

Ennck alternativdja a folyé dras PPP haszndlata, amikor az egy fére juté GDP-t minden évben
az aktudlis relativ drszintekkel korrigaljuk. Ennek a vizsgalat szempontjébdl jelent8s htrinya,
hogy 6sszemossaa redlkibocstds véltozdsait a vasarléeré-paritds mogotti drvaltozdsokkal, legyenek
ezek valés folyamatok, vagy esetleg mérési problémék (OBLATH 2021).

AzEU tagéllamaikoziil nem szerepel az dbrdn frorszégés Luxemburg, amelyek GDP-statisztikai
nehezen 6sszehasonlithatdk a tobbi orszdgéval.
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Dél-Eurdpa: piros), mind egymdshoz képest. A kezdetben alacsonyabb egy fére
juté GDP-vel rendelkezé orszdgok 1995—2019 kozott gyorsabban novekedtek,
vagyis az id6szakban a régi és 4j tagallamok kozote konvergencide latunk. Erdekes
megemliteni, hogy a dél-eurdpai orszdgok (beleértve a szintén késébb csatlakozd
Ciprust és Méltdt) nem kozeledtek a nyugat-eurdpai magorszdgokhoz, legalabbis
1995-6t kovetSen. Ez inté példakdnt szolgdlhat a KKE-régi6 szdmadra is, hiszen
ez alapjén a kezdeti felzdrkdézds (amely Dél-Eurépdban 1995 el8tt zajlott le) nem
garantilja a teljes konvergenciit.
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2. dbra. Konvergencia az EU-orszdgok kizott, 1995—2019

Forrds: Eurostat

A 3.4braaz EU-orszdgok (Irorszig és Luxemburg nélkiil) egy fore juté6 GDP-jét mutatja
be vasarléerd-paritdson (lincindexalt GDP, 2015-6s konstans relativ drszintekkel).
A 25 év konvergencidja nem volt elég arra, hogy a KKE-régi6 gazdasigai utolérjék
anyugat-eurdpai orszdgokat. Magyarorszigesetében a legfejlettebb EU-tagéllamokhoz
(koztiik az Ausztridhoz) képesti lemaradds még mindigjelentds, 2019-ben a magyar
egy f6re jutd GDP az osztrak szint 60%-a. A legfejlettebb KK E-gazdasag, Csehorszig
esetében a mutatd 73%. A dél-eurdpai orszdgokhoz képest a felzdrk6zs jelentés rész-
ben megtortént, a magyar fejlettség meghaladta a gorog szintet, és gyakorlatilag elérte
Portugalidt. F6 kérdéstink, hogy virhat6-e a Nyugat-Eurépahoz torténd tovabbi
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konvergencia, vagy az megakad a déli tagdllamokhoz hasonléan. A tovédbbiakban ezt
akérdést vizsgilom az elméleti részben ismertetett felbontés segitségével.

A részletes vizsgélat elétt érdemes reflektalni arra, hogy az dbrdn dokumentalt
lemaradéds mennyiben tekinthetd ,kozepes jovedelmi csapdédnak”. Ha tdgabb kon-
textusba helyezziik a régids adatokat, akkor azt latjuk, hogy a cseh egy f6re jutd GDP
megegyezik a japan vagy az Uj-zélandi értékkel.'° Nehéz lenne ezeket az orszdgokat
— vagy akdr Olaszorszagot — kozepes jovedelmii gazdasigoknak tekinteni. Magyar-
orszég a cseh szinthez képest nagyjabol 17%-os lemaraddsa nem jelentéktelen, de
— mint latni fogjuk — részben a szokatlanul magas cseh munkainputnak tadhaté be.
A kozepes jovedelmi csapda kifejezést Gill és Kharas 2007-es tanulmanya vezette
be a szakirodalomba, a kelet-4zsiai kontextusban.”* A klasszikus referencia a tartds
kozepes jovedelmi helyzetre a latin-amerikai orszagok esete, ahol a legfejlettebb
gazdasdg, Chile egy f6re jutd jovedelme a magyar szint 75%-a,'* miga tipikusabbnak
tekinthetd Brazilidban ez az érték a magyar szint kevesebb mint fele. Osszességében
tehdta KKE-régié orszagainak helyzetétinkdbb érdemes a fejlett gazdasigok kozotti
kulonbségek, és kevésbé a kozepes jovedelmi csapda szempontjdbél értelmezni.
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3.4bra. Relattv fejlettség 2019-ben

Forrds: Eurostat

** PWT ro.o1 [é.n.].
" GILL-KHARAS 2007.
" PWT ro.01 [é.n.].
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Atmeneti vagy tartds lemaradds?

Az eddigickben lattuk, hogy a KKE-régié orszdgai — koztitk Magyarorszdg — 1995—
2019 kozott érdemben zérkédzeak fel a fejlettebb nyugat-eurdpai EU-tagéllamokhoz,
de 2019-ben még mindig jelentds a lemaraddsuk. A (7)-es egyenlet segitségével fel-
bonthatjuk a meglévé jovedelemkiilonbséget dtmeneti és tartds tényezdkre. Utdbbiak
esetében megkiilonboztetjitk a termelékenység hatdsat, a tékepiaci torzuldsok sze-
repét, valamint a munkafelhasznélast. A konnyebb sszehasonlithat6sag kedvéért
az elemzésben négy orszdgra fokuszalok: a referenciaorszag Ausztria, illetve Magyar-
orszag mellett bemutatom Cschorszdg és Lengyelorszdg eredményeit is.

A 4.4braaz évesledolgozott munkadrak népességre vetitett alakuldst dbrazoljaanégy
gazdasigban. 2012 el6tt itt Magyarorszag lemaraddsa jelentds volt, mind Ausztridhoz,
mind alegtobb munkainputor mobilizil Csehorszaghozképest. Azidészak végére azonban
— koszonhetden a magyarorszégi foglalkoztatdsjelentds bdviilésének — a magyar mutaté
utolérte az osztrék szintet. A munkaérék csehorszédgi mértékti emelkedése mechanikusan
tovabbi 9%-0s GDP per f6 novekedést jelentene, bar ez a hazai munkaeré-tartalék ossze-
tétele miatt vélhetdleg nem reélis szam. Amennyiben a cseh esetet egyedinek gondoljuk,
és Ausztridt vessziik elérheté mintanak, a magyar munkapiac tovabbi béviilése nem fog
jelentds szerepet jatszani a felzdrkézasban.

A teljes tényez8termelékenység a (6)-os egyenletbdl szimolhaté reziduumként,
felhasznélva a kordbban ismertetett egy f6re juté GDP-, téke-, illetve munkadra-
adatokat. A szdmitdshoz, illetve akésébbickbenaz a = 0.34 feltevéssel élek, amely
megfelel az osztrdk t8kehdnyad (a bérhinyad komplementere) iddszaki dtlaganak.
Bérlehetséges volna a paramétert az egyes orszagok bérhanyadahoz kotni, az orszé-
gok kozotti osszehasonlitdst (14sd [7]-es egyenlet) megnehezitené. Caselli is kozos
a-paramétert feltételez fejlettségi szamviteli elemzés¢hez, az dltalam feltételezetthez
nagyon hasonlé értéket haszndlva.”

A teljes tényez8termelékenység alakuldsét az 5. dbra mutatja a harom viseg-
radi orszdgesetében, Ausztridhoz viszonyitva. A teljes mintaidészakban az osztrak
TFP éves dtlagban 0,7%-kal emelkedett, az dbra adatait ennek fényében is érde-
mes értelmezni. Osszességében a harom gazdasig koziil egyediil Lengyelorszagnal
latunk érdemi termelékenységi felzdrkdzést a teljes iddszakot vizsgalva. Ugyanakkor
Magyarorszag és Csehorszagkezdeti termelékenysége lényegesen magasabb volt, tehat
alengyel névekedés nagyobb része a régidhoz torténd felzarkédzést jelent.

% CASELLI 2005.
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4. 4bra. Eves dtlagos ledolgozott munkadrik 2019-ben

Forrds: Eurostat

A magyar ¢és a cseh gazdasigban a relativ TFP alakuldsa egyértelmten elkiils-
nithetd a pénziigyi valsig eldtti, illetve az azt kovetd id8szakra. Az elsd szakaszban
erdteljes termelékenységnovekedést lattunk, utdnaazonban ez részben visszafordult,
részben pedig megallt. Magyarorszagon a 2010—-2016 kozotti periddusban a relativ
TFP csokkent, amunkadrak el6z6 dbran lathatd egyidejii emelkedése mellett. Erdekes
kutatasi kérdés, hogy a két folyamat kozott van-e 6sszefiiggés. 2016 utdn mindhdrom
orszégban ismét érdemi TFP-konvergencidt litunk, ennck tartdssigit — részben
a2020-2021-¢s Covid-vélsdg, majd az azt kovetd inflédcios periddus miatt — egyel6re
még nem tudjuk megitélni. A jelenlegi adatok alapjan az valdszintsithetd, hogy
Magyarorszdgon a teljes tényezdtermelékenység tartdsan az osztrék szint nagyjabol
80%-an stabilizalédott.™*

A 2019 utdniidészakot f6ként az emlitett erés sokkok, részben hidnyzé adatok miatt (a beruhdzis
relativ dra 2020-ig érhetd cl) nem szerepeltetem a mintaidszakban. A termelékenységi értékek
kiszdmithatok 2022-ig, ez alapjén az dbrdn ldthatd, 2019 elétti ndvekedés nem folytatddote,
a TFP-konvergencia mindhdrom orszdgban ismét megtért. Bar a 2020-2022 kozotti id8szak
adatait nem tekintem kelléen megbizhaténak, ezek az eredmények megerdsitik az elmondottakat.
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Forris: Eurostat és sajit szamitdsok

A (7)-es dekompozicié hidnyzd elemei a t8kekibocsatdsi ardny alakuldsdhoz kot
hetdk. A tényleges adat mellett kiszdmithatjuk a hipotetikus, egyensulyi ardnyt
is, amelyet az (5)-0s egyenlet mutat. A szdmitdshoz 4%-os egyensulyi redlkamatot
(r = 0,04) feltételezek, a tobbi paraméteréreéket a korabbiakban mar definidlcam.
Egyelére feltételezem, hogy a beruhdzas relativ ardn kiviil nincsencek tovabbi torzitd
tényez8k a tdkepiacon, vagyis TF = 0. A késébbiekben az eredmények alapjén ezt
a feltevést sziikség szerint médositani fogom.

A 6. 4bramutatja a négy orszdg tényleges tékekibocsatdsi ardnyde, illetve az (s)-6s
egyenlet ésa TF = 0 feltevés segitségével szamolt egyensulyi éreéket.’s Lathato,

5 Erdemes hangstlyozni, hogy az egyensilyi éreék csak abban az esetben egyezik mega hosszu tavi
ardnnyal, haaberuhdzas relativ draalland6. Helyesebb értelmezés a mennyiségre rovid tdvi vagy

feltételes egyensulyként tekinteni.
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hogy Ausztria esetében a két mutaté alapvetden nagyon hasonld, az id8szak elején
ésvégén pedigteljesen megegyezik. A beruhazas relativ drdnak dtmeneti emelkedése
azegyensulyi éreéket ideiglenesen csokkentette, amit nem kovetett le teljes méreékben
atényleges K /Y ardny. Azzal egyiitt, hogy az osztrik t8kekibocsatasi ardny az id8szak
egészére nézve kis ingadozdsokkal, de stabil volt, feltevésiink, miszerint az osztrak
gazdasig kiegyensulyozott novekedési palydn mozgott, igazoltnak tekinthetd.
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6. dbra. Tényleges és egyensiilyi tbkekibocsitdsi ardny

Forrds: Eurostat és sajat szamitas

Cschorszdgban és Magyarorszagon a tényadat koriilbeliil 2010-igemelkedett, utana
azonban stabilizalédott. Az elsé megfigyelés jelentds részben a kezdeti, viszonylag
alacsony Ko /Yy feltevésiink kovetkezménye. A névekedés elakaddsa azonban arra
utal, hogy akezdeti feltevéstdl fiiggetleniila K /Y ardny az idészak végére nagyjabol
dlland¢ szintet ért el. Kiilonosen érdekes a lengyel eset, ahol az egész id8szak alatt
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nem latunk érdemi névekedést. A hdrom visegrddi orszdg mindegyikére azt latjuk
tehat, hogy 2019-re a tékeintenzitds stabil, vagyis az adott t8kepiaci szerkezet mellett
a gazdasagi dtmenetbdl kovetkezd konvergencia 2010-re befejezddott.

Tékepiaci torzulasok

Erdemes a tékekibocsatdsi ardny szintbeli kiilonbségeit is vizsgalni, kiilonosen a stabi-
liz416d4s (2010) utdniidészakban. Az ebben lithaté kiilonbségek alapvetéen a tartds
tékepiaci hatékonytalansigot mérik (kK/k"). Mint az dbrdn lachatd, Ausztridhoz
képest mindhdrom visegrddi orszdg tényadata lényegesen alacsonyabb. Mig az osztrék
éreék kortilbelil 3, a cseh adat nagyjdbdl 2,5, a magyar 2, a lengyel pedig 1,5. Vagyis
a tékeelldtottsig 2019-ben islényegesen alacsonyabb — a GDP ardnyiban — ahdrom
visegrddi gazdasdgban, minta referenciaorszdgban. Fontos kérdés, hogy ezt mennyi-
ben magyardzza a beruhdzas korabban mar bemutatott, relative magas dra, illetve
az eddig még nem vizsgalt tékepiaci ék.

Ha feltevésiink, amely szerint a t8kepiaci torzuldsok (a tékepiaci ék) mértéke nulla,
igaz, akezdeti felzdrkdzést kovetden az egyensulyi és a tényadatidésoroknak megkel-
lene egyeznie (természetesen megengedve kis id8szakos eltéréseket). Csehorszégban
valéban ez a mintdzat lithaté: 2010 utdn a kétidésor nagyon kozel van egymashoz,
nyilvdnvalé trendeket nem ldtunk. Az osztrak éreékedl elmaradé K /Y ardnyt tehde
egyértelmtien a beruhdzas magasabb csehorszagi relativ dra magyardzza. Ugyanez
azonban messze nem mondhaté el a masik két visegradi orszdgrél. Az egyensulyi
éreékek nagyon hasonléak a cseh ardnyhoz (a magyar ardny meg s egyezik azzal), de
atényadatok erésen kiilonboznek. Vagyis a magyar és alengyel gazdasdg felzarkozdsat
érdemben hétréleatja a tékepiac alacsonyabb hatdsfokt mikodése.

A t8kepiaci ¢kek mértékeaz (5)-6s egyenlet segitségével szdmszertsithetd. Amennyiben
afeltételes konvergencia befejez8dott, amiaz dbraalapjin 2010-re tehetd, a tékekibocsé-
tési ardny a tokepiaci ¢ket is figyelembe vevé szintre stabilizélédott. Ebbél kovetkezden
a t8kepiaci ¢k kiszdmithatd a kovetkezd Gsszeftiggéssel:

K¢ /Y

h=1- ,
Ktlr":o

ahol a jobb oldal szdmléléjiban a tényleges, nevezéjében pedig a csak a beruhazds
relativ drdval korrigélt egyensulyi érték szerepel. Azért, hogy a tékepiaci ¢k méreé-
két ne egy év esetleges kiugré adatai hatdrozzak meg, ezért az évenként kiszdmitott
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értékek 20112019 kozotti dtlagit veszem, amely a 6. dbrdn ldthatd, a konvergencia
befejezddése utdni idészakot jelenti.

A 7. dbra mutatja a négy orszag tékepiaci torzuldsainak mértékét. A definiciobol
addddan az ékek mértéke implicit tékeaddként értelmezhetd (ezt formalisan is kdnnyd
beldtni). A mar tdrgyalt, el6z8 dbrdn ldthatd oszerdk és cseh esetben a tékepiaci ¢k értéke
gyakorlatilag nullanak tekinthetd. Magyarorszdgon a tékepiaci torzuldsok ckvivalensek
egy 16%-os, a tékét sjté addkulecsal, mig Lengyelorszdgban az implicit adé mértéke
34%! Mindkét gazdasdgban, de kiilonosen Lengyelorszagban a tékepiac hatékonyabb
mikodése jelentds mértékben hatraltatja a tovabbi gazdasigi felzdrkozast.
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7.4bra. A tékepiaci ék 20112019 kozort

Forrds: Eurostat és sajat szamitdsok

Gazdasagpolitikai kovetkeztetések

Osszegezve az el6z6 részekben bemutatott eredményeket Magyarorszag esetében
az aldbbi kovetkeztetéseket vonhatjuk le.

1. Magyarorszagrelativ fejlettsége 25 év érdemi konvergencidja utdn is csak az osztrik
szint 60%-4t érte el 2019-ben.

2. A rovid tavy, a gazdasdgi dtmenethez kot6dé felzarkédzas 2010 elétt lezajlott,
amagyar tokedllomdany feltételes konvergencidja megtortént.
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3. A munkapiaci aktivitds emelkedése 2010 utdn a felzdrkzas £6 forrasat jelentette,
de tovabbi jelentds munkainput-emelkedés nem vérhaté.

4. A2o19-benislathaté lemaraddstkét, tartésnak tekinthetd tényezé okozza: a teljes
tényezdtermelékenység, illetve a tékepiac miikodése.

s. A TFP szintje az osztrik éreék 80%-4n stabilizdlodott, és egyel6re nem latszik
ennek érdemi novekedése.

6. Atdkepiaci hat¢konytalansagok mogott kisebb részben a beruhazasi javak viszony-
lag magas relativ dra, nagyobb részben pedig tovabbi torzuldsok dllnak.

A fentickb8l adéddan a tovabbi felzdrkozas els6 kulesfontossagu feltétele a magyar
gazdasag termelékenységének emelkedése. Ennek részletes vizsgalata tilmutat
atanulmdany keretein, de a technolégiai modernizacié mellett része kell hogy legyen
az 4llami szektor miikodési hatékonysdgénak javuldsa, illetve a piacgazdasdgot
timogatd jogi-kozgazdasdgi intézményrendszer minSségének emelése. Az eurdpai
uniés forrasok bearamlésa, ezek felhasznéldsanak hatékonysaga, a pénzek elosztasit
kiséré korrupcio kiilonésen fontos kutatisi tertilet kell hogy legyen.

A felzarkézés mésodik fontos feltétele a beruhdzési javak relativ dranak csokkentése.
Hsich és Klenow 2005-6s tanulmanya arra vildgit r4, hogy a jelenség — amely dltaldnos
afejlodé és felzdrkoz6 gazdasigokban — foként a beruhdzasi javakat, illetve az expor-
talhaté fogyasztdsi joszdgokat el8allitd szektorok relative alacsony termelékenységének
tudhaté be.' Bér ez a megfigyelés litszélag ellentmond a multinacionalis véllalatok
dominalta magyar exportszektorrél alkotott konvencionalis képnek, konzisztens
amagyar gazdasig — és féként a foglalkoztatottak — nagy részétadé hazaikis- és kozép-
vallalatok alacsony termelékenységével. A KK V-szektor piackonform tdimogatésa,
a sziikséges technoldgiai és tuddstranszfer — beleértve a szervezési, menedzsment-
és marketingkészségeket is — facilitdldsa a mésodik fontos gazdasdgpolitikai tizenet.

Végiil, de nem utolsésorban a magyar beruhdzasi tevékenység erésédéséhez
a t6kepiaci hatékonysdgjavuldsdrais sziikségvan. A tékepiaci ¢k mogotti tényezdket
az aggregalt elemzés nem tudja megragadni, chhez tovébbi, mikroszintl elemzésre
van szitkség. A tékepiaci ¢k megsziintetése ugyanakkor érdemi névekedéshez vezetne.
Azelemzés szerint az osztrék egy fére jutd GDP-hez képesti 40%-o0s lemaradds nagyjé-
bol fele tulajdonithaté a TFP-nek, és koriilbeliil 10-10% a beruhdzds magasabb relativ
aranak, illetve a tékepiaci éknek. Ha az egy munkaérara vetitett GDP-kiilonbséget
nézziik, a magyar—cseh fejlettségi killonbség teljes mértékben a kevésbé hatékony
magyar tékepiacnak tulajdonithaté.

*  HsieH-KLENOW 2005.
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A magyar gazdasig meglévd lemaraddsa nem dtmeneti jelenség, legalabbis abban
az értelemben nem, hogy nem virhaté az automatikus megsztinése. Ausztria élet-
szinvonaldnak eléréséhez aktiv gazdasagpolitikai [épésekre van sziikség, amelyek
elharitjak a magyar véllalati és kozszféra hatékonysagnovelése elotti akadalyokat,
illetve javitjék a tokepiac mikodését. Ennek hidnyaban, ha nemisakozepes jovedelem
csapddjéban, de a lehetdségekhez képest alacsonyabb relativ jovedelmi helyzetben
ragad a magyar gazdasigaz elkovetkezé években.
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