Bethlendi Andras

Az ujraiparositds és a kozepes fejlettség csapddjabol valo
kitorés egymassal ellentétes gazdasagpolitikai cél?

A gazdasagpolitika két alapvetd célja a névekedés és a stabilitds. Tanulményunk-
ban két hazai szempontbél nagyon aktudlis gazdasagpolitikai célt hasonlitottunk
ossze: az Ujraiparositst és a kozepes fejlettség csapddjibol vald kitorést. Modszer-
tanunk a pénziigyi portf6licknal széles korben hasznalt hozamszéras, azaza modern
portfélidelmélet megkozelitése volt. Megallapitottuk, hogy a fenti két gazdasig-
politikai cél egymdssal ellentétes a 2.1. szdzad elején. A kozepes fejlettség csapddjabol
valé kitoréshez nem az ipart, hanem elsésorban az informéci6, kommunikacié
dgat, masodsorban a szakmai, tudomanyos, miiszaki és szolgédltatdst timogaté dgak
novekedését kellene tamogatni, 6sszhangban t6bb hazai szerzé megallapitdséval.
A hazai Gjraiparositési politikat kritiz4lé véleményeket mégannyival egészitjik ki,
hogy nemesak novekedési, hanem stabilitdsi szempontbdl sem kedvezd ez a politika.

Bevezetés

A nemzetgazdasigi és azon beliil az dgazati gazdasdgpolitikdban az igynevezett rezili-
enciakérdése jelentdsen elétérbe kertilt az elmult 6-7 évben. Reziliencia alatt a gazdasdgi
alkalmazkodsds olyan rugalmassdgar értjiik, amely a sokkokkal szembeni ellendllé
képességet takarja, és viszonylag gyors helyreallitast tesz lehet6vé a sokkot kovetéen.' Ez
kilonésen hangsulyossé valta Covid—19-jarvany, illetve ajelenlegi poszt-Covid- és geo-
politikai fesziileséggel jelentésen terhelt idészakban egyarant. A reziliencidt mérhetjiik
ugy, hogy az egyes sokkokra az eltéré gazdasigok milyen kilengésekkel reagélnak, vagy
milyen gyors a helyreallitdsi periédusuk. A gazdasigi névekedés stabilitdsa és ezen
beliil az dgazati szerkezet szerepe természetesen kordbban is élénken foglalkoztatta
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akutatokat, szakpolitikusokat. A kozelmultban példdul az Gjraiparositds,” az autdipar’
ésakapcsol6dé ipardgak timogatdsa (példaul akkumuldtorgyartds)* viszonylag széles
nyilvédnossagot kapott gazdaségpolitikai vitapont.

Tanulmanyunkban az Gjraiparositdst és a kozepes fejlettség csapddjabol vald
kitorést mint gazdasagpolitikai céle vizsgéljuk. Az Gjraiparositds az ipar, illetve
az ipari foglalkoztatottsdg gazdasdgon beliili ardnyat tlizi ki célul. A kozepes fejlettség
csapddjaaztajelenséget takarja, hogy a kordbban felzdrkézo fejlédd orszdg gazdasagi
novekedése a kozepes jovedelmi helyzetet elérve lelassul, felzdrkoézasi folyamata
megall. Ennek kovetkeztében nem képes magasabb jévedelmi szintre, a legfejlet-
tebb orszdgok kozé Iépni.® A hazai szakirodalom alapjan azt a hipotézist éllitjuk
fel, hogy a két gazdasagpolitikai cél egymadssal ellentétben 4ll. A kérdést egyediil
novekedési-stabilitdsi szempontbol vizsgéljuk. Természetesen emellett vannak mas
gazdasdgpolitikai célok, példdul foglalkoztatisi, ellatasbiztonsagi, kornyezetvédelmi
stb. Ezeket azonban nem térgyaljuk.

Megkoézelitésinkben a hazai gazdasagra ugy tekintiink mint pénziigyi port-
folidra, amelynek az elemei nem részvények, hanem az egyes ipardgak: a megkozelités
tehdta modern pénziigyi portfolidelméletbél szdrmazik.® A multbeli tapasztalatok
alapjan kiszamithat6 az egyes iparagak varhat6 novekedési és kockdzati hozzéjiruldsa
a GDP-hez. Kockézat alatt a GDP, illetve az ipardgak bruttd hozzdadott értekeinek
ingadozdsat értjitk mint egyfajta hozamszérast. A pénziigyi analdgidra visszatérve
régi Wall Street-i mondas szerint o pain, no gain, azaz kockazat nélkiil nincs hozam.
Ezen parhuzam alapjan a novekedés és annak stabilitdsa kozott trade-offot feltéte-
leziink. Egy magas novekedési ratdju gazdasdg gazdasdgi kilengései (kockézatai)
is nagyobbak lehetnek. A kockdzat ugyanakkor diverzifikiciéval csokkenthetd.
Ebben a megkézelitésben a megeélzott névekedési-stabilitdsi (hozam-kock4zar)
szint a dontéshozok kockazati preferencidjatdl figg.

Hipotézisiinket akovetkez8képpen teszteljitk. Az 1995 és 2022 kozotti negyedéves
agazati és nemzetgazdasigi brutté hozzdadott érték novekedési adataibél kiszdmitjuk
az egyes nemzetgazdasdgi dgak virhat6 novekedési ratdjde és az dgazatok kozotti kova-
riancidt. A 2022-es nemzetgazdasdgi dgazati sulyokkal az 4gazatok virhat6 novekedési
rétdit és az dgazatok kozotti kovariancidt felhaszndlva kiszdmitjuk a nemzetgazdasig
vérhaté névekedési ratdjat és annak szérdsat (alapszcendrid).

Példaul UL1HA-VINCZE 2014.
> KOPPANY 2018.

*  GYORFFY 2023.

5 GILL-KHARAS 2007.
MARKOWITZ 1952.
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Az Gjraiparositas és a kozepes fejlettség csapddjabdl vald kitorés

Ennck eredményét harom szcendridval vetjiik ossze. Az elsé, hogy az Gjraiparosi-
tés hatdsaként az ipar stlyat 2 szdzalékponttal megnoveljiik (a tobbi 4g véltozatlanul
hagydsa mellett), és igy szdmitjuk ki a nemzetgazdasdg virhat6 novekedési ratdjac
és annak szordsat. A szakirodalom alapjan a kozepes fejlettség csapddjabol a kitorés
leginkabb az intenziv tudds- és technoldgiaalapt dgazatok novekedésével torténhet.
Ezértamasodik és aharmadik szcendridban az informacid, kommunikécié és a szakmai,
tudomdnyos, muiszaki és szolgaltatast timogatd’ tevékenységek részarinyét megnévelve
szamitjuk kia nemzetgazdasagvarhat6 novekedési ratajat és szordsdt. Az alap- ésaharom
masik szcendrié eredményeinek 6sszehasonlitdsival képet kaphatunk arrdl, hogy mely
irdnyu elmozdul4s lenne kedvezd névekedési-stabilitasi szempontbdl.

Az Gjraiparosités és a kozepes fejlettség csapdaja
portféliéelmélet-alapti megkozelitésben

A pénziigyekbél szirmazé mddszertanra épitd dgazati elemzés nem 0j, a regiondlis tudo-
manyokban hasznaljék az 1970-es évektél. Conroy, valamint Brown és Pheasant végzett
titeoré munkde a fenti médszertan alkalmazdséban.® Mellettitk még Chiang, Hunt
és Sheesley, valamint Spelman munkajat emelnénk ki.” A modern pénziigyi portfolié-
elméletére épitve azt feltételezték, hogy elméletileg a diverzifikaltabb gazdasigjobban
ellen tud 4llni a kiilonbozé (makro- vagy dgazati) sokkoknak, valamint a sokkokat
kovetden kisebb a gazdasagi visszaesés és gyorsabb a helyredllas vélaszul a recesszidra.™

Hazai viszonylatban ilyen portfélidalapt megkozelités hasznélatdra egyediil
Koppény véllalkozott, § is csak a feldolgozoéipari exportra fékuszélva, a teljes nemzet-
gazdasagot nem vizsgalta."" A szerz6 a diverzifikicids gazdasagpolitikai stratégia
kialakitdsanak sziikségszertisége mellett érvel.

A fenti kutatdsi eredmények ellenére az dgazati-szerkezeti valtozdsok elemzésé-
nél még ma sem mindig jelenik meg a kockdzati oldal. Ezen elemzésck elsésorban
a huizddgazatokra, illetve komparativ elényokre fékuszalnak a kockdzatok érdemi
mérlegelése nélkiil."* Ugyanakkor a regiondlis politikdnak mar régdta létezik a (kon-
centraciés) kockdzatot és a diverzifikdcids hatdst is figyelembe vevé irdnyzata.

7 Ezutébbidgak pontos, KSH szerinti elnevezése: ,,Szakmai, tudomdnyos, miiszaki tevékenység,

adminisztrativ és szolgéltatdst timogaté tevékenység.”

CONROY 1974; BROWN-PHEASANT 1985.

?  CHIANG 2009; HUNT-SHEESLEY 1994; SPELMAN 2006.
HaLMmAr2021.

KorPANY 2016.

Hazai vonatkozédsban 1dsd példédul GERVAI-SUGAR-TRAUTMANN 2016.
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A szakirodalomban sokféle szempont szerint zajlik vita az dgazati szerkezettel
és politikédkkal kapcesolatban. Ezek koziil az Gjraiparositdssal és a kozepes fejlettség
csapddjaval foglalkozunk.

A fejlett orszdgokban az Gjraiparositds témdja nem j kelet(i, mar a 8o-as évek-
ben megjelentek ilyen irdsok.” A 2008-as valsagot kovetden az Eurdpai Unié
gazdasdgpolitikdjiban is jelent meg ilyen irdnyzat. Ilyen volt példaul Az enrdpai
ipar reneszdnszdért cimii bizottsdgi anyagis.'* A széles korben elterjedt tgynevezett
ipar 4.0 koncepcid, masként a negyedik ipari forradalom és ennck timogatdsa is azt
acéleszolgalta, hogy az jraiparositds sorin a magas hozzdadott értékd, technoldgia-
intenziv termelési modok terjedjenck el.

Az Ujraiparositds a kozép-eurdpai régioban azonban eltéréseket mutat. Az ipar
cleve relative magasabb aranyrél indul (23-28%) a fejlett nyugat-curdpai orszdgokhoz
képest (ahol 15,6% volt 2014-ben)."s Uliha és Vincze szerint az tjraiparositds nem tul
magas dtlagos novekedés mellett fog megvaldsulni, ezért nem aleginkabb célravezetd
gazdasdgpolitika névekedési szempontbél.’ Lengyel és munkatarsai arra hivjik fel
a figyelmet, hogy az tjraiparositas eurépai tendencidja azt mutatja, hogy a tomeg-
gyartasi tevékenységkiszorul a fejlett orszégokbol, a periféridra-félperifériarakertl,
mikozben a magas hozzdadott éreékii cstcstechnoldgia és az azt timogaté szolgal-
tatdsok novekednek a fejlett gazdasigokban.'” Igy a kevésbé fejlett posztszocialista
orszégok ipari névekedése csak a lemaradédsukat konzervilja.

Az 4gazati szerkezeteken belil egyes dgazatoknak a GDP-hozzdjérulasukon
akar joval tilmutatd jelentdségiik is lehet. Paldcz példaul kiemeli, hogy a hazai
Gjraiparositdsi politika akdr jelentds boviiléssel jarhat a szolgaltaté szektorban is."*
Ezen hatdsokat a portfélidelméleti megkozelités kezelni tudja. Ugyanis nemesak
a szektorok kozotti fuggdségeket tudja megragadni (mint az dgazati kapesolatok
mérlege), hanem a keresleti multiplikativ hatdsokat is a koztiik 1évé korreldciok
révén.” A portflidelméleti szemléleti megkozelités £6 eredménye a szekrorkézi
kapcsolatok, valamint a novekedés és a stabilitds egyidejti figyelembevétele.*

A kozepes jovedelem, illetve fejlettség csapddja ma mér széles korben hasznale
fogalom. A problémat el8szor Garrett irta le, szerinte az elakadds £6 oka az, hogy

Y Példaul ETZIONT 1983.

European Commission 2014.

" Lisd LENGYELetal. 2014.
ULIHA-VINCZE 2014.

7 LENGYELetal. 2014.

PaLOCZ 2015.

¥ CONROY 1974.
SIEGEL-JOHNSON-ALWANG 1995.
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ezekben az orszdgokban a bérek mar nem olyan alacsonyak (nem jelentenek mér
olyan nagy versenyel8nyt szdmukra), mig innovacids képességitk még nem tud
versenyezni a fejlett orszdgokéval.** Agénor és Canuto szerint a kozepes jovedelmi
csapddba keriilt orszégok kozos jellemzdje a termelési tényezdkon (olesé munkaerd,
kiilfoldi technolégidk lekovetése) alapulé (alapvetden extenziv) novekedési modell.*

A kézepes jovedelmi csapdabol kevés orszéagnak sikeriilt kilépnie. Ezen orszagok
tapasztalatai heterogének, nincs teljesen 4ltalanos recepta felzarkézasra. Az intenziv
tudds- és technoldgiaalapt névekedés ugyanakkor biztosan segiteni tudja a fel-
zérkézast. A mindség- ¢és innovécidalapu versenyképességre val6 atallds sordn kiemelt
jelentdséggel bir az intézményrendszer fejlesztése és az alkalmazott gazdasagpolitikai
stratégidk.”’ Csath magyar vonatkoztatdsban amellett érvel, hogy a gazdasigi nove-
kedés iitemét elsésorban a nagy hozzdadott értéken, tuddson és innovacién alapuld
tevékenységek aranydnak novelésével lehetne gyorsitani.*

Adatok és médszertan

Avizsgilatid6ablakaaz 1995 és 2022 kozotti iddszak. Az idészak elejére kialakult az 4
intézményi rendszer és a magantulajdon. Igaz, a transzformdcids valsagot kovetd nagy
termelési-dgazati szerkezetdtalakuldsok inkabb csak az évtized végére fejezddtek be.
Ugyanakkor ajelentds dtalakuldsok zome 1990-1996 kozott lezajlott.” Ezt timasztjaala,
hogyaz 1995-6tkovetd id6szak mar viszonylagstabil nemzetgazdasagi szerkezetet mutat.

A vizsgalt mutat6 a nemzetgazdasigegészének, illetve 11 £6 dganak a negyedéves
bruttd hozzdadott értékének volumenindexe a KSH adatkézlése alapjan.*® A hasznale
negyedéves adatok szezonalisan és naptarhatdssal kiigazitott és kiegyensulyozott
adatok (el6z6 negyedév = 100%). A volumenindexet tekintjitk az adott nemzet-
gazdasdgi d4ghozamdnak. A mutatd véltozatlan dron mutatja a gazdasagi teljesitmény
valtozdsic. [gy az drhatésok torzit hatdsa nem jelenik meg. A volumenindex szdmi-
tisahoz a KSH az ugynevezett lancolds mddszerét haszndlja. Ennek elénye, hogy
az el6z6 negyedéves stlyok hasznalatdval a gazdaség szerkezetében torténd valtozasok

GARRETT 2004.

AGENOR-CANUTO 2012.

»  BAKSAY-NAGY 2022; GYORFFY 2021.

*  CSATH 2019.

*»  Bobp2o019.

ATEAR 8 strukedrdja A-t6l T-ig (20 db) sorolja be a f6 nemzetgazdasdgi dgakat. Ilyen bontésban
azonban csak évesadatokat kozélnek. A KSH publikdcidiban a negyedéves adatok 8sszevontabban
szerepelnek.
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torzit6 hatdsa kikiiszobolheté. Hétradnya azonban, hogy a valasztott referencia-
idépontravisszaldncolt adatok esetében az 4g 6sszege nem adja kia nemzetgazdaség
egészét.”” Ezért mi dgak Osszegét (részosszegét) haszndljuk a nemzetgazdasig egészére.

A nemzetgazdasagi dgakra, illetve a nemzetgazdasdg egészére 28 év negyedéves
adatsora alapjin kiszdmithatjuk az dtlagos (multbeli tapasztalatok alapjan) varhaté
novekedésirdtat (Tyg) ésennck szordsét (Oyg), azazkockdzatat. Az optimalizalast
anemzetgazdasig egészére végezziik el.

— n
N =T Wq,

ahol

= (1} )1sisn

anemzetgazdasagi agak hozamvektora,

w = (W; )1<isn

pedigaz dgak stlyvektora. A stlyvektorra az aldbbi megkotést alkalmazzuk:

1=1w é 0<w

Az dgak kozotti diverzifikdcids hatds kovetkeztében a nemzetgazdasig egészének
a sz6rasa kisebb, mint az egyes dgak szérdsainak osszege. A multbeli adatsor alapjén
kiszdmithat6 az 4gak hozama kozotti variancia-kovariancia matrix (Cov). Ennek

felhasznélsaval az alibbi médon meghatérozhaté a nemzetgazdasigegészének szérasa.

UNGZJW’ Cov w

A fenti Osszefuiggések felhasznédlva a stlyvektor modositdsira végziink gyakorlatilag érzé-
kenységvizsgalatot. A gazdaségpolitikai szempontbdl preferdlt dgazat sulyat noveljiik, mig
a tobbit ardnyosan lecsokkentjitk. Az igy kapott 6j sulyvektorral kiszdmitjuk a nemzet-
gazdasdgvarhaté hozamat és szorasat. A szcendriok dltal meghatarozott hozam-kockazat
pontokat elhelyezziitk akockdzat-hozam térben. Déntési szabdlyunk az, hogy valtozatlan
kockazat esetén a magasabb vérhat6 novekedést gazdasigi szerkezet a kedvezébb. Mig

27

ANWAR - SZOKENE BOROS 2008.
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véltozatlan virhaté novekedés esetén az alacsonyabb kockézati 4gazati mixa preferdlando.
A kiinduléponthoz képest magasabb vérhat6 novekedést, de kockdzatosabb (a), vagy
alacsonyabb varhaté nvekedésti, de kevésbé kockdzatos (b) pontok kozoeti dontés viszont
mar kockdzati preferencia fiiggvénye. A novekedésorientale gazdasigpolitikaaz a) esetet,
migastabiltast elétérbe helyez politika a b) esetet preferalja, valasztja.

Eredmények

A nemzetgazdasdgdgazati szerkezete jelentds dtalakuldson ment dt az elmult 28 évben,
és egyben tobb sokkhatds is érte a gazdasagot. Ezek egy része alapvetéen csak néhany
nemzetgazdasdgi dgat érintett. Az id8sorban a nemzetgazdasigegészét érint8en két
nagy sokk szerepel: a 2008-as globalis pénziigyi valsag és a 2020-as Covid-jarviny
okozta visszaesés.

Vizsgalatunkban az ipar, az informécié, kommunikdcié és a szakmai, tudoma-
nyos, muszaki és szolgaltatast tdimogatd dgak alakulasit elemezzitk. Az ipar a magyar
nemzetgazdasiglegmeghatdrozébb dga. A vizsgalt 28 év folyamén a nemzetgazdasig
volumenalapt hozzdadott értékén beliili részesedése 22% és 30% kozott ingadozott.
Legalacsonyabb értéke a vizsgalt idészak elején volt tapasztalhatd (1995-1996). A leg-
magasabb ardnyta 2008-as globélis pénziigyi vélsigot megel6z8en érte el 2007-ben.
Ekkor volt a kumulélt novekedési tobblete a nemzetgazdasig egészéhez képest is
alegmagasabb. A valsdghatdsdraaz ipar jobban visszaesett, mint a nemzetgazdaség
egésze. A 2010-es években megfogalmazott Gjraiparositds gazdasagpolitikdja csak
részsikereket tudott elérni a vélsigot kovetéen. Ugyanakkor az ipar ardnya csokken
2015 6ta a nemzetgazdasagon beliil. 2022-ben a részesedése 24% volt.

A misik két vizsgalt ipardg koziil az informécié, kommunikacié gyakorlatilag
toretlen névekedést mutat. Egyediil 2000-ben a Dotcom-valsdgban és 2020-ban
a Covid-valsdgban mutatott jelentésebb negyedéves visszaesést. A bruttéd hozzdadott
ére¢k alapjan gyors fejlédése kovetkeztében az dgazat nemzetgazdasigon beliili stlya
megnégyszerezédote (2%-rdl 8%-ra emelkedett). A jelenlegi digitalizdciés megatrend
alapjn az dgazat tovabbi gyors novekedése varhato.

A harmadik vélasztott 4g a szakmai, tudoményos, muszaki és szolgéltatst
tdmogaté dgazatoké. Ez a TEAOR szerinti M és N 4g dsszevondsat jelenti.
Az M é4g a szakmai, tudomdnyos, muszaki 4g, amelybe tobbek kozott a mér-
noki, a tandcsadési, a kutatdsi, a rekldm- és a divattevékenységek tartoznak. Az N 4g
az adminisztrativ és szolgaltatdst timogaté tevékenységeké, tobbek kozott a kol-
csonzés (beleéreve a munkaerd-kolesonzést is), az operativ lizing, a biztonsdgi
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a kumuldlt volumennivekedési indexe (1995 1. negyedév = 100%)

Forrds: KSH

szolgaltatdsok, az utazdskozvetités, az adminisztrativ szolgaltatdsok tartoznak ide.

Idesorolanddk az tigynevezett Shared Service Center szolgaltatasok, amelyek kifejezet-

ten dinamikus novekedést mutattak. Leggyakrabban pénziigyi, HR- és I T-funkcidkat

telepitenck hazankba kiilfoldi nemzetkdzi véllalatok.** Ezen tevékenységek magasan

képzett munkaerétigényelnek. A 2008-as valsagot kovetden a szakmai, tudomanyos,

muszaki és szolgaltatdst timogatd dgazatok az iparnal kevésbé estek vissza, a vélsigot

kovetden pedigkiilonosen gyors névekedést mutattak.

A kovetkezdkben a negyedéves volumenindex felhasznéldsaval kiszdmitjuk

anemzetgazdasdgvarhaté névekedését (hozam) és ennck stabilitdsde (sz6rdsée). Eze

kovetden a 2022-es ipardgi sulyvektort akovetkezd 3 szcendri6 szerint modositjuk:

I.

2.

28

Aziparstlydt 2 szdzalékponttal megnoveljitk (a tobbi g véltozatlanul hagydsa mellett);
Az informidcié, kommunikdcié dgét 2 szdzalékponttal megnoveljiik (a tobbi 4g
valtozatlanul hagydsa mellett);

Szakmai, tudomanyos, miiszaki és szolgaltatdst timogaté* tevékenységek rész-
ardnyét 2 szazalékponttal megnoveljiik (a tobbi dg valtozatlanul hagydsa mellett).

JUHASZ 2020.

Ez utébbi dgak pontos, KSH szerinti elnevezése: ,,Szakmai, tudomdnyos, miszaki tevékenység,
adminisztrativ és szolgdltatdst timogaté tevékenység.”
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2. dbra. A nemzetgazdasignak a novekedési iitem és a stabilitds
paraméterében torténd viltozdsa 3 szcendrid mellett

Forris: sajat szamitds

A kapott eredményeket elhelyezziik a névekedés (hozam) és a stabilitds (szords)
terében. Ezéltal 6sszehasonlithatévé vélik az egyes gazdasdgpolitikai célok hatésa.

A fenti szdmitdst elvégeztiik egy révidebb iddsoron, 2010-tél kezdddden. Az ipar-
dgak egymdshoz val6 viszonya a hozam-kockazat térben gyakorlatilag megegyezett
a 2. dbran szerepl6vel, mely az eredmények robusztussagat mutatja.

Ajelenlegi gazdasigpolitika f6 céljaa novekedés és a felzdrkézas. A fentick alapjan
azonban ldthatd, hogy az Gjraiparositdsi gazdasigpolitika ezt a célt érdemben nem
timogatja. Azipar térnyerése a nemzetgazdasag novekedési kildtasait nem javitja, viszont
stabilitdsdt gyengfti (novelia szordsdt). A fentick alapjin egyetértiink az Gjraiparositasi
politikatkritizalé szakvéleményekkel. Ezt mégannyival egésziti ki jelen kutatds, hogy
nemcsak novekedési, hanem stabilitdsi szempontbdl sem kedvezd ez a politika.

Az el6bbivel szemben a szakmai, tudomanyos, muszaki és szolgaltatast timogat6
tevékenységek stlydnak novelésével novekedési tobblethez juthat az orszig a koc-
kazatok gyakorlatilag valtozatlan szintje mellett. Az informécié, kommunikécié
térnyerése nemcsak jelent6s novekedési tobbletet hozhat, hanem méga nemzet-
gazdasdgi kilengések mértékér is mérsékelni tudja.

A fentick alapjdn megallapithatjuk, hogy az Gjraiparositas és akozepes fejlettség
csapddjabdl valé kitorés mint gazdasagpolitikai cél egymassal ellentétes, legalabbis
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a20.szdzad végén, a 21. szézad elején mindenképpen. A kozepes fejlettség csapddjéibol
valé kitoréshez a gazdasigpolitikdnak nem az ipart, hanem elsésorban az informacid,
kommunikécid 4gat, masodsorban a szak mai, tudomanyos, muszaki és szolgaltatdst
tdmogat6 szolgaltatdsok novekedését kellene tdimogatnia.

Osszefoglalés

A gazdasagpolitika kétalapvetd céljaa névekedés ésastabilitds. Ezekre ugy lehet tekin-
teni mint egy érme két oldalara. A két cél kozote rrade-off figyelhetd meg. Az er6sen
novekvd gazdasagok kilengései is nagyobbak altalaban. Az utdbbi években a stabi-
litést a reziliencia fogalméval ragadjék meg a kutatdk és a gazdaségpolitikusok.
A reziliencia sokkokkal szembeni ellendllé képességet takar, és viszonylag gyors
helyreéllitast tesz lehetévé a sokkot kévetden. A reziliensebb gazdasag végsé soron
a gazdasagi novekedés kisebb kilengéseit eredményezi.

Tanulmdnyunkban két hazai szempontbdl nagyon aktualis gazdasagpolitikai céle
hasonlitottunk 6ssze: az Gjraiparositdst és a kozepes fejlettség csapdajabdl vald kitorést.
A hazai szakirodalom alapjin azt a hipotézist éllitottuk fel, hogy a két gazdasig-
politikai cél egymassal ellentétben éllhat. A kérdést egyediil névekedési-stabilitasi
szempontbdl vizsgaltuk. Mds gazdasdgpolitikai foglalkoztatasi, ellatdsbiztonségi
célokat nem vettiink figyelembe.

Moddszertanunk a pénziigyi portfolioknal széles korben hasznélt hozamszords,
azazamodern portfélidelmélet megkozelitése volt. Esetiinkben ahozam a gazdasig
egészének virhat6 novekedési ratdja, a kockdzatot pedig a hozammutaté szérdsa
fejeziki. A gazdasigon beliil az egyes iparagak kiilonboz6é mértékben jarulnak hozza
anemzetgazdasagegészének névekedéséhez és ennck a szérdsahoz. Ebben a modell-
ben a kockdzat diverzifikdciéval jol csokkenthetd. A nemzetgazdasig egészének
novekedése és szorasa nemcsak az egyes dgak ezen paramétereitdl, hanem az dgak
kozétti egylittmozgdsok erdsségétdl (ipardgi korreldciok) is fiigg.

Megkozelitésiinkben a nemzetgazdasdg 2022-es szerkezetét (jelenlegi hely-
zet) valtoztattuk a két gazdasdgpolitikai cél szerint. Az Gjraiparasodds célja az ipar
sulydnak névelése (1. szcendrid). Mig a szakirodalom alapjin a kozepes fejlettség
csapdajibdl a kitorés leginkdbb az intenziv tudds- és technoldgiaalapt dgazatok
noévekedésével torténhet. Ezére a kée leginkabb ilyen jellemzokkel rendelkezd 4g
(informécié, kommunikdcié és szakmai, tudomanyos, muszaki és szolgéltatdst
tdmogatd tevékenységek) sulydt is noveltiik (2. és 3. szcendrid). A jelenlegi helyzet
ésa 3 szcendri6 mellett kiszdmitottuk a nemzetgazdasdgi varhaté novekedési ratde
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és annak szorasét. Ezek 6sszehasonlitdsaval képet kaptunk arrél, hogy mely irdnya
elmozdulds lenne kedvezd novekedési-stabilitasi szempontbdl. A szamitdsokhoz
az 1995 ¢s 2022 kozotti negyedéves dgazati és nemzetgazdasdgi volumenadatokat
hasznaltunk.

A fentick alapjén megallapithatjuk, hogy az Gjraiparositas és a kozepes fejlettség
csapddjabdl val6 kitorés mint gazdasagpolitikai cél egymédssal ellentétes a 21. szdzad
elején. A kozepes fejlettség csapddjabol valé kitoréshez nem az ipart, hanem elsé-
sorban az informdcié, kommunikdcié 4gat, mdsodsorban a szakmai, tudoményos,
muszaki és szolgaltatdst timogatd szolgéltatasok novekedését kellene tdmogatni,
6sszhangban tobb hazai szerzé megéllapitdsival. Igy egyetértiink az Gjraiparositasi
politikdt kritizélé véleményekkel. Ezt még annyival egészitjiik ki, hogy nemcsak
novekedési, hanem stabilitdsi szempontbdl sem kedvezé ez a politika.

A fentikritikus képetannyival drnyaljuk, hogy az emlitett nemzetgazdaségi dgak
tdg szektorok, ezeken beliil is vannak magasabb hozzdadot értékii aldgazatok. Igy
elméletileg az iparon beliil az ezekre fokuszalo, specifikusabb szakpolitika az el6bb
emlitett negativ hatdst csokkenteni tudja.
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