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vezetnének be
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Janius els6 két napjan, vagyis roviddel a hirosimai G7-csucstalalkoz6 utan a riva-
lisoknak is tekintheté BRICS-allamok pénziigyminiszterei tanacskoztak a Dél-
afrikai Koztarsasag torvényhozasi févarosaban. Az 6sszejovetel a BRICS allamf6-
inek augusztus 22-24-i csucstalalkozojanak el6készitd iilése. A megbeszélésen
kiemelkedd szerepet kapott az 0j kozos valuta kérdése,' amely a tagallamokat
megvédheti az olyan szankcidk hatasaitdl, amelyeket nemrég példaul az Eurépai
Unié is kivetett Oroszorszaggal szemben.

A Nyugat altal kivetett szankcidk hatasainak mérséklése érdekében a tag-
allamok az altaluk létrehozott Uj Fejlesztési Bankot biztdk meg a részletek
kidolgozasaval. A bankot a 2007-ben kezd6dott pénziigyi és gazdasagi vilag-
valsag hatdsainak mérséklése, illetve a feltorekvé gazdasagok fejlédésének
tamogatasa céljabdl alapitottak 2015-ben.

Miért fontos néhany, a Nyugattal egyiittm{ikodni nem kivané orszag ilyen-
szer(i kezdeményezése? Jelenleg a BRICS-orszagok és az altaluk létrehozott
Uj Fejlesztési Bank nem okoz szamunkra kozvetlen gazdasagi vagy politikai
hatranyt. Ez viszont a jov6ben akar valtozhat is. A bank tagjai az alapit6 tag-
allamokon (Brazilia, Oroszorszag, India, Kina, Dél-afrikai Koztarsasag) kiviil
Banglades, az Egyesiilt Arab Emirségek, valamint Egyiptom, de mar Uruguay
is jelezte érdekl6dését.? Vagyis a gazdasagi egyiittmiikodés nem all meg az ot
alapito6 tagallamnal. Mi tobb, a BRICS-pénziigyminiszterek mult héten tartott
talalkozéjahoz az Egyesiilt Arab Emirségek és Egyiptom miniszterei melletta
Szaud-Arabia és Kazahsztan pénziigyeiért felel6s miniszterek is csatlakoztak.
Varhatjuk, hogy egy lényeges pénziligyi-gazdasagi egyiittmiikodés fog kibon-
takozni a BRICS-orszagok vezetése alatt, amely joval tilmutat azon, hogy egy
maroknyi orszag kikertili a nyugati szankciokat.

Az egylittmiikodést azért is érdemes figyelemmel kisérni, mert a kozos
valutan kiviil a BRICS-orszagok terjeszkedése is napirenden volt. Egyes for-
rasok szerint mar 25 orszag jelezte tagsagi szandékat: Afganisztan, Algéria,
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Argentina, Bahrein, Banglades, Egyesiilt Arab Emirségek, Egyiptom, Fehéro-
roszorszag, Indonézia, Iran, Kazahsztan, Mexiko, Nicaragua, Nigéria, Pakisz-
tan, Szaud-Arabia, Szenegal, Sziria, Szudan, Thaif6ld, Térokorszag, Tunézia,
Uruguay, Venezuela és Zimbabwe csatlakozna a G7-ek intézkedéseivel szem-
beszall6 BRICS-orszagok klubjahoz.? Vagyis tgy tiinik, ezek az orszagok nem
kivdnnak minden tertileten feltétel nélkiil egyiittmi{ikddni a Nyugattal. Ez mar
6nmagaban is elgondolkodtato lehet az Oroszoroszag ellen kivetett szankcidk
gazdasagi és politikai eredményességét illetGen.

Ha ez nem adna elég okot az aggodalomra, akkor érdemes egy kicsit rész-
letesebben megvizsgalni a csatlakozni kivané tagallamokat, legaldbbis néha-
nyat koziiliik. Elsé korben taldn érdemes kiemelni, hogy a 13 orszagbol allo
K&olaj-exportal6 Orszagok Szervezetének (OPEC) hat tagja, Algéria, az Egyesiilt
Arab Emirségek, Iran, Nigéria, Szaud-Arabia és Venezuela is csatlakoznanak
a BRICS-tagallamok altal formalt kozosséghez, és elképzelhetd, hogy a k6zdos
valutairantis érdeklédnek. Az OPEC részesedése a globalis k6olajkészletekbdl
80%.* Ez viszont mar igencsak eléremutato tényezd, kiillonosen Szatd-Arabia
esetét vizsgalva.

Az arab orszag évtizedek 6ta rendkiviil szoros kapcsolatokat apol a Nyu-
gattal, leginkabb az Egyesiilt Allamokkal, amely a 60-as években elvallalta
katonai védelmét. Cserébe az arab allam vallalta, hogy a kéolajat dollarban
adja el, amely kereskedelmi és pénziigyi dontést a tobbi OPEC-allam is elfo-
gadta és gyakorlatba iiltette. Mindezek kovetkeztében az olaj ara a dollarhoz
lett kotve, és létrejott az ugynevezett petrodollar rendszer. A dollar rendkiviil
megerdsodott, hiszen olajért csakis dollarban lehetett fizetni. Az olajexport6r
orszagok olyan mennyiségili pénzt kerestek, amelyet belf6ldén nem tudtak
eredményesen befektetni, igy elterjedt lett, hogy a dollarokon amerikai allam-
kotvényeket vasaroltak, vagy amerikai fegyverek és luxustermékek vasar-
lasara koltotték el. Az amerikai allamkotvény iranti kereslet olcsébba tette
az dllamaddssag finanszirozasat. Mindezek kovetkeztében a dollar a globalis
tartalékvaluta legmeghatarozobb részévé valt. Dominancidja mind a mai napig
megkérddjelezhetetlennek tlint,® am a jelek arra utalnak, hogy ez forog most
kockan - leginkabb a kdolaj kereskedésében beallt globalis valtozasok miatt.

3 More than 30 Countries Want to Join the BRICS 2023.

* Statistics Report on the Organization of Petroleum Exporting Countries (OPEC) 2023.

5 Share of Currencies Held in Global Foreign Exchange Reserves from 1t Quarter 1999 to 4
Quarter 2022 2023.
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Ebben a folyamatban ismét kiemelt szerepe van Szaud-Arabidnak, amely
avilaglegjelent6sebb nyerskdolaj-exportére: 2021-ben 161,7 milliard dollar érték-
ben adott el nyersanyagot.® Az orosz-ukran habort kitorése el6tt a masodik leg-
nagyobb exportdr Oroszorszag volt, de exportja 82 milliard dollar volt, a szaudi
export értékének mintegy a fele. A lista harmadik helyezettje Kanada, majd ezt
koveti Irak és 6todikként az Egyestilt Arab Emirségek, egy jabb OPEC-allam,
amely a BRICS felé kozeledik. Ez utébbi allam lényegesen alacsonyabb értékben
exportalt kdolajat, de a maga 69,4 milliard dollarjaval megel6zi az Egyesiilt Alla-
mokat vagy Norvégiat is, amely orszagok hatalmasat nyertek az Oroszorszag
elleni szankciok folytan megnovekedett nyersanyagexportjuk révén. A vilag
10 legnagyobb exportdrének listajat Kuvait folytatja, amely nem jelezte csat-
lakozasi szandékat, am a 9. és 10. helyezettek Nigéria, illetve Brazilia. Vagyis
a legnagyobb olajexportér orszagok kozott éles politikai hatar kezd meghu-
z6dni, amelynek kozpontjaban az Oroszorszag ellen kivetett szankciok és azok
kikeriilése all.

Az egyes OPEC-orszagok kdolajtartalékai sem mellékesek. A legnagyobb
tartalékai Venezueldnak, Szaud-Arabidnak és Irannak vannak, 0sszesen
779,26 millidrd hordo. Ha a BRICS-hez csatlakozni kivano tobbi OPEC-allam
kéolajtartalékait is 6sszeszamoljuk, akkor 6sszesen 939,51 millidrd hordényit
kapunk. Ezzel szemben a vilag kovetkezd legnagyobb tartalékkal rendelkezd
allamai, Irak, Kuvait, Libia, Katar, Ecuador, Angola és Indonézia mind6sszesen
333,35 millidrd hordényit birtokolnak. Vagyis a legnagyobb kéolajtartalékkal
rendelkezd orszagok, koztiik a legjelentésebb exportdérokkel, szivesen csatla-
koznanak egy olyan kozosséghez, amely nem tamogatja feltétel nélkiil a Nyugat
szankcioéit, és hogy az esetleges veszteségeket elkertiilje, hajlandé lenne sajat
valutat is bevezetni.

Végezetiil azt is érdemes figyelembe venni, hogy mely orszagok az OPEC-
tagallamok altal termelt kéolaj legfontosabb felvasarloi. Nem meglepé médon
Kina vezeti a listat, 2021-ben 52 401 000 hordényi olajat vasarolt naponta.
Ezzel szemben az OECD-hez tartoz6 eurdpai tagallamok dsszesen vasaroltak
32 667 000 hordényi olajat. Am Kina 6t éve mar nem kizarélag dollarban
fizet a k6olajért, hanem az Oroszorszaggal folytatott kereskedelme soran
bevezette a petrojliant, és ugyancsak jiianban kereskedik Irakkal, valamint
Indonéziaval is az olajért.”

6 Statistics Report on the Organization of Petroleum Exporting Countries (OPEC) 2023.
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Mi tobb, Kina tobbszor is jelezte, hogy Szatud-Arabiaval, illetve a Perzsa-
6bol menti Egytlittmiikodési Tandacs tagjaival biztonsagpolitika, illetve nyers-
anyag-kereskedelem terén szorosan egyiittmiikodne, valamint az utébbi tételek
esetében jiianban fizetne.®! Mindeddig ez kevésbé tiint valoszinlinek, am a hét-
végi BRICS-talalkozon részt vevo Szadd-Arabiat képvisel6 pénziigyminiszter
jelenléte azt sejteti, hogy az arab orszag komolyan fontolgatja a petrodollar
visszaszoritasat és az attdl valo fliggetlenedését.

Ezt viszont az Egyesiilt Allamok nem szivesen nézné tétleniil. Mar azért is
avarhatd kovetkezményekre hivta fel a figyelmet, amiért Szatid-Arabia a tobbi
OPEC-allammal egylitt csokkentette az olajtermelést, és ezzel némileg segitette
a pariava valt Oroszorszagot.’ Csakhogy a megvaltozott geopolitikai helyzet-
ben az USA-nak viszonylag sz{ik mozgastere maradt. Egyrészt az OPEC orsza-
gainakilyen okbdl val6 bArminemi szankcionalasa még kozelebb sodorna éket
a rivalis BRICS-orszagokhoz. Tovabba az olajexport6r allamok altal birtokolt
lényeges mennyiségii allamkotvények szintén korlatozzak az USA cselekvési
terét. Masrészt pont ezen szlik mozgastér miatt félg, hogy az USA katonai folé-
nyét bemutatva kivanja megtartani hegemodn szerepét.

Egyeldre ugy tlinik, hogy a rivalis Kelet a globalis Dél segitségével a vartnal
gyorsabban fog felemelkedni. A k6z6s valuta kiadasa és annak hasznalata tébb
kockazattal jar a részt vevd orszagok szamara is, hiszen a jlian értékét inkabb
a rendkiviil erds politikai eszk6z6k, mint a gazdasagi-pénziigyi mechaniz-
musok szabalyozzak. Ezzel egylitt egy ko6zo6s valuta kiadasa és forgalmazasa
csokkenti majd a dollar szerepét a globalis tartalékvalutak kozott. Ez viszont
az Euro6pai Uni6 szamara akar még elénnyel is jarhat. Jelenleg az euré a masodik
leghasznaltabb tartalékvaluta, a globalis devizatartalék 20%-at teszi ki. Az EU
koz0s piaca és stabilitdsa miatt taldn bizalomkelt6bb is lehet a befekteték
szamara, igy névekedhet az eurd iranti kereslet.

2023. junius 6.
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