Kollarik Ferenc

E.4. Magyarorszag kiils6 egyensulyanak alakulasa
¢s gazdasagpolitikai osszefiiggései 2000 ¢€s 2020 kozott

Egy orszag kiils6 egyensulyanak alakuldsat a fizetési mérlegnek (balance of payments — BoP),
illetve egyik részmérlegének — a folyo fizetési mérlegnek (balance of current account) —a vizs-
galataval tudjuk megragadni. Az elmult husz év soran Magyarorszag foly6 fizetési mérleg
egyenlege meglehetdsen kontrasztos képet mutatott. 2000 és 2008 kdzott a GDP-aranyos egyenleg
mindvégig negativ volt, nagyjabol —6 és —9% kozott ingadozott. 2009-ben még mindig passzivum
volt megfigyelhetd, azonban ennek mértéke (—0,7%) Iényegesen kisebb volt a megel6z6 évekhez
képest. Az egyenleg pozitivba fordult a rakdvetkez6é évben, majd egészen 2018-ig folyamatos
szufficit (tobblet) volt tapasztalhato, azonban ennek mértéke 2017-t61 csdkkenni kezdett. A folyod
fizetési mérleg tobbletének fokozatos eliminalédasat kovetden 2019-ben mar ismét egy enyhe
passzivum volt megfigyelhetd. A folyd fizetési mérleg egyenlegének éves alakulasat szemlélteti
az alabbi diagram 2000 és 2019 kozatt.
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E4.1. abra: A folyo fizetési mérleg alakuldasa 2000 és 2019 kozott
Forras: OECD [é. n.] alapjan a szerz6 szerkesztése

Az elemzésnél kulcsfontossagi, hogy a puszta szamadatokon tilmenden feltarjuk azokat a fon-
tosabb gazdasagi, illetve gazdasagpolitikai tényezoket €s 6sszefiiggéseket is, amelyek érdemben
hozzajarultak a grafikonon lathato adatsor alakulasahoz.

A 2000-es évtizedben tapasztalt passzivum kialakuldsahoz és fennmaradasahoz alapvetéen
két — egy hosszabb tavon érvényesiild és egy atmeneti — tényez6 jarult hozza. Az els6, hogy
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a gazdasagpolitika 2001-ben olyan koltségvetési lazitasba (példaul minimalbér-emelés, allami
vasarlasok vagy a kozponti koltségvetésbdl igénybe vehetd tamogatasok) kezdett, amelynek
kovetkeztében megbomlott a fiskalis egyensuly. Az expanziv politika a 2002-es valasztasok utan
is tovabb folytatodott, amikor a jelentés mértékli kdzszolgalati béremelések, valamint egyéb pot-
16lagos koltségvetési kiadasi tételek csak tovabb fokoztak az allamhaztartas hianyat. A novekvo
kiadasok az érdemben nem valtozo addbevételek mellett tehat a passzivum iranyaba terelték
a foly6 fizetési mérleg egyenlegét. Az E4.1. tablazat a koltségvetési hiany alakulasat mutatja
2000 és 2019 kozott.

E4.1. tablazat: Az dallamhaztartasi hiany alakulasa 2000 és 2019 kozétt (a GDP szdzalékaban)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
-3,0 -4,0 -8,8 -7,2 -6,6 -7,8 -9,3 -5,1 -3,8 -4,8
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
-4,4 -5,2 -2,3 -2,6 -2,8 -2,0 -1,8 -2,4 -2,1 -2,1

Forras: az Eurostat [é. n.] adatbazisa alapjan a szerzo szerkesztése

A masik tényezd, amely a negativ folyamatot erdsithette, a forint arfolyamaban bekdvetkezo
valtozas volt. A hazai fizetéeszkoz arfolyamanak erdsddése 2003 januarjaban kezd6dott, amikor
a devizapiacon spekulacids tamadas érte a forintot. Jollehet a forint erésddése negativan befo-
lyasolta az exportagazat versenyképességét — és igy a kiilkereskedelmi mérleget —, a hatas csak
rovid tavon érvényesiilt, hiszen a Magyar Nemzeti Bank azonnali kamatcsokkentésbe kezdett.
Az iranyado rata els6 csokkentésére 2003. januar 16-an keriilt sor, amikor a jegybank a kamat-
labat 8,5%-r6l 7,5%-ra csokkentette. Egy nappal késébb — januar 17-én — masodik csokkentés is
tortént, amelynek keretében a jegybanki alapkamat 6,5%-ra mérsékl6dott.

getésén alapuld gazdasagi novekedés sem. A haztartasok fogyasztasanak erdltetett novekedése
ugyanis az érme masik oldalaként a maganmegtakaritasok csokkenésével jart egytitt, ami szintén
negativ hatassal volt a foly6 fizetési mérleg alakulasara. Ehhez tarsult még a beruhazasok névekvo
hanyada is, a keletkez6 hianyt pedig jellemzden kiilsé hitelekbdl finansziroztak. A folyo fizetési
mérleg egyenlege 2004-ben mutatta a legnagyobb hianyt (-9,1%), majd a kovetkez6 években
~7% koriil ,,stabilizalodott”.

A 2006-0s valasztasi év ismét felerdsitette a politikai tizleti ciklust, de ekkorra mar nyilvanva-
l6va valt az allamhaztartas helyzetének tarthatatlan allapota is. A jelentés mértékii koltségvetési
deficit kovetkeztében elengedhetetlenné valt az allamhaztartas kiigazitasa. Ez elviekben hosz-
szabb tavon javithatta volna Magyarorszag versenyképességét és gazdasagi helyzetét, azonban
a 2008 6szén kirobbant pénziigyi és vilaggazdasagi valsag hamar elérte hazankat is, negativ
kovetkezményei pedig sulyos gazdasagi és tarsadalmi karokat okoztak.

A valsag negativ hatasai ugyanakkor egyértelmii pozitiv hatast fejtettek ki a folyo fizetési
mérlegre. Bar ezek a hatasok szinte kizarolag a gazdasagi aktivitas beszlikiilésének, a belsd
kereslet visszaesése kdvetkeztében el6alld jelentds importcsokkenésnek, valamint a kdltségvetési
megszoritasoknak voltak koszonheték (példaul az altalanos forgalmi adé emelése, bérbefa-
gyasztasok a kozszféraban, a vagyonado bevezetése stb.), mégis érdemi javulast voltak képesek
eléidézni a folyd fizetési mérleg helyzetében. Mindezek eredményeként a passzivum hirtelen
és jelentds mértékben csdkkent 2009-re, 2010-re pedig mar enyhe aktivum (0,3%) mutatkozott.
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A 2010 és 2016 kozotti években aztan a tobblet trendszerlien emelkedett. Ezekben az esz-
tendékben tovabbra is alacsony szintii volt a fogyasztasi €s beruhazasi kereslet, amely a gyenge
forintarfolyammal — ezen keresztiil pedig az exportbevételek névekedésével — kiegésziilve tovabb
segitette az aktivum fennmaradasat és gyarapodasat.

A megélénkiil6 belsoé kereslet eredményeképp 2017-t61 kezdédden a meglévo aktivum foko-
zatosan csokkenni kezdett, és 2019-re ismét deficitessé valt a folyo fizetési mérleg. Az egyenleg
gyors romlasa leginkabb a kiilkereskedelmi mérleg — azon beliil is az aruk egyenlegének — val-
tozasaval magyarazhato, a 2016-ban még meglévo 4,6 milliard eurés tobblet 2018-ra 1,4 milliard
euros hiannya alakult. 2019 harmadik negyedévében mar boviilt a kiilkereskedelmi egyenleg,
amelyben elsdsorban a szolgaltatasegyenleg magas szintje jatszotta a fészerepet. Az adott id6-
szakban ugyancsak pozitiv tendenciaként értékelendd, hogy az exportdinamika meghaladta
az importdinamikat, ami a nett6 export novekedését eredményezte. A pozitiv fordulathoz tovabba
a belfoldi felhasznalas (abszorpcid) novekedési itemében megfigyelhetd lassulas, valamint
a cserearanyok javulasa is hozzajarult. Az E4.2. dbra a magyar kiilkereskedelem alakulasat
mutatja a 2001 és 2019 kozotti idészakban.
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E4.2. abra: A kiilkereskedelem alakuldsa 2001 és 2019 kozott (folyo daron, millio euréban)
Forras: KSH-adatbazis alapjan a szerz6 szerkesztése

A 2017-t61 elindult kedvezotlen tendenciat, illetve a folyo fizetési mérleg kiigazitasanak meg-
valdsitasat feltehetéen csak tovabb fogja neheziteni a 2020-ban kirobbant Covid—19-valsag is.
A koronavirus-jarvany negativ gazdasagi és szocialis hatasait csokkenteni hivatott koltségvetési
expanzid, valamint a gazdasag ismételt besziikiilése nyoman elmaradé adobevételek jo eséllyel
ismét a mérleg hianyat fogjak novelni. Kérdés persze, hogy mindezt mennyiben lesz képes
ellenstlyozni a csokkend fogyasztas és beruhazas. Az emlitett tényez6kon tulmenden pedig az is
kérdéses, hogy az elkovetkezd iddszakban hogyan fog alakulni a forint arfolyama.

A majdnem egy évtized utan Gjra el6allo passzivum ismét az ikerdeficit (a kdltségvetési hiany
és a folyo fizetési mérleg hiany egyidejii fennallasanak) veszElyét hozta felszinre. Az ikerdeficit
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jelensége mindenképpen kedvezotlen a makrogazdasagi folyamatok szempontjabol. Kérdés, hogy
a hazai gazdasagpolitika milyen 1épéseket tehet ennek elkeriilése érdekében.

A maganszféra egyenlegét tekintve harom alapvetd lehetdség adodik. Az egyik lehetséges
ut, hogy a gazdasagpolitika kiilonféle eszkdzokkel noveli a megtakaritast, amely végsé soron
segiti a foly6 fizetési mérleg korrekcidjat. A masik lehet6ség a beruhazasi kereslet visszafogasa,
amely — hasonldan az els6 lehetdséghez — csdkkenti a hazai realabszorpciot (vagy roviden abszor-
pcidt). A harmadik ut pedig e két valtozat egyszerre torténd alkalmazasa lehet, amely viszonylag
gyorsabban visszaallithatja az egyenstlyt, azonban atmenetileg mindenképpen nagyobb gazda-
sagi aldozattal jar. Az allamhaztartas egyenlegére 6sszpontositva pedig a koltségvetés bevételi
oldalanak ndvelése és/vagy a kiadasi oldal visszafogasa jelentheti a megoldast a folyo fizetési
mérleg kiigazitasahoz.

A magyar folyd fizetési mérleg tendenciajanak elemzése tehat nagyon jol ravilagit arra,
hogy milyen szoros 0sszefiiggés 1étezik a maganszektor helyzete, az allamhaztartas egyenlege,
valamint a foly6 fizetési mérleg alakulasa kozott.

Ellendrzd kerdeések:

1. Milyen fobb tényezdk és folyamatok befolyasoljak a folyd fizetési mérleg alakulasat?

2. Altalaban véve milyen eszkozokon keresztiil képes hatast gyakorolni a gazdasagpolitika
egy orszag folyo fizetési mérlegére?

3. Vizsgalja meg Magyarorszag foly6 fizetési mérlegének jelenlegi helyzetét! A jelenlegi
gazdasagi folyamatok és/vagy gazdasagpolitikai Iépések hogyan befolyasolhatjak azt?

4. Az import visszaesése és az export boviilése — minden egyéb tényezd valtozatlansagat
feltételezve — ugyanabba az iranyba (az aktivum felé) tolja a folyo fizetési mérleget. Mit
gondol, milyen iizenete van az egyik, illetve a masik folyamatnak?

5. Mit gondol, a koronavirus-valsag milyen hatassal lesz a magyar folyo fizetési mérleg
alakulasara? Valaszat indokolja!

6. Nézzen utana, hogyan alakult a magyar foly6 fizetési mérleg a 2000 el6tti években!

7. Milyen kapcsolat all fenn a koltségvetési egyenleg, a megtakaritasok és a beruhazasok
egyenlege, valamint a foly6 fizetési mérleg kozott?

8. Milyen lehetséges gazdasagpolitikai ,,receptek™ léteznek a folyo fizetési mérleg kiiga-
zitasara?

408



[rodalomjegyzék

Eurostat [é. n.]: Database. Online: https:/ec.europa.cu/eurostat/data/database
KSH [é. n.]: STADAT. Online: www.ksh.hu/stadat
OECD [é. n.]: Data. Online: https://data.oecd.org/

409


https://ec.europa.eu/eurostat/data/database
http://www.ksh.hu/stadat
https://data.oecd.org/



