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Miért nem lenne elég a technoldgiai fejlodés
és a befektetések megsokszorozasa?

*

Mult héten hoztak nyilvanossagra Mario Draghi Az eurdpai versenyképesség
jévdje cimi jelentését,! amelyben egyrészt szembenéz az EU jelenlegi kihiva-
saival, masrészt javaslatokat tesz azok korrigalasara. A Draghi-jelentés tobb
agazati politikat is vizsgal, példaul a digitalizacidt és a fejlett technoldgidkat,
a félvezetket, az autdipart és az energiaigényes iparagakat, de megemliti, hogy
az Ukrajna elleni agressziot kdvetéen a viszonylag olcsé orosz energiaforrasok-
rél vald levalas miatt az EU jelenlegis joval dragabban jut energiahordozoékhoz,
mint amerikai vagy kinai versenytarsai.

Draghi kiemeli az Eurépai Unié és az Egyesiilt Allamok kozotti GDP-
kiilonbség novekedését, amelyet elsdsorban az eurdpai termelékenység nove-
kedésének lassuldsaval magyaraz. Ugy véli, hogy az amerikai elény a gyorsan
fejlddo6 technologiai szektornak tulajdonithatd. A volt elndk az EU verseny-
képességének novelését a termelékenység javitasan keresztiil kivanja elérni,
és a versenyképesség alatt is tulajdonképpen a termelékenységet érti.

Az elGterjesztett stratégia 6t f6 elemet tartalmaz: el6szor is a kozos addssag-
kibocsatas folytatasat a sziikséges toke bevonasa érdekében. Draghi legaldbb
évi750-800 millidrd eurds befektetést javasol. Masodszor 6vatos, de pragma-
tikus kereskedelempolitikat - kiilon6sen Kinaval szemben. Harmadszor hang-
sulyozza a technoldgiai fejlesztések kereskedelmi hasznositasanak fontossagat,
és ezzel egyidejlileg az uniés munkaero készségeinek a legtijabb technol6giaval
valo6 6sszehangolasat. Negyedszer: a védelmi ipar fontos szerepet jatszik Draghi
stratégiajaban, csakugy, mint tobb ellatasilanc kockazatmentessé tétele. Otod-
szor: meg kell szlintetni az adminisztrativ terheket, és egyszeri(ibbé kell tenni
az unios jogalkotasi folyamatot - egyebek mellett azt szorgalmazza, hogy a don-
téseket mindgsitett tobbséggel hozzak meg.

A Draghi-jelentés egyik er6ssége az iparra és a technolégiara valé erds 6ssz-
pontositas, ugyanakkor ez egyben a gyengéje is. Mig az eurdpai ipar alapvet6
fontossagu az EU versenyképességének tjjaépitésében - bar a fogalmat ille-
téen nincs egyértelmi egyetértés a szakért6k kozott -, addig az Eurdpai Uniod
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politikai és tarsadalmi aspektusaival keveset foglalkozik. Példaul a javasolt
kozos kotvénykibocsatas politikai tAmogatottsaga alacsony, Németorszag
jelenlegi pénziigyminisztere nem tamogatja,” és a német alkotmanyos adoés-
sagfék miatt a mindenkori német kormany tamogatasa minimalis lehet.? Emel-
lett Draghi a Letta-jelentéssel ellentétben alig foglalkozik a demografidval,
ateriileti és tarsadalmi kohézi6val kapcsolatos kérdésekkel,* amelyek azonban
az Europai Unié szakpolitikdinak fontos elemei. Megelégszik annyival, hogy
kiemeli, hogy az EU teljes tényez6termelékenysége (TFP vagy MFP) sokkal
alacsonyabb amerikai versenytarsaénal, és ennek lekilizdése érdekében a ter-
melékenységet kell novelni.

Hogyan is mérjiik a versenyképességet?

A Draghi-jelentés szerint jelenleg 20%-os kiilonbség van az EU és az USA TFP-
szintje kdzott, am a tobb szaz oldalas elemzés nem tér ki ennek részletes vizs-
galatara. Ennek hidnyaban a rendkiviil nagy befektetés és a technoldgiai fej-
lesztésekre helyezett hangsily mint a versenyképesség zaloga tobb kérdést is
felvet, igy példaul azt, hogy a technolégiai fejlesztésekkel elért termelékenység
novelése valdban versenyképesebbé teszi-e az EU-t. Masrészt az EU és az USA
kozotti teljes tényezétermelékenységet illeté rendkiviil eltérd értékek sem
egyértelmiiek.

Ateljes tényez6termelékenység az egyes cégek, ipardgak, ez esetben dllamok
gazdasaganak kibocsatasi maradvanynovekedését méri, amely nem magya-
razhat6é a hagyomanyos inputok, mint példdul a munkaerd és a téke vagy
a technoldgia felhalmozédasaval. Mas széval ha a munkaerdé- és tékeinputok
véaltozatlanok maradnak adott idészakban, a kibocsatas valtozasai a MFP val-
tozasat mutatjak. Az MFP valtozasai tiikrozik a koltségek atcsoportositasat,
amenedzsmentgyakorlatok, a markanevek értékeiben vagy a szervezetekben
bekovetkezett valtozasok, az dltalanos tudas, a méretgazdasagossag, a globalis
piaci verseny és a mérési hibak hatasait. Az MFP mozgatérugéi harom f6 cso-
portba sorolhatok. El6szor is, az innovaciéhoz, a tudashoz és a technolégiakhoz
kapcsolddo tényezdk, mint példaul az alkalmazott kutatas és fejlesztés, illetve
a digitalizaci6. Masodszor, azok a tényezdk, amelyek hozzajarulnak a meglévé
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készségek és képzettségek elterjedéséhez és a kozszféra infrastruktirajanak
hasznalatahoz. Végiil azok, amelyek a menedzsmenttel és az eréforrasok aga-
zatok kozotti elosztasaval kapcsolatosak, mint példaul a pénziigyi fejlédés,
az uzleti dinamika, a kiils6 piaci tényezdk.

A teljes tényez6termelékenység novelése elképzelhetd olyan technologidk
és eljarasok bevonasaval is, amelyek a kornyezetet stilyosan karositanak. Am
szinte biztosak lehetlink abban, hogy az eurdpai polgarok szamara a versenyké-
pesség ilyenszerti javitasa nem elfogadhaté opcié. Eppen ezért a teljes tényezé-
termelékenység vizsgalatakor érdemes az OECD kdrnyezeti médositasokkal
képzett teljes tényez6termelékenységének (EAMFP) adatait megvizsgalni,
és azokat 0sszehasonlitani.®

Az OECD adatbazisa a kivanatos és a nemkivanatos outputok egyiittes ter-
melésének maradék novekedését méri, amely nem magyarazhaté az inputok
(beleértve a munkat, a termelt tékét és a természeti t6két) felhasznalasa-
nak valtozasaval. Az inputfelhasznalas novekedése esetén az EAMFP akkor
novekszik, ha a GDP n6, vagy ha a szennyezés csokken. Vagyis figyelembe veszi
aszennyezést vagy a kdrnyezet stulyos karosodasat is, ezért kiillondsen alkalmas
mutatd a teljes tényez6termelékenység mérésére.

Mekkora is a lemaradas?

Az OECD nem szolgaltat adatokat az EU-ra mint blokkra vonatkozodan, azon-
ban az USA-ra, Kindra és a tagallamokra vonatkozéan 2018-ig vannak adatok.
Terjedelmi korlatok miatt az EU néhany jelent6s gazdasagat (Németorszag
és Franciaorszag), valamint néhany kisebb orszagat (Finnorszag, Magyar-
orszag és Lengyelorszag) vizsgaltam meg, és hasonlitottam dssze az USA-val,
illetve Kinaval.

Az adatok azt mutatjak, hogy a GDP novekedési iitemében kifejezett EAMFP
nem mutat kiemelkedé értékeket az Egyesiilt Allamokban a vizsgalt uniés
tagallamhoz képest. Bar csak néhany tetszdleges orszag értékei vannak 6ssze-
hasonlitva, nem valészin(, hogy a teljes EU-ra vonatkozo értékeknél joval maga-
sabb lehetne az USA EAMFP-novekedésének értéke. Ugyanakkor szembetiing,
hogy az id&sor valtozasai kevésbé drasztikusak, mint példaul a Finnorszagban
mért adatok (1. abra).

5 Environmentally Adjusted Multifactor Productivity [é. n.].
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1. dbra: A kérnyezeti médositdsokkal képzett teljes tényezdtermelékenység GDP-
ben kifejezett névekedése
Forrds: Environmentally Adjusted Multifactor Productivity [é. n.]

A 2008-2009-es pénziigyi valsag soran az EU-tagallamok és az USA jelent6sen
veszitett az EAMFP-értékbdl, a vizsgalt allamok kozotti veszteség mértéke
meglehetdsen eltérd volt: Finnorszagot, Magyarorszagot és Németorszagot
érintette alegsulyosabban, ahol az el6z6 évhez képest -8,41% és -5,86% kozotti
volt a valtozas, mig az USA-ban alig 2,56%-o0s volt a csokkenés. Ezzel szemben
Lengyelorszagnak sikertilt 2,79 szazalékponttal novelnie a GDP novekedési
itemét, ami Kina 8,98 szazalékpontos novekedése mellett eltorpiil. A2009-ben
Europa-szerte tapasztalt erételjes visszaesés azt mutatja, hogy a nemzetkozi
pénziigyi piacok sokkal erésebb hatast gyakoroltak az eur6pai EAMFP-re,
mint az USA-ban vagy Kindban. Osszességében Kina EAMFP-értékei sokkal
magasabbak, mint az EU és az USA értékei, bar 2008 6ta éles visszaesést mutat-
nak, ami a kornyezetszennyezés és az MFP csokkenésének kombinacidja miatt
alakulhatott ki.®

Az eurdpai tagallamok EAMFP-értékeinek éles valtozasait, szemben
az Egyesiilt Allamokban mért kisebb kilengésekkel, nehéz megmagyarazni
a technologiai fejl6dés hianyaval, ahogyan azt Draghi sugallja. Ebben az eset-
ben inkabb stabilabban csokkené EAMFP-értékeket latnank a tagallamoknal,
mérsékeltebb emelkedésekkel és visszaesésekkel. A mutatott tendenciat sokkal
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inkabb magyarazza az eur6pai gazdasag sebezhetdsége a pénziigyi piacokkal,
az lUzleti dinamikakkal és a kiils§ piaci tényezdkkel - mas széval az eréforras-
elosztassal és -menedzsmenttel kapcsolatos tényezdékkel - szemben. Vagyis
az EU gazdasagai kevésbé rugalmasak, igy kevésbé képesek gyorsan reagalni
a kiils6 kornyezetre, mint az USA.

Az energiaellatas alacsonyabb aron valé biztositasa az EU alapsziikséglete,
amely minden bizonnyal rendkiviil jelentds befektetést igényel. Ugyanakkor
az OECD adatai ravilagitanak, hogy a relativ olcsé orosz energiahordozékkal
rendelkez6 uniés tagallamok - Lengyelorszag kivételével - is strukturalis prob-
lémaval kiizdottek, amelyet nem lehet technoldgiai fejlesztésekkel megoldani.
Azuniés tagallamok gazdasaganak gyorsabb alkalmazkodoképesség-novelését
és adminisztrativ tehermentesitését kellene miel6bb célul kitiizni és megvalo-
sitani. Ezen, valamint a vallalatok menedzsmentjén nem val6szin{i, hogy érdem-
ben tudna javitani az egyhangt dontés eltorlése, sem a k6zds addssag novelése.

2024. szeptember 17.
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